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Analiza ksztattowania sie poziomu cen jednostek
EUA/EUAA i CER na rynku wtérnym w grudniu?

Zakres w jakim zmieniaty sie ceny uprawnien EUA
w grudniu wynidst 1,10 euro (7,07-8,17 euro) i byt
prawie dwukrotnie wyzszy niz odnotowany miesigc
wczesniej (w listopadzie — 0,57 euro).

W pierwszych dwdch tygodniach grudnia notowania cen
uprawnien EUA systematycznie spadaty (od wartosci
7,68 euro w dniu 1 grudnia do 7,07 euro w dniu
13 grudnia - spadek o prawie 8%), pomimo
utrzymujgcych sie wysokich cen wegla i energii na
rynkach w Europie, a takze podniesienia przez
analitykbw Thomson Reuters oraz ICIS prognoz cen
uprawnien EUA w okresie 2018-2030. Przyczyng

Krajowy OsSrodek

Bilansowania i Zarzgdzania Emisjami

wzrostdw cen uprawnien mogta by¢ systematyczna
wyprzedaz uprawnienn zwigzana z realizacjg zyskéow
przez inwestoréw.

W drugiej potowie grudnia, trend sie odwrdcit
i uprawnienia EUA nie tylko odrobity wszystkie
straty, ale
psychologiczny poziom 8 euro osiggajac w dniu
22 grudnia warto$¢ 8,15 euro (wzrost az o 15,28%).
Ostatni raz poziom 8 euro zostat przekroczony blisko
2 lata temu (4 stycznia 2016 r. — 8,04 euro).
Przyczyng wzrostu wartosci uprawnien w Il potowie
grudnia byty najprawdopodobniej mniejsze wolumeny
uprawnien oferowane do sprzedazy na rynku - ostatnia
aukcja byta organizowana 18 grudnia, co oznaczato, ze
uprawnienia od tego czasu byty dostepne juz tylko
w ramach rynku wtérnego.

wczesdniejsze rowniez  przekroczyty

Ceny uprawnien utrzymaty wysoka wartos¢ do konca
miesigca i zakonczyty rok na poziomie 8,12 euro.

Podsumowujac, uprawnienia EUA w grudniu 2017 r.
zyskaty na wartosci 7,77% (liczac od 30 listopada br.).
Srednia arytmetyczna cena waloréw EUA oraz CER
z 20 transakcyjnych dni grudnia wyniosta odpowiednio
7,54 euro oraz 0,17 euro. taczny wolumen miesiecznych
obrotow uprawnien EUA na wtérnym rynku spot gietd
ICE oraz EEX wynidst ponad 34,87 min uprawnien EUA,
natomiast wolumen jednostek CER uksztattowat sie na
poziomie 0,071 min.

Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA, EUAA oraz jednostek CER w transakcjach natychmiastowych (spot)
oraz terminowych* (future 17-23) w dniach od 30 listopada do 29 grudnia 2017 r.

Ceny uprawnien EUA (w euro)

data spot Decl7** Dec18

29-gru-17 8,12 7,39 8,18

30-lis-17 7,53 7,53 7,56
zZzmiana 7,77% -1,86% 8,20%

Dec19 Dec20 Dec21 Dec22 Dec23
8,25 8,35 8,49 8,60 8,69
7,62 7,72 7,86 7,97 8,06

8,27% 8,16% 8,02% 7,90% 7,82%

Ceny uprawnien lotniczych EUAA (w euro)

Dec19 Dec20 Dec21 Dec22 Dec23
8,17 8,27 X X X
7,54 7,64 X X X

8,36% 8,25% X X X

Ceny jednostek CER (w euro)

data spot Decl17 Dec18
29-gru-17 7,98 7,31 8,10
30-lis-17 7,42 7,45 7,48
zZmiana 7,55% -1,88% 8,29%
data spot Dec17 Dec18
29-gru-17 0,17 0,18 0,17
30-lis-17 0,17 0,17 0,17
zZmiana 0,00% 5,88% 0,00%

Dec19 Dec20 Dec21 Dec22 Dec23

0,17 0,17 X X X
0,17 0,17 X X X
0,00% 0,00% X X X

* kontrakty terminowe z terminem zapadalnosci w grudniu danego roku

** kurs z dnia 18 grudnia 2017 r., po tej dacie kontrakt na ten rok wygast.

Zrédto: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie Thomson Reuters

1 Opracowano na podstawie informacji i danych publikowanych przez
m.in. Thomson Reuters (TR) oraz gietd ICE, EEX.
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu
na rynku spot gietd EEX oraz ICE w grudniu 2017 roku [w euro]
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Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych gietd EEX oraz ICE

Najwazniejsze wydarzenia rynkowe w grudniu

2017 roku:

E Parlament Europejski przyjat rezolucje i stanowisko
w sprawie projektu rozporzqdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady UE zmieniajgcego dyrektywe
2003/87/WE w celu kontynuowania obecnego
ograniczenia  zakresu  dziatalnosci  lotniczej
i przygotowania do wdrozenia globalnego srodka
rynkowego od 2021 r.? Gtosowanie w Parlamencie
Europejskim byto kolejnym etapem negocjacji po
osiggnieciu nieformalnego porozumienia pomiedzy
PE i Radg UE w tej sprawie w dniu 18 pazdziernika
2017 r. Rozporzadzenie weszto w Zzycie po
opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym UE3.
(12 grudnia 2017 r.)

E Parlament Europejski przyjat raport Ch. Fjellnera
i przegtosowat udzielenie PE zgody na zawarcie
odrebnej umowy ze Szwajcaria w sprawie
potgczenia europejskiego i szwajcarskiego rynku
handlu uprawnieniami do emisji. W umowie majg
zostac okreslone ramy i zasady instytucjonalne, jak

2http://www.europarl.europa.eu/oeil/popups/summary.do?id=1516
162&t=d&I=en

3 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady UE 2017/2392 z
dnia 13 grudnia 2017 r. zmieniajgce dyrektywe 2003/87/WE w celu
utrzymania obecnych ograniczen zakresu zastosowania w odniesieniu
do dziatan lotniczych i w celu przygotowania wdrozenia globalnego
Srodka rynkowego po 2021 r. opublikowano w Dzienniku Urzedowym
UE w dniu 29 grudnia 2017 r.

rowniez gtowne cele i zasady powigzania obu
systeméw 4. (12 grudnia)

Komisja Europejska poinformowata o osiggnieciu
wstepnego porozumienia pomiedzy Parlamentem
Europejskim i Rada w sprawie projektu
rozporzadzenia dot. rozliczania emisji z sektora
uzytkowania gruntu, zmian w uzytkowaniu gruntu
i leénictwa (tzw. LULUCF®). Nowe rozporzadzenie
wtgcza emisje gazéw cieplarnianych  oraz
pochtanianie z terenéw rolniczych i leSnych do ram
unijnej polityki klimatycznej od 2021 r. i zwieksza
role gruntéw i laséw jako pochtaniaczy dwutlenku
wegla®. (14 grudnia 2017).

Ministrowie UE uzgodnili stanowisko w sprawie
nowelizacji dyrektywy dotyczacej promowania
OZE. Zgodnie z ustaleniami do 2030 r. 27%
catkowitej konsumpcji energii ma pochodzi¢ z OZE,
natomiast w sektorze transportu udziat energii
z OZE ma wynies¢ 14% dla kazdego panstwa
cztonkowskiego do 2030 r. Projekt reformy systemu
energetycznego w zakresie czystej energii zostat
zaproponowany w pod koniec 2016 r. przez KE jako

4 http://www.europarl.europa.eu/news/en/press-

room/201712071PR89773/paying-for-co2-emission-meps-back-

exemption-for-intercontinental-flights

5 LULUCF — ang. land use, land use change and forestry.
6 https://ec.europa.eu/clima/news/commission-welcomes-

agreement-key-legislation-tackle-climate-change en
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tzw. ,pakiet zimowy”. Dalsze prace beda
prowadzone w ramach trilogu w Radzie, KE i PE’.
(18 grudnia).

Europejska Agencja Srodowiska (EEA) przedstawita
aktualizacje raportu pt. ,Renewable energy in

Europe - 2017 update”, gdzie przedstawiono

postepu
z wykorzystywania OZE w Europie w oparciu

sprawozdanie w zakresie

0 najnowsze dane statystyczne dostepne za 2015 .
2016 r.
z najnowszymi danymi, az 86% nowych mocy

i wstepne szacunki za Zgodnie

zainstalowanych dla  wytworzenia energii
elektrycznej w 2016 r. pochodzi z OZE. Wyniki
raportu potwierdzajg, ze UE i panstwa cztonkowskie
sg na dobrej drodze do osiggniecia wspdlnego celu
20% udziatu OZE w finalnym zuzyciu energii do
2020 r.8 (18 grudnia)

Oficjalnie rozpoczat dziatanie krajowy chinski
system handlu uprawnieniami do emisji. System
w poczatkowej fazie dziatania bedzie obejmowat
gtéwnie sektor wytwarzania energii, a z czasem ma
objgé réwniez kolejnych siedem sektoréw tj. stal,
aluminium. Unia Europejska z zadowoleniem
przyjeta rozpoczecie dziatania chinskiego systemu
i wspierata jego powstanie m.in. dzieki projektowi
o wspodtpracy pomiedzy UE, a Chinami w tym
zakresie.®  (wiecej w dalszej czeséci raportu)
(19 grudnia).

Komisja Europejska poinformowata, ze osiggnieto
wstepne porozumienie pomiedzy Parlamentem
Europejskim oraz Radg UE w sprawie projektu
rozporzadzenia dotyczacego ESR (ang. Effort
Sharing Regulation), ktére w okresie 2021 — 2030
bedzie regulowac wielkos¢ emisji w sektorach poza
systemem EU ETS. Wiecej informacji w dalszej
czesci raportu. (21 grudnia).

Wielka Brytania przyjeta specjalny wewnetrzny akt
prawny, zgodnie z ktérym termin rozliczenia emisji
za 2018 r. zostat przesuniety na dzien 15 marca
2019 r. (tj. przed planowang datg wyjscia Wielkiej
Brytanii z UE oraz zgodnie z poprawka do
rozporzadzenia rejestrowego)!l. Zgodnie z przyje-
tym prawem uprawnienia wydawane przez Wielkg

Brytanie na 2018 r. nie bedg znakowane
i bedg mogty by¢ umarzane, o czym poinformowata
réwniez Komisja Europejskal?. (27 grudnia 2017 r.)

Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA

i EUAA na rynku pierwotnym

W grudniu, w ramach rynku pierwotnego, odbyto sie
tylko 12 aukcji uprawnierr EUA (10 na gietdzie EEX oraz
2 na gietdzie ICE®3), na ktdrych sprzedano tacznie blisko
53,52 min uprawnief EUA po $redniej wazonej cenie
7,27 euro (0 0,27 euro ponizej sredniej ceny spot z rynku
wtornego). Wspdtczynnik popytu do podazy uprawnien
na wszystkich aukcjach EUA byt nieco nizszy niz
w listopadzie i wynidst $rednio 2,334,

Aukcje polskich uprawnien do emisji na platformie EEX

W dniu 6 2017 r. gietlda EEX,
w imieniu Polski, przeprowadzita ostatnig w 2017 r.

grudnia

aukcje uprawnien EUA i jedyng w roku aukcje uprawnien
EUAA, na ktorych:

» sprzedano po 4,855 mIn uprawnien EUA oraz
95 tys. uprawnien EUAA;

»  cena rozliczeniowa wyniosta odpowiednio 7,38
euro/EUA oraz 7,24 euro/EUAA;

»  przychdd ze sprzedazy uprawnien EUA wynidst
odpowiednio 35,830 min euro oraz 0,688 min
euro;

>  catkowite zapotrzebowanie na uprawnienia,
zgtoszone przez uczestnikdw aukcji, wyniosto
odpowiednio 9,786 min/EUA oraz 0,285
min/EUAA;

> W aukcjach uczestniczyto odpowiednio 19 oraz
3 podmioty.

Ogodtem w 2017 r. za posrednictwem gietdy EEX Polska
sprzedata 85,877 min uprawnien EUA oraz 95 tys.
uprawnien EUAA.

11
12

13 Gietda ICE obnizyfa optaty transakcyjne za zakup uprawnieri w
drodze aukcji — w tej chwili wynosza one 0,2 euro za 500 uprawnien
(tzw. ,lot”).

14 Obliczono $redni wazony wspotczynnik popytu do podazy.
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Najnowsza prognoz cen uprawnien EUA w latach

2018-2030

= Prognoza Thomson Reuters

W dniu 5 grudnia 2017 r. analitycy Thomson Reuters po
raz kolejny podwyzszyli prognozy ksztattowania sie cen
uprawnien EUA w latach 2018-2030 w cenach realnych
(2015 r. przyjeto jako rok bazowy) oraz nominalnych.
Ostatnia publikacja prognoz miata miejsce w dniu
8 listopada. Zdaniem ekspertéw TR, w Srednim (2018-
2020) oraz dtuzszym (2021-2030) okresie, Srednia cen
uprawnien w ujeciu nominalnym ksztattowac sie bedzie
na poziomie odpowiednio 8,90 euro oraz 15,96 euro®.

Scenariusz bazowy modelu, na ktérym opiera sie TR przy
tworzeniu prognoz uwzglednia®®, m.in.:

e  Przyjecie reformy systemu EU ETS w IV okresie
rozliczeniowym wedtug przyjetego porozumienia
pomiedzy Radg i Parlamentem Europejskim,

e Cele redukcji na 2030 r.: 40% cel redukcji emisji,
30% cel efektywnosci energetycznej oraz 27%
udziatu OZE,

e Coroczny wzrost PKB o 1,8% do 2020 r., 1,4%
w latach 2021-2025 oraz 1,1% w latach 2026-2030
(szacunki Oxford Economics),

e  Zachowanie uczestnikdw rynku: oparte na
decyzjach odnosnie zakupu/sprzedazy uprawnien
przez  sektory  przemystu podejmowane
w 3-letnim horyzoncie czasowym (w ramach tzw.
,hedging needs”) oraz oparte na planowanych
redukcjach emisji, co do ktdérych decyzje
podejmowane sg nawet 5 lat wczedniej.

e Najnowsze prognozy ceny paliw TR do roku 2020
oraz prognoza cen surowcéw wedtug szacunkow
Banku Swiatowego do 2030 .,

e  Pozostanie Wielkiej Brytanii w systemie EU ETS.

Eksperci TR sg zdania, ze efekt przysztego dziatania
rezerwy MSR (zacznie funkcjonowac od 2019 r.) jest juz
w pewnym stopniu uwzgledniony w obecnych cenach
uprawnien EUA. Jest to spowodowane tym, ze instalacje
funkcjonujace w ramach systemu EU ETS (energetyka
i przemyst) planujg swoje dziatania w kilkuletnim
horyzoncie czasowym?'. W zwigzku z powyiszym do
roku 2021 przewiduje sie systematyczny wzrost wartosci
uprawnien do 11,90 euro. Oczywiscie podwojenie
wspotczynnika transferowanych uprawnien do rezerwy
(do 24% przez pierwsze 5 lat) spowoduje szybszy wzrost
cen uprawnien w omawianym okresie, niz gdyby ten
wspotczynnik pozostat na poziomie 12% jak pierwotnie
planowano. Nie mozna réwniez wykluczyé, ze wzrost
cen w roku dziatania rezerwy MSR bedzie bardziej

Tabela 2. Aktualna prognoza cen uprawnien EUA w latach 2018-2020 wg Thomson Reuters (ceny realne
i nominalne, w euro)

Prognoza cen uprawnien EUA

Instytucja/data 2018 2019 2020 2018-2020
Ceny nominalne EUA 7,40 8,90 10,40 8,90
Ceny realne* EUA 7,10 8,40 9,70 8,40

Tabela 3. Aktualna prognoza cen uprawnien EUA w latach 2021-2030 wg Thomson Reuters (ceny realne
i nominalne, w euro)

Prognoza ce pra e A

Instytucja/data 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 2021-2030
Ceny nominalne EUA | 11,90 | 12,70 | 13,20 | 13,70 | 14,40 | 15,40 | 16,20 | 18,30 | 20,60 | 23,20 15,96
Ceny realne* EUA 10,80 | 11,40 | 11,60 | 11,70 | 12,20 | 12,80 | 13,20 | 14,70 | 16,20 | 18,00 13,26
*2015 r. przyjeto jako rok bazowy
Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie prognozy Thomson Reuters z dnia 5 grudnia 2017 r.
15 W cenach realnych: dla okresu 2018-2020 oraz 2021-2030 $rednia 7 Model prognostyczny TR zaktada, ze decyzje odnosnie

zakupu/sprzedazy uprawnien przez sektory przemystu sg
podejmowane w 3-letnim horyzoncie czasowym (w ramach tzw.
,hedging needs”), a planowanie redukcji emisji odbywa sie w procesie
5-letnim.

cen uprawnien wyniesie odpowiednio 8,40 euro oraz 13,26 euro. Cena
realna to wartos¢ ekonomiczna uzyskana po dokonaniu korekty
o wskaznik inflacji odzwierciedlajgcy zmiane poziomu cen.

16 Opracowanie Thomson Reuters z dnia 12 grudnia 2017 r.: ,,EU ETS
phase 4 deal is done — what effect on market balance and carbon
prices?”
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Wykres 2. Historyczne i prognozowane wartosci cen uprawnien

EUA
T 4000
c
g 3500
5
a 3000
w
v 2500
k
& 20,00
4
i 15,00
10,00
5,00 ,,’_AJK"” W/
0.00
O T S | R\ B
& F S S S
Phase 4 review — Hisloric prices
Zrédto: ICIS

gwattowny z uwagi na mozliwy efekt psychologiczny,
jaki wywota pierwszy transfer uprawnien do rezerwy —
TR szacuje, ze bedzie to az 40% uprawnien
transferowanych z aukcji. Podobny efekt psychologiczny
moze wywofa¢ umorzenie 2,2 mld uprawniern EUA
w rezerwie w 2023 r.*® Eksperci TR w swoich prognozach
nie uwzgledniaja jednak powyiszych efektéw. Sg zdania,
ze w prognozach nalezy wzigé pod uwage czynniki, ktore
beda miaty wptyw na rzeczywistg nadwyzke uprawnien
na rynku. Takim czynnikiem nie bedzie umorzenie
uprawnien po 2023 r., poniewaz cata operacja bedzie
miata miejsce w rezerwie MSR, a uprawnienia nie beda
dostepne dla uczestnikébw rynku. Stad model
prognostyczny TR nie zaktada, aby zmniejszenie liczby
uprawnien w rezerwie, o ktérym mowa powyzej, miato
jakikolwiek wptyw na ceny w IV okresie rozliczeniowym
EU ETS. Zdaniem ekspertéw TR wptyw ten bedzie
widoczny dopiero po 2030 r., kiedy na rynku wystapi
niedobdér uprawnien (nadwyzka spadnie ponizej
dolnego progu rezerwy MSR — 400 min i uprawnienia
zaczna by¢ uwalnianie na rynek).

Nalezy zauwazy¢, ze w tak dtugim horyzoncie czasowym
(tj. do 2030 r.) mogg wystgpi¢ dodatkowe czynniki, ktore
w znaczgcym stopniu bedg miaty wptyw na ceny. W tym
wypadku chodzi przede wszystkim o stosowanie
réznego rodzaju polityk klimatycznych wptywajgcych na
zakup lub sprzedaz uprawnien. Na ostabienie dynamiki
wzrostu cen uprawnien moze mie¢ wptyw np.
zastosowanie polityki wytgczania elektrowni
weglowych, wiekszy wzrost udziatu OZE, czy osiggniecie

wiekszej efektywnosci energetycznej. Z drugiej strony

18 0d 2023 . bedzie mozliwe coroczne umarzanie uprawnien do
poziomu puli aukcyjnej z poprzedniego roku.

mogg zadziata¢ czynniki stuzgce umacnianiu sie
ceny, takie jak np. wzrost popytu na
uprawnienia z sektora lotniczego, wytgczanie
elektrowni atomowych czy elektryfikacje
sektora samochodowego (poprzez wzrost

popytu na energie elektryczng).
= Prognoza ICIS Tchach Solution

W dniu 11 grudnia 2017 r. odbyto sie
webinarium pt.: ,,EU ETS post-2020 reform:
status quo or seismic shift?”, podczas ktérego
swoje prognozy cen uprawnien EUA
przedstawili eksperci ICIS. Tak jak eksperci TR,
zwracajg oni uwage, ze podwojenie liczby
transferowanych uprawnien EUA do rezerwy
MSR przez pierwsze 5 lat przyczyni sie do
zmiany zachowania uczestnikéw rynku jeszcze w Il
okresie rozliczeniowym. Juz od 2018 r. inwestorzy beda
kupowad uprawnienia, aby uchroni¢ sie przed efektem
dziatania rezerwy MSR w przysztosci. W pierwszej czesci
IV okresu rozliczeniowego dojdzie do znaczacej redukcji
nadwyzki uprawnienn na rynku. To przyczyni sie do
zwiekszenia presji do redukcji emisji w kolejnych latach,
a w efekcie do wzrostu wartosci uprawnien do 37 euro
na przetomie 2023 i 2024 r. Od tego czasu ceny
uprawnien beda systematycznie spadaty, az do poziomu
23 euro w 2030 r. Przyczyna bedzie znaczaca redukcja
emisji w systemie EU ETS zrealizowana przez instalacje
w pierwszych latach IV okresu rozliczeniowego (co
oznacza mniejszy popyt na uprawnienia). Dodatkowo,
po 5 latach funkcjonowania rezerwy MSR zmniejszy sie
wspotczynnik transferowanych uprawnien z 24% do
12%.

Przyjecie wstepnego porozumienia w sprawie
projektu rozporzadzenia ESR

Komisja Europejska poinformowata 21 grudnia 2017 r.
0 przyjeciu wstepnego porozumienia w sprawie projektu
rozporzadzenia ESR (ang. Effort Sharing Regulation —
ESR), ktore w okresie 2021-2030 bedzie regulowad
wielkos$¢ emisji w sektorach nieobjetych systemem ETS,
czyli tzw. non-ETS, zastepujac aktualnie obowigzujgca
decyzje non-ETS (ang. Effort Sharing Decision — ESD). Do
emisji non-ETS zalicza sie nastepujgce sektory:
transport, rolnictwo, odpady, emisje przemystowe poza
ETS oraz sektor komunalno-bytowy z budynkami,
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matymi  Zrédtami, gospodarstwami domowymi,
ustugami itp. Z uwagi na fakt, ze emisje non-ETS
stanowiag w Unii Europejskiej ponad potowe catkowitych
emisji, negocjowany projekt rozporzadzenia ESR
stanowi jeden z filaréw unijnej polityki klimatycznej
w  perspektywie 2030 r. Dlatego osiaggniecie
wyczekiwanego porozumienie w tej sprawie zostato
ogtoszone przez unijnego Komisarza ds. Spraw Klimatu
i Energii Miguela Arias Cafete jako dowdd na dazenie UE
do utrzymania Swiatowego przywddztwa
w realizowaniu ambitnych dziatan w kwestii zmian
klimatu w kontekscie Porozumienia paryskiego oraz
umocnienie Unii na drodze do osiggniecia swoich celéw
klimatycznych na 2030 r. Projekt rozporzgdzenia ESR,
jako narzedzie do realizacji ambicji europejskich
w osiggnieciu 30% redukcji emisji w non-ETS w stosunku
do 2005 r., zasadza sie na trzech kluczowych

elementach. Sg nimi:

» indywidualne cele redukcyjne dla panstw
cztonkowskich od 0% do -40%, wyznaczone
w oparciu o kryterium dochodowe,

> elastycznosci, umozliwiajgce w pewnych granicach
zoptymalizowanie zarzgdzania wiasnym budzetem
emisyjnym i ewentualnym powiekszeniem go
poprzez dokupienie u innych panstw
cztonkowskich,

P procedura raportowania i rozliczania/bilansowania
swoich emisji wraz przeglagdem zgodnosci ze strony
Komisji co pie¢ lat.

Przyszte rozporzadzenie ESR, tak jak i obecna decyzja
non-ETS, zobowigzujg panstwa czt. do redukcji swoich
emisji w tym obszarze, a odpowiedzialnymi za
rozliczanie emisji sg strony rzadowe, a nie podmioty
(przedsiebiorstwa), tak jak to sie odbywa w ramach
systemu ETS®.

Rynek uprawnien do emisji w 2017 roku - analiza

i podsumowanie?

RYNEK WTORNY
= Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA

W 2017 r. uprawnienia EUA zyskaty na wartosci w sumie
blisko 24,06% (liczac réznice w cenie od 30 grudnia
2016 r. do 29 grudnia 2017 r.) i zakonczyty rok wartoscig
8,12 euro. Srednia arytmetyczna dla uprawnien EUA
w 2017 r. wyniosta 5,83 euro.

Poczatek roku stat pod znakiem bardzo znaczacych
wahan cen uprawnien EUA. Najpierw doszto do
znaczacego ich zatamania — od wartosci 6,55 euro
notowanej na koniec grudnia 2016 r. do 4,69 euro
w dniu 16 stycznia 2017 r., co oznaczato spadek az
o 28,34% w ok. 2 tygodnie. Przyczyng tak gtebokiej
deprecjacji cen byta prawdopodobnie realizacja zyskow
przez inwestordw po silnych wzrostach cen w koncéwce
2016 r. Pdozniej rynek odrobit czesé strat i nastgpito
szybkie odbicie cen do poziomu 5,42 euro w dniu
20 stycznia. Od tego momentu az do korica lutego ceny
uprawnien podlegaty wahaniom cenowym, ktorych
maksima i minima wyznaczat przedziat 4,90-5,50 euro.
Notowania cen w tym okresie byty silnie uzaleznione od
cen ropy naftowej Brent w Wielkiej Brytanii oraz cen
energii elektrycznej w Niemczech, a takze cen rozliczenia
aukcji na rynku pierwotnym. Punktem przetomowym dla
rynku byt dziern 1 marca, kiedy kurs cen uprawnien EUA
osiggnat szczyt 5,90 euro w reakcji na wyniki posiedzenia
Rady ds. Srodowiska, na ktérej przyjeto bardzo ambitne,
wzgledem pierwotnej propozycji KE, poprawki
dotyczace reformy systemu EU ETS. Od tego momentu
uprawnienia EUA weszty w faze trendu spadkowego
i systematycznie tracity na wartosci. W dniu 27 marca
byty notowane po cenie 4,63 euro (spadek 0 21,61%), na
co zdaniem ekspertéw rynkowych mogto mie¢ wptyw
szereg czynnikéw:

) aktualizacja informacji nt. wydawanych przez
panstwa czt. bezptatnych uprawnien (obawa
o zwiekszenie ich podazy na rynku),
informacja o wznowieniu polskich aukcji??,
informacje o spadku emisji w sektorach
energetycznych w Polsce i Wielkiej Brytanii, oraz

20 Opracowano na podstawie informacji i danych publikowanych
przez m.in. Thomson Reuters (TR), Vertis, Redshaw Advisors oraz
gietd ICE, EEX.

21 W zwigzku z podpisaniem nowej umowy z gietdg EEX wznowiono
sprzedaz polskich uprawnier od 29 marca 2017 r.
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»  spadki cen surowcow (wegla, ropy naftowej) oraz
energii na rynkach w Europie.

Wartosci uprawnien powrdcity jeszcze w okolice
poziomow 5 euro w pierwszych dniach kwietnia, jednak
byta to tylko chwilowa korekta wzrostowa napedzona
duzym popytem na uprawnienia sektora lotniczego (na
skutek podania informacji o wzroscie emisji w tym
sektorze 0 7,7% w 2016 r.). Ostatecznie, ceny spadty do
najnizszej wartosci w roku — 4,35 euro w dniu 11 maja,
zamykajgc faze trendu spadkowego. Zdaniem
ekspertow rynkowych spadek kursu uprawnien EUA
wywotany zostat przez zmniejszenie presji popytowej ze
strony instalacji rozliczajacych sie ze swoich emisji
w ramach systemu EU ETS (termin mingt 30 kwietnia)
oraz spadki cen ropy naftowej bedacych nastepstwem
zwiekszenia jej produkcji przez Stany Zjednoczone,

Kanade i Libie.

W dniu trendu

wzrostowego, ktéra trwata nieprzerwanie do korca

12 maja rozpoczeta sie faza
2017 r. Pod koniec maja uprawnienia zndw byty
notowane powyzej poziomu 5 euro, z uwagi na znaczgce
wzrosty ceny wegla w Europie, wysokie ceny uprawnien

osiggane na aukcjach (czesto nawet o 0,05 euro wieksze

Wykres 3. Kurs cen uprawnien EUA od 30 grudnia 2016 r. do 29

grudnia 2017 r.

8,50
T e .-

7,50

7,00

6,50
6,00 \

niz na rynku wtérnym) oraz nizsze niz zwykle wolumeny
uprawnien sprzedawane na aukcjach (ze wzgledu na
Swieta nie zaplanowano aukcji w dniach od 25 do
29 maja). Nastepnie przyszta pierwsza korekta
spadkowa, ktéra zepchneta ceny do poziomu 4,78 euro
w koncowce czerwca. Rynek jednak szybko odrobit
straty, a kurs uprawnien wzrdst do 5,45 euro w dniu
18 lipca (+14,13%), w nastepstwie rekordowych w tym
okresie pozioméw cen wegla i energii na rynkach
w Niemczech oraz wysokich cen rozliczenia aukcji
wzgledem rynku wtdrnego. Realizacja zyskéw przez
inwestoréw doprowadzita do drugiej korekty spadkowej
w dniu 21 lipca (5,08 euro). Korekta ta byta przetomowa
dla rynku, poniewaz przez kolejne blisko 2 miesigce ceny
uprawnien EUA wzrosty az 0 2,02 euro (do wartosci 7,10
Zdaniem

euro w potowie wrzesnia). ekspertow

rynkowych tak wysokie wzrosty byty mozliwe dzieki:

) zmniejszeniu o potowe wolumendw sprzedawanych
na kazdej aukcji w sierpniu?%;

> najwyiszym od 2 lat cenom wegla oraz energii
elektrycznej na rynkach - w wyniku obaw o spadek

przysztego wytwarzania energii jadrowej we
Francji%;
» zwiekszenia popytu przez producentéw

energii (w ramach tzw. headgingu),

» bardziej ambitnym ustaleniom w sprawie
reformy EU ETS na spotkaniu w ramach tzw.
trilogu?;

Wartosci uprawnien, pomimo zdarzajgcych sie
jednorazowych odchylen (6,56 i 7,28 euro)
oscylowaty w okolicach psychologicznego

5,50
5,00

450

Wolumen
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych ICE oraz EEX

2 Jest to wyrazone w art. 8 ust. 5 Rozporzadzenie Komisji (UE) nr
1031/2010 z dnia 12 listopada 2010 r. w sprawie harmonogramu,
kwestii administracyjnych oraz pozostafych aspektow sprzedazy na
aukcji uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych na mocy dyrektywy
2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady ustanawiajgcej system
handlu przydziatami emisji gazéw cieplarnianych we Wspdlnocie (Dz.
U. UE L302/1 z dnia 18.11.2010, z pdzn. zm.)

4 - -
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zakres: 3,83 euro

poziomu 7 euro do dnia 9 pazdziernika. Wysokie
ceny uprawnien utrzymywaty sie w rezultacie
sie
dochodzenia prowadzonego przez francuski

pojawienia informacji o przedtuzeniu
organ ds. bezpieczenstwa jgdrowego ASN po

nieprawidtowosciach stwierdzonych w
12

4 generatorow elektrowni jgdrowej Tricastin

reaktorach jadrowych oraz zamkniecia

nalezgcej do grupy EDF.

2 Zgodnie z informacjami Redshaw, francuski organ ds.
Bezpieczenstwa jadrowego (ASN) wezwat do przegladu elementéw
elektrowni jgdrowych wytwarzanych przez Creusot Forge.

24 Osiggnieto porozumienie w takich sprawach jak, m.in.: zwiekszenie
do 24% wspotczynnika uprawnien transferowanych z puli aukcyjnej do
rezerwy MSR, czy wprowadzenie rozwigzan przeciwdziatajgcych
wystapieniu nadmiernej podazy uprawnien brytyjskich w przypadku
wyjscia Wielkiej Brytanii z systemu EU ETS.
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Od 10 pazdziernika do 21 grudnia ceny ulegaty Wykres 4. Kurs cen jednostek CER od 30 grudnia 2016 r. do
bardzo silnym wahaniom, jednak potrafity utrzymaé 29 grudnia 2017 r.

sie w przedziale 7,00-8,00 euro. Inwestorzy .

reagowali w gtéwnej mierze na informacje 0

dotyczace negocjacji w sprawie reformy systemu 07 e
. . . I3 w

EU ETS w IV okresie rozliczeniowym (w koncu 024 o
zawarto wstepne porozumienie przez Rade 021 '::.'
5

o

i Parlament Europejski w nocy 9 listopada) oraz na 018

zmiane cen wegla i energii elektryczne;. 015

0,12

Rok 2017 zakonczyt sie ceng powyzej poziomu £00,00 Wolumen
. .. ., . 480,00
8 euro — w dniu 29 grudnia ich warto$¢ wyniosta 260,00
240,00
8,12 euro za uprawnienie EUA. 12000 ol
0,00 .. [ TR ' PR T PR U TR, "
A N I I S S S R

= Ksztattowanie sie cen jednostek CER LA S AR AN A ST A AR AT

Kurs jednostek CER spadt w ciggu 2017 r. na rynku = Cenajednostek CER  =mmmSradhia arytmetycena CER
wtérnym spot o ponad 37% i zakorczylty rok Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych ICE oraz EEX
wartoscia 0,17 euro., natomiast $rednia

arytmetyczna wyniosta 0,22 euro.
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Tabela 2. Najwieksze zmiany cenowe i ich przyczyny na rynku uprawnien EUA w roku 2017 roku

Data (od ceny zamknigcia
»X” do ceny zamkniegcia ,,y”)

Prawdopodobna przyczyna wzrostu/spadku ceny EUA

% zmiana ceny

1 30 grudnia 2016 - 16 -28,34% realizacja zyskow przez inwestoréw po silnych wzrostach cen w
stycznia 2017 (6,55-4,69 euro) koncowce 2016 .
wysokie ceny ropy naftowej Brent w Wielkiej Brytanii oraz ceny
energii elektrycznej w Niemczech,
. +25,80% wysokie ceyn rozliczenia aukcji na rynku pierwotnym,
2 16 stycznia - 1 marca .

v (4,69-5,90 euro) reakcja na wyniki posiedzenia Rady ds. Srodowiska, na ktorej
przyjeto bardzo ambitne, wzgledem pierwotnej propozycji KE,
poprawki dotyczace reformy systemu EU ETS.
obawa o zwiekszenie podazy uprawnien wydawanych przez
panstwa czt.,
informacja o wznowieniu polskich aukgji,
informacje o spadku emisji w sektorach energetycznych w Polsce

~26,36% i Wielkiej Brytanii
3 1 marca - 11 maja (5,90-4,35 euro) ) 1 Bry ' . .
spadki cen surowcow (wegla, ropy naftowej) oraz energii na
rynkach w Europie,
zmniejszenie presji popytowej ze strony instalacji, ktére musiaty
rozliczy¢ sie ze swoich emisji w ramach systemu EU ETS do 30
kwietnia br.
znaczgce wzrosty ceny wegla w Europie,
+18,26% wysokie ceny uprawnien osiggane na aukcjach,
4 11 - 26 maja (4,35-5,18 euro) nizsze niz zwykle wolumeny uprawnier sprzedawane na aukcjach
z uwagi na wypadajgce Swieta w dniach od 25 do
29 maja).
) -7,81% o . . .
5 26 maja - 26 czerwca (5,18-4,78 euro) realizacja zyskdw przez inwestorow.
zmniejszenie o potowe wolumendéw uprawnien sprzedawanych
na kazdej aukcji w sierpniu,
najwyzsze od 2 lat ceny wegla oraz energii elektrycznej na
+48,58% .rygrjvcv: \E:eb?:;\r/]c.ci; spadek przysztego wytwarzania energii
6 26 czerwca - 14 wrze$nia (4,78-7,10 euro) Jacrowe) w h ) .
zwiekszenia popytu przez producentéw energii (w ramach tzw.
headgingu),
ambitne ustalenia w sprawie reformy EU ETS na spotkaniu w
ramach trilogu.
- -7,61% - . . .
14 -21 .
7 wrzes$nia (7,10-6,56 euro) realizacja zyskow przez inwestorow
informacja o przedtuzeniu dochodzenia prowadzonego przez
francuski organ ds. bezpieczeristwa jadrowego ASN po
+20,83% nieprawidtowosciach stwierdzonych w 12 reaktorach jagdrowych,
8 21 wrzesnia - 6 listopada (6,56-7,92 euro) zamkniecie 4 generatorow elektrowni jadrowej Tricastin
nalezacej do grupy EDF,
negocjacje w sprawie reformy systemu EU ETS w IV okresie
rozliczeniowym.
-10,73%
. 12 . A o . . W
9 6 listopada grudnia (7,92-7,07 euro) realizacja zyskdw przez inwestoréw
+15,56% mniejsze wolumeny uprawniern oferowanych do sprzedazy -
10 12 grudnia - 28 grudnia (7,07-8,17 euro) ostatnia aukcja byta organizowana 18 grudnia, a uprawnienia
byty dostepne juz tylko w ramach rynku wtérnego.

Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie informacji publikowanych przez m.in. Thomson Reuters (TR), Vertis, Redshaw Advisors oraz
gietd ICE, EEX.
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W potowie lutego 2017 r. ceny jednostek CER byty
notowane po najwyzszej cenie w roku - 0,29 euro. Od
tego momentu nastgpit jednak systematyczny spadek
cen tych walorow do wartosci 0,17 euro na koniec

Jesli chodzi o poszczegdlne panstwa czt. przeprowa-
dzajgce aukcje najbardziej efektywna w sprzedazy
uprawnien byta Polska, ktéra w 2017 r. osiagneta
najwyzsze wyniki w kategorii: Sredniej wazonej ceny

2017 r. EUA (5,88 euro), Sredniego przychodu na aukcje (ok.

Najbardziej korzystnym momentem do zamiany 26,6 min euro) oraz sredniej liczby uczestnikow (21).

uprawnien EUA na jednostki CER byt 28 grudnia 2017 r.,
kiedy warto$¢ spreadu®® EUA/CER wyniosta 8,00 euro.
Natomiast najmniej korzystng wartos¢ spreadu -

Jak co roku, najnizszym wskaznikiem zapotrzebowania
do oferowanego wolumenu (tzw. ,cover ratio”) oraz
srednig liczbe zarejestrowanych uczestnikdw na aukgji
4,10 euro odnotowano w dniu 11 maja 2017 r. legitymuje sie Wielka Brytania. Wszystko to pomimo

RYNEK PIERWOTNY (AUKCII) oferowania uczestnikom ok. 7-krotnie nizszych kosztow

transakcyjnych?” w stosunku do aukcji prowadzonych na

W 2017 r. w gietdzie EEX.

przeprowadzono w sumie 226 aukcji?®

ramach rynku pierwotnego
na ktérych
sprzedano blisko 951,20 mln uprawnieri EUA. Srednia

wazona ceny rozliczenia aukcji wyniosta 5,77 euro.

Najwazniejsze informacje z innych systemow ETS

5 grudnia — Rzad prowincji Kanady, Alberty, utworzyt
nowy fundusz?® o wartosci okoto 1,4 mld CAD?° na cele
inwestycji w innowacje i technologie w przemysle, ktére

Wszystkie panstwa czt. UE osiggnety przychod
w wysokosci ponad 5,49 mld euro, co srednio dawato
przychdd ponad 24,29 min euro na aukcje. Do aukcji

zgtaszato sie $rednio 20 uczestnikéw. majg doprowadzi¢ do zmniejszenia emisji gazow

L L. . cieplarnianych. Srodki z funduszu zostang przeznaczone
W 2017 r. przeprowadzono rowniez sze$¢ aukcji . . . .

o ] ] . na nastepujace projekty i dziatania:
uprawnien lotniczych, na ktdérych sprzedano tgcznie 4,73

min uprawniedn EUAA. Srednia wazona cena EUAA

e 440 min CAD na innowacje w wydobyciu ropy
wyniosta az 7,22 euro, ale gtdwnie z uwagi na fakt, ze

naftowej z piaskdow roponosnych, ktore pozwolg

wiekszos¢ aukcji odbyta sie pod koniec roku, kiedy na zwiekszenie produkcji ropy przy jednoczesnym

uprawnienia byty bardzo wysoko wyceniane. ograniczeniu emisji,

Tabela 3. Podsumowanie przeprowadzonych w 2017 r. aukcji uprawnien EUA

Liczba Liczba sprzedanych Srednia ,Cover | Srednio Przychody w Sredni
przeprow | uprawnien EUA lub | wazona cena ratio”* | uczestni euro przychéd na
EL L] EUAA EUA & kow aukcje
aukgcji*
POL (EUA) 19 85 877 000 5,88 2,50 21 505 306 650 26 595 087
UE-25 (EUA) 137 562 538 500 5,76 2,75 21 3239532195 23646 220
GER (EUA) 45 196 820 000 5,80 2,51 20 1141744975 25372111
UK (EUA) 105 960 500 5,70 2,15 14 604 017 615 24 160 705
mz-m-
Aukcje 4730 500 7,22 3,44 7 34 140 615 5690 103
EUAA***

*W liczbie przeprowadzonych aukgcji nie ujeto tych, ktére zostaty anulowane np. z powodu nieosiggniecia ceny minimalnej
** Cover ratio” - wskaznik okreslajacy stosunek zapotrzebowania do oferowanego wolumenu uprawnien

**% w 2017 r. odbyly sie 3 unijne aukcje EUAA (UE-25) oraz po jednej polskiej, niemieckiej i brytyjskiej

Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych gietdy EEX oraz ICE

25 Réznica pomiedzy ceng uprawnien EUA a ceng jednostek CER. EEX w 2017 r. pobiera optaty w wysokosci 1,39 euro/500 uprawnien
% |jczba ta nie uwzglednia aukcji, ktére zostaty anulowane np. (aukcje UE-25) oraz po 1,50 euro/500 uprawnieri od Niemiec i Polski.
z powodu nieosiggniecia ceny minimalnej lub nieosiggniecia 2
wystarczajacego wolumenu, na ktére opiewaty oferty.
27 W listopadzie 2017 r. gietda ICE znaczgco obnizyta optaty
transakcyjne za zakup uprawnien w drodze aukcji — w tej chwili
wynoszg one 0,2 euro za 500 uprawnien (tzw. ,lot”), natomiast gietda
2 Dolar kanadyjski.
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e 225 min CAD na projekty w innych sektorach
produkcji wspierajac technologie, ktore bedg
przeciwdziata¢ zmianom klimatu,

e 240 min CAD na dziatania zwiekszajgce
efektywnos¢ energetyczng w przemysle,

e 63 min CAD zostanie przeznaczone na bioenergie,

e 400 min CAD na gwarancje kredytowe,
wspierajgce efektywnosé energetyczng i dziatania
w zakresie energii odnawialne;j.

Wspomniane Srodki zasilajgce fundusz beda pochodzi¢
z przychoddéw uzyskanych z wprowadzenia w Albercie
wysokiego podatku od emisji CO2 dla duzych emitentow
przemystowych, w wysokosci 30 CAD za tone emisji od
1 stycznia 2018 r. (w 2017 r. wynosit 20 CAD).

9 grudnia — Tego dnia w The Ontario Gazette
opublikowano® zmiany w przepisach dotyczacych
funkcjonowania systemu ETS w Ontario, umozliwiajgce
powigzanie go z systemami ETS w Kalifornii i Quebec.
Powigzanie tych trzech systemow nastgpi z dniem
1 stycznia 2018 r. Kalifornia, Quebec i Ontario bedga
organizowaé¢ wspdlne, kwartalne aukcje uprawnien.
W 2018 r. do sprzedazy przeznaczonych zostanie 334,5
min uprawnien za 2018 r. oraz 49,7 min uprawnien
z 2021 r. Nastepne zmiany w systemie ETS w Ontario
dotyczg ustalenia limitu emisji na lata 2021-2030, ktory
bedzie spadat liniowo o 2,9% kazdego roku. W 2020 r.
limit emisji bedzie wynosit 124,7 MtCOzeq i spadnie do
88,5 MtCO2eq w 2030 r., co spowoduje redukcje emisji
Ontario w 2030 r. 0 37% w stosunku do 1990 r. Razem
systemy Ontario, Kalifornia i Quebec stang sie
najwiekszym systemem ETS w Ameryce Pétnocnej.

12 grudnia — Druga izba meksykanskiego parlamentu
zmienita ustawe3! w sprawie zmian klimatu, ktéra m.in.
zobowigzuje rzad do ustanowienia obowigzkowego
systemu ETS. W 2014 r. Meksyk wprowadzit
obowigzkowy system raportowania oraz ustanowit
dobrowolny system handlu uprawnieniami do emisji dla
duzych firm energetycznych, produkcyjnych i dla sektora
transportu. Obowigzkowy system ETS zacznie

obowigzywaé w sierpniu 2018 r. i przez trzy lata (do
sierpnia 2021 r.) bedzie funkcjonowat jako faza
pilotazowa, a formalne uruchomienie systemu nastapi w
sierpniu 2021 r.

14 grudnia — Minister Srodowiska Kanady Catherine
McKenna potwierdzita®?, ze od dnia 1 stycznia 2018 r. nie
zostanie natozony federalny podatek od emisji CO2 na
prowincje i terytoria, ktére nie wprowadzg u siebie
podatku weglowego lub nie zamierzajg uruchomic
systemu ETS. Poczatkowo rzad Kanady zamierzat
wprowadzi¢ cene minimalng za tone wyemitowanego
dwutlenku wegla od 1 stycznia 2018 r. w wysokosci
10 CAD za tone emisji i miata ona wzrasta¢ co roku
0 10 CAD, az do osiggniecia w 2022 r. poziomu 50 CAD.
Aktualnie prowincje i terytoria majg czas do konca
2018 r. do przedtozenia wtasnych planéw ograniczenia
emisji CO,. Jednoczesnie 15 grudnia®® Minister
Srodowiska Kanady ogtosita, ze rzad Kanady przekaze
w ciggu 5 lat ponad 1 mild CAD 2z Funduszu
Niskoemisyjnej Gospodarki na dziatania zwigzane
z efektywnoscig energetyczng i na rzecz klimatu dla
szesciu prowincji Kanady: Ontario (420 min CAD),
Quebec (260 mIn CAD), Kolumbii Brytyjskiej (160 min
CAD), Alberty (150 min CAD), Nowej Szkocji (58 min
CAD) oraz Nowego Brunszwiku (51 min CAD).
Przekazane fundusze przyznano prowincjom wiodgcym
w zakresie redukcji emisji i majg one za zadanie pomac
Kanadzie w osiggnieciu celu redukcyjnego do 2030 r.
(Porozumienie paryskie) tj. redukcji emisji o 30%
w stosunku do 2005 r.

14 grudnia — W Kalifornii przyjeto przedstawiony
w listopadzie 2017 r. zaktualizowany Scoping Plan3*: The
strategy for achieving California’s 2030 greenhouse gas
target, ktdry wyznacza droge zmniejszania emisji gazow
cieplarnianych do 2030 r. 0 40% w stosunku do poziomu
z 1990 r. Plan ten zawiera podstawy polityk
i programéw, ktére pomogg réwniez Kalifornii osiggngé
cel redukcyjny do 2050 r. o 80% w stosunku do 1990 r.
Strategie ograniczenia emisji dotyczg sektoréw
energetycznych, transportu, procesow przemystowych,
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http://calgaryherald.com/news/politics/alberta-unveils-new-innovation-program?utm_source=CP+Daily&utm_campaign=49c359ec5a-CPdaily05122017&utm_medium=email&utm_term=0_a9d8834f72-49c359ec5a-110263069
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https://ipolitics.ca/2017/12/15/mckenna-expresses-concern-new-brunswicks-carbon-plan/?utm_source=CP+Daily&utm_campaign=ac8877e9ac-CPdaily15122017&utm_medium=email&utm_term=0_a9d8834f72-ac8877e9ac-110263069
https://ipolitics.ca/2017/12/15/mckenna-expresses-concern-new-brunswicks-carbon-plan/?utm_source=CP+Daily&utm_campaign=ac8877e9ac-CPdaily15122017&utm_medium=email&utm_term=0_a9d8834f72-ac8877e9ac-110263069
https://ipolitics.ca/2017/12/15/mckenna-expresses-concern-new-brunswicks-carbon-plan/?utm_source=CP+Daily&utm_campaign=ac8877e9ac-CPdaily15122017&utm_medium=email&utm_term=0_a9d8834f72-ac8877e9ac-110263069
https://icapcarbonaction.com/en/news-archive/497-second-chamber-of-mexican-parliament-approves-mandatory-ets
https://ipolitics.ca/2017/12/15/mckenna-expresses-concern-new-brunswicks-carbon-plan/?utm_source=CP+Daily&utm_campaign=ac8877e9ac-CPdaily15122017&utm_medium=email&utm_term=0_a9d8834f72-ac8877e9ac-110263069
https://www.canada.ca/en/environment-climate-change/news/2017/12/the_government_ofcanadaannouncesnewfundingforenergyefficiencyand.html?utm_source=CP+Daily&utm_campaign=ac8877e9ac-CPdaily15122017&utm_medium=email&utm_term=0_a9d8834f72-ac8877e9ac-110263069
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https://www.canada.ca/en/environment-climate-change/news/2017/12/the_government_ofcanadaannouncesnewfundingforenergyefficiencyand.html?utm_source=CP+Daily&utm_campaign=ac8877e9ac-CPdaily15122017&utm_medium=email&utm_term=0_a9d8834f72-ac8877e9ac-110263069
https://www.canada.ca/en/environment-climate-change/news/2017/12/the_government_ofcanadaannouncesnewfundingforenergyefficiencyand.html?utm_source=CP+Daily&utm_campaign=ac8877e9ac-CPdaily15122017&utm_medium=email&utm_term=0_a9d8834f72-ac8877e9ac-110263069
https://www.canada.ca/en/environment-climate-change/news/2017/12/the_government_ofcanadaannouncesnewfundingforenergyefficiencyand.html?utm_source=CP+Daily&utm_campaign=ac8877e9ac-CPdaily15122017&utm_medium=email&utm_term=0_a9d8834f72-ac8877e9ac-110263069
https://www.canada.ca/en/environment-climate-change/news/2017/12/the_government_ofcanadaannouncesnewfundingforenergyefficiencyand.html?utm_source=CP+Daily&utm_campaign=ac8877e9ac-CPdaily15122017&utm_medium=email&utm_term=0_a9d8834f72-ac8877e9ac-110263069
https://www.arb.ca.gov/cc/scopingplan/scoping_plan_2017.pdf
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gospodarki wodnej, gospodarki odpadami oraz
rolnictwa. Plan obejmuje takze dziatania, zmierzajgce do
zwiekszenia udziatu energii ze Zrédet odnawialnych do
50% catkowitego zuzycia energii do 2030 r., ograniczenia
emisji metanu, rozszerzenia i zaostrzenia standardu
paliw do 2030 r. oraz zachecania do sprzedazy wiekszej
ilosci pojazdéw bezemisyjnych.

19 grudnia — Rzad Korei Potudniowej ogtosit limit emisji
na 2018 r.?® dla swojego systemu handlu uprawnieniami
do emisji. Limit zostat ustalony w wysokosci
538 MtCO2eq dla blisko 600 firm w 26 branzach
gospodarki. Limit ten jest mniejszy o 2,3% od limitu na
2017 r., ktéory wynosit 551 MtCO2eq. Limity na 2019
i 2020 r. nie zostaly jeszcze ustalone. Sposdb
przyznawania uprawnien dla firm zostanie ogtoszony
w pierwszej potowie 2018 r. Korea Potudniowa
wprowadzita system ETS w 2015 r. chcac zrealizowac cel
37% redukcji emisji do 2030 r. ponizej poziomu
referencyjnego BAU (ang. business-as-usual). System
ETS obejmuje okoto 68% krajowej emisji gazdéw
cieplarnianych i jego pierwszy etap funkcjonowania
zakonczyt sie w 2017 r. W 2015 r. emisje gazdéw
cieplarnianych wzrosty o 0,2% w stosunku do 2014 r.
i wynosity 690,2 MtCO2eq. Wzrost ten byt spowodowany
wzrostem popytu na rope i produkty ropopochodne po
gwattownym spadku jej ceny. W 2015 r. $rednie ceny
ropy spadty o 47% w stosunku do 2014 r.

19 grudnia — System RGGI (ang. Regional Greenhouse
Gas Initiative), skupiajagcy dziewie¢ pdtnocno-
wschodnich i $rodkowo-atlantyckich stanéw USA
opublikowat® gtéwne, zaktualizowane elementy
systemu na lata 2020-2030. Kluczowym elementem jest
dalsza redukcja emisji do 2030 r. 0 30% w stosunku do
2020 r. Inne kluczowe czesci systemu, to utworzenie
nowej rezerwy ECR (ang. Emissions Containment
Reserve) i kontynuowanie rezerwy CCR (ang. Cost
Containment Reserve) majgcych na celu
wyeliminowanie zjawiska niesprzedanych uprawnien na

aukcjach:

e Nowa Rezerwa Ograniczenia Emisji (ang.
Emissions Containment Reserve — ECR), aktualnie
nie ma jej w systemie. Aukcje beda uniewazniane,

37W 2017 r. cena maksymalna wynosita 10 USD i ma wzrasta¢ 0 2,5%
rocznie do 2020 r.

jezeli cena rozliczenia nie osiggnie ceny
minimalnej. W 2021 r. cena minimalna zostata
wyznaczona na poziomie 6 USD i ma wzrastac
0 7% rocznie az do 2030 r. Uprawnienia, ktére nie
zostang sprzedane na aukcjach z tytutu braku
osiggniecia ceny minimalnej nie bedg ponownie
wystawione na sprzedaz.

e Rezerwa Ograniczenia Kosztow (ang. Cost
Containment Reserve — CCR), ktéra aktualnie
funkcjonuje w systemie RGGI i jest uruchamiana,
gdy ceny uprawnien wzrosng ponad okreslony
poziom?’. Propozycja zmiany na okres 2021-2030
dotyczy wysokosci ceny maksymalnej

uprawnienia w 2021 r., ktéra bedzie wynosita

13 USD i bedzie wzrastata do 2030 r. 0 7% rocznie.

Ogoblnokrajowy System Handlu Uprawnieniami do

Emisji w Chinach

Chiny sg aktualnie swiatowym liderem pod wzgledem
emisji gazéw cieplarnianych. W 2016 r. byly
odpowiedzialne za 28%3% (10,15 GtCO.) globalnej emisiji.
Od pewnego czasu Chiny zaczety stopniowo zwiekszaé
swoje zaangazowanie na rzecz tagodzenia zmian
klimatu. Podczas 15 Konferencji Stron Konwencji
Klimatycznej w Kopenhadze (COP15 w 2009 r.) Chiny
ogtosity swoje dobrowolne cele redukcyjne, ktére maja
zostac zrealizowane do 2020 r.3%;

» Redukcja intensywnosci emisji CO2 o 40-45%
w stosunku do 2005 r.,

» Zwiekszenie do 15% zuzycia energii pierwotnej
uzyskanej z paliw niekopalnych® w stosunku do
zuzycia catkowitej energii pierwotnej,

» Zwiekszenie powierzchni laséw o 40 min ha
w stosunku do 2005 r.

W pazdzierniku 2011 r. Krajowa Komisja ds. Rozwoju
i Reform (ang. National Development Reform
Commission — NDRC) polecita opracowaé systemy
pilotazowe ETS dla pieciu miast (Pekin, Chongging,
Shanghai, Shenzhen i Tianjin) i dwodch prowingji
(Guangdong i Hubei). W tabeli 4 wyszczegdlniono
gtéwne zatozenia dla poszczegdlnych systemodw

38

39Szczegbtowe zgtoszenie Chin zostato przestane do Sekretariatu
UNFCCC w dniu 28 stycznia 2010 r.

40 Energia nuklearna, wodna i energia ze zrédet odnawialnych
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pilotazowych ETS. Pierwszy program pilotazowy zostat
uruchomiony 18 czerwca 2013 r., a ostatni 19 czerwca
2014 r. W 2015 r. systemy pilotazowe obejmowaty okotfo
1,16 GtCO2eq*. W grudniu 2016 r. kolejna prowincja
(Fujian) ogtosita uruchomienie u siebie regionalnego
systemu handlu uprawnieniami do emisji.

Przed konferencja COP21 w Paryzu, Chiny zobowigzaty
sie w ramach wktadéw do nowego porozumienia tzw.
INDCs*> (ang. Intended Nationally —Determined
Contributions) m.in. do redukcji intensywnosci emisji
CO2 do 2030 r. o0 60-65%** w stosunku do 2005 r. i do
osiggniecia szczytowej emisji w 2030 r. o wielkosci
12 GtCO2eq. Po 2030 r. emisje GHG w Chinach maja sie
zmniejsza¢. Realizacje celow redukcyjnych umozliwi
m.in. uruchomienie krajowego systemu ETS. W dniu
3 wrzesnia 2016 r. Chiny ratyfikowaty Porozumienie
paryskie i staty sie gtéwnym rozgrywajacym w walce ze
zmianami klimatu.

25 wrzednia 2015 r. chifski prezydent Hi lJinping*
w Waszyngtonie ogtosit wspdlnie z déwczesnym
prezydentem USA Barakiem Obamg uruchomienie
krajowego systemu handlu uprawnieniami do emisji
w 2017 r. Jednak pomimo funkcjonowania
7 pilotazowych systemow ETS, nie udato sie w ciggu
dwoch lat przygotowaé do uruchomienia krajowego
systemu z poczatkiem 2017 r. i przesunieto jego
uruchomienie na drugg potowe 2017 r.

19 grudnia 2017 r.** zostat uruchomiony, dtugo
oczekiwany na Swiecie, ogdlnokrajowy chinski system
handlu uprawnieniami do emisji. Ogtosita to Krajowa
Komisja ds. Rozwoju i Reform (NDRC) na zamknietej
konferencji, w  ktdrej uczestniczyty = wszystkie
zainteresowane ministerstwa i Regionalne Komisje ds.
Rozwoju i Reform. Z jednej strony chinski rzad dotrzymat
obietnicy uruchomienia krajowego systemu ETS
w 2017 r., z drugiej strony nie podano Zzadnych
szczegdtowych informacji na temat konfiguracji systemu
i konkretnych ram czasowych poszczegdlnych etapdéw
wdrazania systemu. Woczesniej plan stworzenia
krajowego systemu ETS dla sektora energetycznego

41,

42,

43
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zostat zatwierdzony przez chinska Rade Panstwa
i wydany przez NDRC. Wedtug informacji przekazanej
przez NDRC znamy niektdre szczegdty uruchamiania
systemu:

e Poczatkowo krajowy system ETS obejmie jedynie
sektor energetyczny. Energetyka jest obecnie
najlepiej przygotowana do wdrozenia systemu
handlu emisjami, gdyz dysponuje,
w  przeciwieAstwie do innych sektordw,
najbardziej wiarygodnymi i przejrzystymi danymi.
Woczesniej w 2017 r. planowano, ze krajowy
system obejmie 8 rdinych energochtonnych
sektorow (energetyczny, petrochemiczny,
chemiczny, materiatéw budowlanych, Zelaza
i stali, metali kolorowych, papierniczy oraz
lotnictwo). Jednak zbieranie danych na potrzeby
rynku uprawnied do emisji we wszystkich
31 prowincjach dla wyzej wyszczegdlnionych
8 sektoréw okazato sie bardzo czasochtonne. Do
systemu zostato  zakwalifikowanych 1700
elektrowni weglowych i gazowych o rocznej emisji
powyzej 26 000 ton CO2, emitujacych razem
ponad 3 GtCO rocznie. Stanowi to okoto 30%%®
krajowej emisji Chin. Caty sektor energetyczny
odpowiada za 46%* chifiskich emisji CO2, z czego
szacuje sie, ze 39% zostanie objetych systemem
ETS. Wtaczenie do systemu jedynie instalacji
produkujacych energie elektryczng i ciepto sprawi,
ze chinski krajowy ETS i tak bedzie najwiekszym
systemem handlu uprawnieniami na swiecie. Po
rozszerzeniu do 2020 r. o kolejne sektory,
instalacje w systemie beda emitowaty okofto 5
GtCO2™® na rok, czyli okoto 50% catkowitej emisji
Chin.

e Uruchomienie chinnskiego krajowego systemu ETS
nie jest rdwnoznaczne z rozpoczeciem handlu
uprawnieniami, a jedynie poczatkiem wdrozenia
systemu. Wedtug NDRC system ma by¢ wdrazany
w trzech etapach. Pierwsze dwa bedg sie
koncentrowac¢ na budowie infrastruktury (organy
regulacyjne, instytucje rzadowe, weryfikatorzy,
ramy prawne) i testach systemu, natomiast
rynkowy obrot uprawnieniami do emisji nastgpi

45
46

47

48

» Strona 13
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w trzecim etapie. Brak jest informacji o dfugosci
trwania poszczegdlnych etapdw.

e Za budowe infrastruktury w zakresie rejestru
uprawnien bedzie odpowiedzialna prowincja
Hubei, a za infrastrukture w zakresie rynkowego
handlu uprawnieniami do emisji bedzie
odpowiadato miasto Szanghaj. Bedg one
wspotpracowaé z pozostatymi  regionalnymi
rynkami handlu uprawnieniami.

e  Funkcjonowanie krajowego systemu bedzie
uregulowane jednym centralnym rozporzadze-
niem, wydanym przez rzad centralny i trzema
dodatkowymi, regulujgcymi  funkcjonowanie
instalacji  biorgcych  udziat w  systemie,
funkcjonowanie handlu uprawnieniami i proces
MRV (monitorowanie, raportowanie i weryfi-
kacja).

e Na poczatku funkcjonowania systemu wiekszos¢
uprawnien bedzie przydzielana instalacjom
energetycznym  bezptatnie na  podstawie
wskaznikéw (benchmarkow).

e  Funkcjonowanie siedmiu systeméw pilotazowych
i regionalnego systemu w prowincji Fujian bedzie
kontynuowane, a instalacje, ktére bedg objete
krajowym systemem ETS, nie beda objete
systemami pilotazowanymi.

e Prace wdrozeniowe krajowego systemu handlu
uprawnieniami do emisji potrwaja kilka lat.

49

50 ang. Programme of Activities (PoA) — dziatania programowe
obejmuja realizacje wielu pojedynczych projektéw, ktdre taczy
wspdlna procedura zatwierdzania, a dodawanie kolejnych projektéw

e Wraz z rozwojem systemu stopniowo beda
wprowadzane na rynek krajowy chinskie jednostki
offsetowe CCER (ang. Chinese Certified Emissions
Reductions). Bedg one mogty by¢ wykorzystane do
rozliczenia emisji poszczegdlnych instalacji jako
mechanizm uzupetniajacy.

Wedtug ICIS, przez brak szczegdtowych informacji
dotyczacych rozpoczecia funkcjonowania krajowego
systemu ETS trudno bedzie rozpocza¢ rynkowy handel
uprawnieniami  przed 2019 r., a bardziej

prawdopodobny jest termin po 2020 r.

Swiatowa podaz jednostek offsetowych

Z danych publikowanych przez Sekretariat Konwencji
Klimatycznej (UNFCCC) wynika, ze do korca grudnia
zarejestrowano w sumie 7 792 projektéw CDM#’ (ang.
Clean Development Mechanism — mechanizm czystego
rozwoju), w tym 3 projekty w grudniu 2017 r.

Liczba jednostek CER wydanych do konca grudnia
2017 r. wyniosta ok. 1890 min, co w poréwnaniu do
poprzedniego zestawienia oznacza, ze w ciggu
ostatniego miesigca wydano ok. 10 min jednostek CER.
Natomiast liczba jednostek wydanych w zwigzku
z realizacjg dziatan programowych CDM (PoA)*°
w grudniu osiggneta poziom 11,8 min jednostek,
wzrastajgc o 700 tys. jednostek.

odbywa sie bez koniecznosci ich nowego zatwierdzania, co prowadzi
do obnizenia kosztéw (wiecej nt. CDM PoA:

)
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Tabela 4. Wyszczegdlnienie gtéwnych zatozen siedmiu systemow pilotazowych w Chinach

| shemeen | Szanghaj | _Pekin | Guangdong | _ Tianjin ] _ Hubei | Chongging

Data uruchom.;
okres
rozliczeniowy
Cel redukcyjny;
zmiana
intensywnosci
emisji

Rodzaje
instalacji

Wartosci
progowe
uczestnictwa w
systemie

Gazy
cieplarniane
objete
systemem;

Liczba
uczestnikow
systemu; % w
catkowitej
emisji GHG
prowincji

Inne sektory

Przyznane
uprawnienia

Sposéb
przydziatu
uprawnien

Wykorzystanie
offsetu do
rozliczania
uprawnien
Bankowanie

18.06.2013,
2013-2015

o 21% w
stosunku do
2010r.

26 sektoréw
przemystu
oraz budynki
uzytecznosci
publicznej

>3000 ton
CO: rocznie i
budynki
powyzej

20 000 m?

CO2 -
bezposrednie
i posrednie

635 instalacji
przemystowy
ch, 197
budynkdéw;
40%

Transport
publiczny

33 min

93%  bezpt.
upraw., 3% do
sprzedazy na
aukcjach, 2%
rezerwa dla
nowych
instalacji, 2%
rezerwa dla
stabilizacji
ceny upraw.

10% rocznego

przydziatu

mozna pokry¢

jedn. CCERs
tak

26.11.2013,
2013-2015

o 19% w
stosunku do
2010r.

16 sektorow
przemystu,
m.in.:
produkcja
energii
elektrycznej,
metali
niezelaz.,
sektor
chemiczny,
papierniczy,
gumowy,
tekstylny

>10000 ton
COz rocznie

CO2 -
bezposrednie
i posrednie

190 instalacji;
57%

Linie lotnicze
na trasach
krajowych,
port, lotnisko,
duze budynki
komercyjne
150 min

95%  bezpt.
upraw., 5%
rezerwa dla
stabilizacji
cen upraw.

5%

tak

28.11.2013,
2013-2015

o 18% w
stosunku do
2010r.

40 sektoréow
przemystu,
m.in.:
produkcja
energii,
ciepta,
cementu,
sektor
petrochemicz
ny,
motoryzacyjn
Y

>5000 ton
COz rocznie

CO2 -
bezposrednie
i posrednie

543 instalacji,
40%

Transport,
lotnisko,
banki

55 min

95%  bezpt.
upraw., 5%
rezerwa dla
stabilizacji
cen upraw.

5%

Brak danych

19.12.2013,
2013-2020

o 19% w
stosunku do
2010r.

Instalacje
obejmujace
produkcje
m.in.:
energii,
cementu,
zelaza i stali,
tworzyw
sztucznych,
celulozy i
papieru

>10000 ton
COz rocznie

CO2 -
bezposredni
e i posrednie

211
instalacji;
55%

Transport,
przemyst
tekstylny,
budynki
uzytecznosci
publicznej
388 min

97% bezpt.
upraw., 3%
przydziatu
do sprzedazy
na aukcjach
w 2013 r.
(wielko$¢ ta
wzrosta do
10% w 2015
r.)

10%

Brak danych

26.12.2013,
2013-2015

o 19% w
stosunku do
2010r.

Instalacje
obejmujace
produkcje
m.in.: en.
elektrycznej,
ciepta, zelaza i
stali, sektor
chemiczny i
petrochemicz
ny oraz
wydobycia
ropy naft. i
gazu

>20000 ton
COz rocznie

CO2 -
bezposrednie
i posrednie

114 instalacji,
60%

160 min

Wiekszos¢
bezpt. upraw.,
mozliwa
sprzedaz na
aukcjach

10%

tak

06.05.2014,
2013-2015

o 17% w
stosunku do
2010r.

12 sektoréow
przemystu,
m.in.:
produkcja en.
elektrycznej i
ciepta, zelaza i
stali, cementu
oraz  sektor
chemiczny,
papierniczy i
szklarski

>60000 ton
SCE (Standard
Coal
Equivalent)
rocznie

CO2 -
bezposrednie
i posrednie

138 instalacji;
35%

324 min
92% bezp.
upraw., 5%
rezerwa dla
stabilizacji
cen
uprawnien,
3% przydziatu
uprawnien
mogto by¢
sprzedane na
aukcjach

10%
tak

Zrédto: Opracowanie wiasne Kobize na podstawie ,China: An Emissions Trading Case Study”1, IETA, wrzesieri 2016 r.

19.06.2014,
2013-2015

o 17% w
stosunku do
2010r.

7 sektoréw
przemystu
m.in.:
produkcja
energii
elektrycznej
i ciepta,
zelaza i stali,
cementu,
aluminium

>20 000 ton
COz rocznie

CO2(bezposr
ednie i
posrednie),
CHa, N0,
HFCs, PFCs,
SFe

242
instalacje;
40%

125 min

Uczestnicy
systemu
otrzymali
bezpt.
upraw. w
oparciu o
emisje
historyczne

8%

tak
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Pozostate informacje ‘

»

Z dniem 1 stycznia 2018 r. weszta w Polsce w zycie
ustawa o biopaliwach, podpisana przez prezydenta
11 grudnia ub. r. Stanowi ona wdrozenie przepisdw
dyrektywy 2015/1513/WE zmieniajacej istniejace
regulacje odnosnie jakosci

benzyny i oleju

napedowego oraz postanowienia dyrektywy
2009/28/WE w sprawie promowania wykorzystania
energii ze zrodet odnawialnych. Na podstawie
nowej ustawy wprowadzone zostaty tzw. Narodowe
(NCW)

biopaliw i innych paliw odnawialnych w ogdlnej

Cele Wskaznikowe okreslajgce udziaty
ilosci paliw tradycyjnych. Zgodnie z wymogami
ustalonymi na poziomie UE zmniejszeniu ulegnie
udziat biokomponentéw produkowanych z roslin
zbozowych, cukrowych i oleistych, stuzgcych do
wytwarzania zywnosci, przy jednoczesnym wzroscie
wykorzystania zaawansowanych biopaliw np.

produkowanych z odpadéw rolniczych czy
z przemystu rolniczego. Ustalono wartosci NCW na
poziomie 7,1% w 2017 r., 7,5% w 2018 r., 8,0%
w 2019 r. i wreszcie 8,5% w 2020 r. Wszystkie
podmioty wigczone w realizacje NCW zobowigzane
bedy do przekazywania Prezesowi URE informacji
beda

umieszczane w Biuletynie Informacji Publicznej,

w tym zakresie. Zagregowane dane
a na ich podstawie URE wylicza¢ bedzie optate
zastepczg dla podmiotéw, ktore nie osiggnety
wymaganych rezultatéw. Nowa ustawa dopuszcza
takze produkcje biopaliw na wiasny uzytek przez
rolnikdw. 51

Komisja Europejska zaakceptowata rozwigzania
przyjete w najnowszym projekcie polskiej ustawy
o odnawialnych Zrédtach energii. Stanowi to
istotny krok na drodze do jej przyjecia, gdyz do tej
pory brak oficjalnego potwierdzenia zgodnosci
Z unijnymi zasadami pomocy publicznej stanowit
bariere w pracach nad ustawa. Decyzja KE pozwala
na wdrozenie przez Ministerstwo Energii
planowanych mechanizméw wsparcia dla sektora
OZE w wysokosci 40 mld zt. Gtéwny strumien tej
pomocy realizowany bedzie poprzez wybdr
beneficjentow w wyniku aukcji, ktérych dwie tury

juz sie odbyty (grudzien 2016 i czerwiec 2017)

53

i ktore beda organizowane do korca czerwca
2021 r. Inne kategorie wsparcia to system taryf
gwarantowanych dla matych instalacji o mocy nie
500 kw,
rekompensat w przypadku, gdy rynkowa cena

przekraczajgcej jak tez mechanizm
sprzedazy bedzie nizsza od ceny zadeklarowanej
w aukcji. To ostatnie rozwigzanie ma zabezpieczy¢
ekonomike projektéw, ktore zwyciezyty w aukcjach
uzasadniajaca ich
funkcjonowanie w przypadku, gdy nie jest ona

z ceng prawidtowe
mozliwa do uzyskania na rynku. Komisja nie okredla
zadnych technologii, ktére bedg mogty by¢ objete
powyzszymi systemami wsparcia, nie ograniczajac
w zaden sposob zakresu decyzji krajowych. System
wsparcia OZE w Polsce zatwierdzony przez KE ma
by¢ finansowany przez koncowych odbiorcow
poprzez dodanie do rachunkéw
sktadnika

udzielanej pomocy. Opfata ta bedzie mogta byc

energii,

dodatkowego bilansujacego  koszty

zmniejszana dla kilku wymienionych,

energochtonnych sektoréw gospodarki. 52

EUROELECTRIC — stowarzyszenie skupiajgce ponad
3 500 europejskich firm energetycznych o tacznych
obrotach 200 mld euro przedstawito nowa wizje

rozwoju sektora produkcji energii elektrycznej

prowadzaca do wdrozenia gospodarki
niskoweglowe;j, jednoczesnie apelujac
o przyspieszenie  elektryfikacji  gospodarki.
Deklaracja przedstawiona zostata w postaci
dokumentu

53 ktéry przedstawia nie tylko idee czystszej

produkcji energii elektrycznej, ale takze jako

konkurencyjnej formy energii do wykorzystania
w sektorze transportu, ogrzewania i przemystu.
Europejskie firmy energetyczne widza
w transformacji na gospodarke niskoemisyjng nie
tylko

szanse na ochrone klimatu, ale tez

poprawienie  bezpieczeistwa energetycznego

poprzez zmniejszenie zaleznosci sektora od
dostepnosci i cen paliw kopalnych oraz poprzez
lepsze wykorzystanie dostepnych lokalnie zasobdw

naturalnych. Przedstawiona deklaracja przewiduje

zwiekszenie inwestycji w niskoemisyjne
wytwarzanie  energii oraz w rozwigzania
umozliwiajace transformacje do tego stanu.
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Gtéwnym celem firm energetycznych jest uzyskanie
neutralnosci weglowej przed 2050 r., jednakze przy
uwzglednieniu  réznych

sytuacji  wyjsciowych

poszczegdlnych przedsiebiorstw, jak i rynkowej

dostepnosci kluczowych technologii
umozliwiajacych taka transformacje. 54
Koalicja  skupiajgca  najwieksze  korporacje

o Swiatowym zasiegu, takie jak Amazon, Microsoft,
Ikea, Unilever, Dupont czy Philips zaapelowata do
ministrow energii panstw cztonkowskich UE
o poparcie celu dla OZE na 2030 r. na poziomie 35%
zamiast planowanych obecnie 27%. Uzasadniono to
koniecznoscig wystania silnego sygnatu inwesty-
cyjnego dla organizacji gospodarczych
z duzym potencjatem inwestycyjnym umozliwia-
jacym wsparcie ambitnego celu UE, zapropono-
wanego przez Parlament Europejski. Apel ten zostat
poparty przez roine organizacje gospodarcze,
w tym RE100 - koalicje miedzynarodowych firm
deklarujacych zapewnienie 100% energii koniecznej
do ich dziatalnosci ze Zrédet odnawialnych.
Sygnatariusze apelu podkreslaja wage opracowania
wspodlnego wzoru umowy dotyczacej zakupu energii
odnawialnej, ktéra stanowi o klarownosci
ekonomicznej inwestycji w OZE z uwzglednieniem
obliczalnej mozliwosci jej sptaty oraz pdzniejszego
osiggania zyskéw, co jest fundamentalng kwestig
z punktu widzenia inwestoréw. Odrebng sprawa
jest certyfikacia OZE w postaci S$wiadectw
pochodzenia. 55

Wedtug danych PSE w dniu 23 grudnia 2017 r.
wiatraki w Polsce wygenerowaty moc 5234 MW,
osiggajac Srednio 90% swoich maksymalnych
mozliwosci. Natomiast w Swigteczny poniedziatek,
25 grudnia 2017 r.

dostarczyty do systemu elektroenergetycznego

polskie farmy wiatrowe

rekordowa ilo$¢ energii, pokrywajaca az 40%

aktualnych, catkowitych  krajowych potrzeb

energetycznych. Wynikato to z przechodzenia nad
strefy

Polska silnych  wiatréw, jak tez ze

zmniejszonego w okresie Swigtecznym
zapotrzebowania na energie. W tym dniu odbiorcy
w Polsce potrzebowali zaledwie 12,5 GW. Wiatraki

w tym dniu dostarczaty 5 GW mocy, a kolejne 4,5

55

56

57

GW  pochodzito z  elektrowni

biomasowych i biogazowych. Oznaczatoby to, ze

wodnych,

elektrownie systemowe, sterowane przez Krajowg
dyspozycje mocy miatyby dostarczy¢ zaledwie 3 GW
mocy, przy mocy zainstalowanej w elektrowniach
konwencjonalnych na poziomie 28 GW. Sytuacja
taka spowodowataby koniecznos¢ odstawienia
czesci blokdw — minimalny pobdér mocy z elektrowni
konwencjonalnych zapewniajacy mozliwosc¢
szybkiego zwiekszenia produkcji  jest obecnie
okreslony na 4,5 GW. W dniu 25 grudnia 2017 r.
oprocz 3 GW dostarczanych do systemu, ponad 1,2
GW byto 0,8 GW byto

magazynowane w elektrowniach

eksportowane, a
szczytowo
pompowych. Dzieki temu obcigzenie elektrowni
weglowych i gazowych wynosito w tym dniu 5,1
GW. 56

Komitet Organizacyjny  Zimowych lgrzysk
Olimpijskich w2018 r. w PyeongChang
poinformowat, ze rozpoczyna kampanie majaca na
celu zréwnowazenie emisji dwutlenku wegla
zwigzanych z organizacja tego wydarzenia.
Fundusze beda pozyskiwane m.in. za
posrednictwem strony internetowej i zostang w
catosci przeznaczone na zakup jednostek CER, tak
aby zrownowazy¢ emisje zwigzang z organizacjy
igrzysk. Catkowita szacowana emisja gazéw
cieplarnianych zwigzana z organizacjg igrzysk to
1,59 min ton. 57

Carbon Market Watch opublikowat w dniu
8 grudnia 2017 r. raport pt.: "Beyond the EU ETS:
Strengthening Europe’s Carbon Market through
national action”. W raporcie przedstawiono
podsumowanie obecnej sytuacji na rynku handlu
uprawnieniami do emisji EU ETS, reformy systemu
oraz wykazano, ze cena uprawnien jest nadal na
zbyt niskim poziomie. Autorzy zaproponowali
szereg rekomendacji m.in. zwiekszenie
wspotczynnika korygujgcego LRF w kontekscie
dialogu wspierajacego, jaki odbedzie sie w 2018 r.;
ustalenie rosngcych cen maksymalnych uprawnien
na poziomie krajowym i regionalnym;
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wprowadzenie granicz

nego podatku weglowego

(ang. Border Tax Adjustment) zamiast bezptatnego

przyznawania uprawnien. Wiecej informacji tutaj.

Tabela 5. Kalendarium

najwazniejszych wydarzen w styczniu 2018 r.

Dzien Wydarzenie

1 stycznia- . N , . " . " s
30 czerwea 2018 Butgaria przejmuje na pot roku funkcje Prezydencji w Radzie Unii Europejskiej
8 stycznia Posiedzenie Grupy roboczej Rady UE ds. Srodowiska (Working Party on Environment)

9i 11 stycznia

Posiedzenie Grupy roboczej Rady UE ds. Energii (Working Party on Energy)

Grupa robocza ds. Miedzynarodowych aspektéw srodowiska (WPIEI - Working Party on

9 stycznia International Environmental Issues)
10 stycznia Posiedzenie COREPER - ambasadoréw panstw cztonkowskich UE
. Posiedzenie Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczeristwa
11 stycznia : L. . L
Zywnosci (ENVI) w Parlamencie Europejskim
11 stycznia Posiedzenie Komisji ds. Przemystu, Badan naukowych i Energii (ITRE) w Parlamencie Europejskim

11-12 stycznia

Posiedzenie Grupy roboczej Rady UE ds. Srodowiska (ang. Working Party on the Environment)

12 stycznia

Posiedzenie COREPER - ambasadoréw panstw cztonkowskich UE

15-18 stycznia

Posiedzenie Plenarne Parlamentu Europejskiego w Sztrasburgu

17 i 19 stycznia

Posiedzenie COREPER - ambasadoréw panstw cztonkowskich UE

22-23 stycznia

Posiedzenie Komisji ds. przemystu, Badan naukowych i Energii (ITRE) w Parlamencie Europejskim

24-25 stycznia

Posiedzenie Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczerstwa
Zywnosci (ENVI) w Parlamencie Europejskim

24 i 26 stycznia

Posiedzenie COREPER - ambasadoréw panstw cztonkowskich UE

31 stycznia Posiedzenie COREPER - ambasadoréw panstw cztonkowskich UE

Terminy aukcji uprawnien EUA i EUAA w UE*:

= EEX: 17 31 stycznia (Sroda): krajowa aukcja polskich uprawnien EUA - 3,547 min (start od
W styczniu 9:00 do 11:00)

= EEX: od 8 do 30 stycznia, kazdy poniedziatek, wtorek i czwartek: aukcja unijna, 4,213 min
EUA/aukcje— start od 9:00 do 11:00

= 12,19 26 stycznia: krajowa aukcja niemiecka, odpowiednio do sprzedazy: 4,360 min
EUA/aukcje (EEX) — start od 9:00 do 11:00

* na podstawie kalendarza aukcji gietd EEX i ICE/ECX, podane godziny zgodnie z czasem Srodkowoeuropejskim

Zrédto: Opracowanie wiasne

KOBIZE na podstawie Thomson Reuters, EEX, ICE, PE
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https://carbonmarketwatch.org/publications/beyond-eu-ets/

I » Raport zrynku CO2 Nr 69, grudzien 2017

Wykres 5. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2017 [w euro]
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Wykres 6. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w 2017 roku [w euro]
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e Cena uprawnien EUA

Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z rynku OTC (do dnia 10 czerwca 2009 r.) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX,
Nordpool (od 10 czerwca 2009 r. do korica grudnia 2012 r.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od 1 stycznia
2013 r.).

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawnien do emisji, zdecydowali$my sie na cykliczne
umieszczanie w Raporcie z rynku CO; wykreséw pokazujacych gtéwny trend cenowy uprawnienn do emisji. Prezentowany
w obecnym Raporcie z rynku CO, wykres 5 obejmuje okres od czerwca 2008 r. do korica 2017 r. Natomiast na wykresie
6 przedstawiono zakres zmiennosci cenowej przez caty 2017 r.
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Niniejszy dokument moze by¢ uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
w czesci, wytgcznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
w szczegdlnosci ze wskazaniem Zrédta ich pochodzenia.

Sfinansowano ze srodkéw
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

Opracowanie:

Krajowy Osrodek Bilansowania
i Zarzadzania Emisjami

Instytut Ochrony Srodowiska -
Panstwowv Instvtut Badawczv

W celu otrzymywania bezposrednio numerdéw ,Raportu z rynku CO>” zachecamy Panstwa

do zapisywania sie do naszego newslettera

= NEWSLETTER

» Strona 20


http://www.kobize.pl/pl/fileCategory/id/5/raport-z-rynku-co2

