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Analiza ksztattowania sie poziomu cen jednostek

EUA/EUAA i CER na rynku wtérnym w lipcu?

Pierwsze dni lipca uptynety pod znakiem znaczacych
wzrostow cen uprawnien EUA. W stosunku do konca
czerwca, ich wartos¢ do dnia 11 lipca wzrosta o 8,9%
osiggajac poziom 16,28 euro. Najwiekszy wptyw na ceny
w tym okresie miata m.in. utrzymujaca sie fala upatéw
w Europie, ktére zwiekszyty popyt na energie
(i w konsekwencji jej cene) oraz anulowana aukcja
brytyjskich
zmniejszenie podazy uprawnien na rynku. W kolejnych

uprawnien, ktéra spowodowata
dniach przyszta lekka korekta (wywotana realizacjg
zyskdw przez inwestorow oraz spadkiem cen paliw),
w rezultacie ktérej w dniu 16 lipca ceny uprawnien

Krajowy Osrodek

Bilansowania i Zarzgdzania Emisjami

spadty ponizej wartosci 16 euro. Od tego momentu
uprawnienia EUA ponownie zaczety zyskiwa¢ na
wartosci, gtéwnie z uwagi na wysokie ceny uprawnien
osiggane na rynku pierwotnym aukcji i wysokie ceny
energii w Europie. W dniu 20 lipca ceny uprawnien
przekroczyty psychologiczny poziom 17 euro. Ostatni raz
tak wysoka cene za uprawnienie na rynku spot
zanotowano prawie 10 lat temu, w potowie listopada
2008 r. W ostatnim tygodniu lipca ceny utrzymywaty sie
w przedziale miedzy 17,01 euro a 17,36 euro (najwyzsza
warto$¢ miesigca), umacniajgc sie powyzej poziomu
17 euro. Podsumowujac, uprawnienia EUA w lipcu
2018 r. zyskaty na wartosci 16,09% (liczac od dnia
29 czerwca). Byt to juz 15-ty miesigc wzrostow z rzedu.
Z kolei ceny jednostek CER w tym czasie wzrosty az
0 25%. Srednia arytmetyczna cena EUA oraz CER z 22
transakcyjnych dni lipca wyniosta odpowiednio 16,35
euro oraz 0,30 euro. tgczny wolumen miesiecznych
obrotéw uprawnied EUA na wtérnym rynku spot gietd
ICE oraz EEX wynidst blisko 55,20 min uprawnien EUA,
natomiast wolumen jednostek CER wzrést 6-krotnie
w stosunku do poprzedniego miesigca, do rekordowego
w tym roku poziomu 2,30 min. Najprawdopodobniej
jeden z brytyjskich koncerndéw energetycznych zakupit
duza liczbe jednostek CER, aby mdc je wymieni¢ na EUA
przed wejéciem w zycie Brexitu?.

Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA, EUAA oraz jednostek CER w transakcjach natychmiastowych (spot) oraz
terminowych* (future 18-24) w dniach od 29 czerwca do 31 lipca 2018 r.

Ceny uprawnien EUA (w euro)

data spot Dec18 Dec19 Dec20 Dec21 Dec22 Dec23 Dec24
31-lip-18 17,36 17,40 17,65 18,14 18,74 19,34 19,74 20,13
29-cze-18 14,95 14,99 15,21 15,53 16,00 16,51 16,81 17,02
zmiana 16,09% 16,08% 16,04% 16,81% 17,13% 17,14% 17,43% 18,27%
data spot Dec18 Dec19 Dec20 Dec21 Dec22 Dec23 Dec24
31-lip-18 17,30 17,34 17,59 18,08 X X X X
29-cze-18 14,88 14,93 15,15 15,47 X X X X
zmiana 16,26% 16,14% 16,11% 16,87% X X X X
data spot Dec18 Dec19 Dec20 Dec21 Dec22 Dec23 Dec24
31-lip-18 0,30 0,28 0,28 0,28 X X X X
29-cze-18 0,24 0,24 0,24 0,24 X X X X
zmiana 25,00% 16,67% 16,67% 16,67% X X X X

* kontrakty terminowe z terminem zapadalnosci w grudniu danego roku
Zrédfo: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie Barchart

1 Opracowano na podstawie informacji i danych publikowanych przez
m.in. gietdy ICE, EEX oraz Thomson Reuters

2 https://handel-emisjami-
co2.cire.pl/st,34,371,item,166485,5,0,0,0,0,0,rekordowe-ceny-
uprawnien-do-emisji-co2.html
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd
EEX oraz ICE w lipcu 2018 roku [w euro]
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Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych gietd EEX oraz ICE

podwyzszenia poziomu redukcji emisji przez UE do
45% 6. (10-11 lipca).

E W dniu 11 lipca br. brytyjska aukcja uprawnien EUA
na gietdzie ICE zostata uniewazniona. Powodem
byto zbyt mate zainteresowanie kupujacych —

Najwazniejsze wydarzenia rynkowe w lipcu

2018 roku:

m Postowie PE podczas wspdlnego posiedzenia

Komisji ENVI® oraz ITRE* opowiedzieli sie

wiekszoscig gtoséw za przyjeciem rozporzadzenia
w sprawie zarzadzania Unig Energetyczng (tzw.
Governance of the Energy Union). Jest to kolejny
etap uzgodnien majgcych na celu przyjecie regulacji

zainteresowanie bylo na poziomie 5,656 min
uprawnien w stosunku do liczby 5,741 min
oferowanego wolumenu, co stanowito ok. 98,5%
zapotrzebowania.” (11 lipca)

Komisja Europejska opublikowata aktualizacje
rozdziatu uprawnien do emisji na lata 2013-2020
z rezerwy dla nowych instalacji®. Do 16 lipca br.
153,1 mIn uprawnien zostato zarezerwowanych dla
780 instalacji do wykorzytania w trzecim okresie
rozliczeniowym EU ETS. Oznacza to, ze 68% z 480,2
min pierwotnej liczby uprawnien z rezerwy NER
zostanie rozdysponowana dla nowych oraz
istniejacych instalacji, ktére zwieksza zdolnos$¢
produkcyjng  w kolejnych latach. Nastepna
aktualizacja ma zostaé¢ opublikowana w styczniu
2019 r°. (16 lipca)

E W dniu 20 lipca ceny uprawnien na zamknieciu
notowan rynku wtérnego uzyskaty wartos¢ 17,03

w ramach catego pakietu Czystej Energii dla
Wszystkich Europejczykéw. Gtosowanie plenarne
Parlamentu Europejskiego nad tekstem
rozporzadzenia planowane jest na jesieni br., po
ktorym konieczne bedzie uzyskanie akceptacji Rady
UE. Rozporzadzenie wejdzie w zycie 20 dni po
opublikowaniu w dzienniku urzedowym UE.?
(10 lipca)
E Podczas konferencji pt. ,EU Vision for a modern
clean and comeptetive economy”, ktéra odbyta sie
w Brukseli, Komisrz ds. energii i klimatu Pan Miguel
Canete poinfomowat, ze KE pracuje obecnie nad

wizjg dtugoterminowe] strategii redukcji emisji

gazow cieplarnianych oraz o mozliwosci
3 ENVI - Komisja Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia 6 http://biznesalert.pl/canete-ue-moze-zaostrzyc-cele-klimatyczne,
Publicznego Bezpieczenstwa Zywnosci (ang. Committee on 7 https://www.theice.com/marketdata/reports/148

8 NER- ang. New Entrants Reserve. W trzecim okresie systemu handlu
uprawnieniami do emisji nowe instalacje oraz te, ktére zwiekszyty
swoja zdolnos¢ produkcyjng sa uprawnione do otrzymania
bezptatnego przydziatu uprawnien z rezerwy NER.
Shttps://ec.europa.eu/clima/sites/clima/files/ets/allowances/docs/st
atus table ner en 0.pdf

Environment, Public Health and Food Safety)

4ITRE - Komisja Przemystu, Badan Naukowych i Energii

(ang. Committee on Industry, Research, Telecoms and Energy)

5 https://ec.europa.eu/info/news/one-step-closer-towards-fulfilling-
energy-union-commission-welcomes-parliament-committee-votes-
clean-energy-package-2018-jul-10 en
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euro, przekraczajgc psychologiczny poziom 17 euro.
Ostatni taki wynik zanotowano 14 listopada 2008 r.
kiedy za uprawnienie na rynku wtérnym spot
ptacono 17,15 euro. (20 lipca)

Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA

i EUAA na rynku pierwotnym

W lipcu w ramach rynku pierwotnego, odbyto sie
21 aukcji uprawnien EUA (19 na gietdzie EEX, 2 na
gietdzie ICEY9), na ktérych sprzedano tacznie blisko 89,26
min uprawnied EUA po $redniej wazonej cenie 16,29
euro (o 0,06 euro ponizej sredniej ceny spot z rynku
wtoérnego). Wspdtczynnik popytu do podazy uprawnien
na wszystkich aukcjach EUA wzrdst do poziomu 2,981,

W dniu 18 lipca br. odbyta sie aukcja unijnych uprawnien
EUAA, na ktérej sprzedano 958 tys. uprawnien po cenie
16,01 euro. Zapotrzebowanie na uprawnienia byto tylko
o ok. 30% wyzsze niz oferowany do sprzedazy wolumen.

Aukcje polskich uprawnien do emisji na platformie EEX

W dniach 4 i 18 lipca 2018 r. gietda EEX,
w imieniu Polski, przeprowadzita dwie kolejne aukcje
uprawnien EUA, na ktorych:

»  sprzedano po 3,547 min uprawnien EUA;

»  cena rozliczeniowa wyniosta odpowiednio
15,35 euro/EUA oraz 16,17 euro/EUA;

»  przychdd ze sprzedazy uprawniern EUA wynidst
odpowiednio 54,446 min euro oraz 57,355 min
euro;

» catkowite zapotrzebowanie na uprawnienia,
zgtoszone przez uczestnikdw aukcji, wyniosto

odpowiednio 16,626 min oraz 13,980 min
uprawnien EUA;

» w aukcjach uczestniczyto odpowiednio po 25
podmiotdow.

Ogotem w catym 2018 r. za posrednictwem gietdy EEX
Polska planuje sprzedaé 78,030 min uprawnien EUA.

Aktualizacja prognoz cen uprawnien EUA w okresie

2018-2021

W dniu 30 lipca br. Thomson Reuters opublikowat
zestawienie prognoz cen uprawnied EUA'? autorstwa
kilku instytucji finansowych (ostatnia ankieta dot.
prognoz miata miejsce w kwietniu 2018 r.33).
W tabeli 2 przedstawiono wyniki prognoz pieciu
wybranych firm analitycznych w latach 2018-2021 wraz
ze Srednig arytmetyczng cen dla poszczegdlnych lat.
Eksperci oczekuja, ze ceny uprawnierr w Il i IV kwartale
br. uksztattujg sie na poziomie Srednio (odpowiednio)
16,21 i 16,52 euro, co jest duzo nizszg wielkoscig od
notowan cen uprawnien na rynku spot w konicéwce lipca
oraz kontraktu futures na 2018 r. (odpowiednio 17,36
i 17,40 euro w dniu 31 lipca br.). Powodem tak
ostroznych wycen uprawnied s3 obawy o mozliwe
mocne ich przeceny w koncéwece roku.

Analitycy podniesli swoje prognozy cen na lata 2019-
2020 w stosunku do projekcji opublikowanych
w kwietniu. Warto$¢ uprawnien w 2019 r. i 2020 r.
zdaniem pieciu wybranych instytucji wyniesie $rednio,
odpowiednio 17,33 oraz 19,06 euro'*. Po raz pierwszy
w tego rodzaju zestawieniu opublikowano prognozy na
2021 r., w ktorym eksperci oczekuja ceny 21,06 euro.

Tabela 2. Aktualna prognoza cen uprawnien EUA na lata 2018-2021 wedtug pieciu wybranych instytucji (w euro)

Prognoza cen uprawnien EUA (koncéwka roku)

Instytucja Il kw. 2018 | IV kw. 2018 2019 2020 2021
Energy Aspects 17,00 18,50 19,20 22,80 24,90
Thomson Reuters 14,00 16,00 15,00 16,00 19,00
Nomisma Energia 16,30 14,60 16,70 19,00 20,90
Engie Global Markets 17,00 16,50 17,00 17,00 18,00
Vertis 16,75 17,00 18,75 20,50 22,50
Srednia 16,21 16,52 17,33 19,06 21,06

Zrédto: Thomson Reuters z dnia 30 lipca 2018 r.
10 Aukcja brytyjskich uprawnien zorganizowana w dniu 11 lipca 2

zostata anulowana z powodu zbyt niskiego popytu w stosunku do
oferowanych uprawnien (tzw. ,,cover ratio” < 1). Wolumen 5,741 min
uprawnien zostat rozdysponowany na kolejne 4 aukcje —na dni 8 i 22
sierpnia oraz 5i 19 wrzes$nia br.

11 Obliczono $redni wazony wspotczynnik popytu do podazy, czyli
stosunek wolumenu zleceri do wolumenu oferowanego na aukcji

13 0 czym mozna przeczyta¢ w ,,Raporcie z rynku CO2” nr 73, kwiecier
2018r.

14 W kwietniu prognozy dla 2019 i 2020 r. wyniosty odpowiednio
15,93 i 18,98 euro, jednak wéwczas pod uwage byly brane opinie
czterech instytucji.
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Najwazniejszym czynnikiem stojgcym za wzrostami cen
uprawnien sg oczekiwania na rozpoczecie od stycznia
2019 r. dziatania rezerwy MSR. Dla rynku oznacza to
poczatek procesu znaczgcego ograniczenia podazy
uprawnien. Przyktadem moze by¢ wzrost
zainteresowania zakupami uprawnien ze strony sektora
przemystu w zwigzku z koniecznoscig rozliczenia swoich
emisji w przysztosci oraz niepewnoscig co do
ostatecznych decyzji w sprawie bezptatnych przydziatéw
dla przemystu w przysztym okresie EU ETS. Ponadto
liczcba sektorow ktérym nalezg sie bezptatne
uprawnienia z tytutu ucieczki emisji, zostanie mocno
ograniczona do 44 lub maksymalnie 72 sektoréw.

Najwazniejsze informacje z innych systeméow ETS

5 lipca — Rzgd Korei Potudniowej opublikowat projekt
planu dziatania do 2030 r., majacy na celu osiggniecie
krajowej redukcji emisji wynikajacej z NDC (ang.
Nationally Determined Contributions) w ratyfikowanym
Porozumieniu paryskim. Korea Potudniowa planuje
zredukowac¢ emisje do 2030 r. o 37% ponizej poziomu
referencyjnego BAU (ang. business-as-usual). Zgodnie
z BAU emisje w 2030 r. majg wynosi¢ 850,80 MtCO2eq.
Projekt mapy drogowej pokazuje, ze Korea Potudniowa
planuje w 2030 r. osiggng¢ emisje w wysokosci 536
MtCO2eq (udziat krajowych redukcji ma zostaé
zwiekszony z 25,7% do 32,5% poprzez wieksze ciecia
emisji w sektorach, a pozostate 4,5% maja stanowic
miedzynarodowe jednostki offsetowe). Po wystuchaniu
opinii publicznej, Rzad Korei planuje sfinalizowa¢ projekt
planu do konca lipca 2018 r.

5 lipca — W dniu 28 czerwca 2018 r., w Meksyku,
zakonczyta sie pierwsza symulacja rynku emisji. Wzieto
w niej udziat ponad 100 firm meksykanskich
pochodzgcych z réznych sektoréw gospodarki, takich jak
produkcja energii elektrycznej, wydobycie
i przetwdrstwo weglowodordéw, lotnictwo, gérnictwo,
lesnictwo, producenci débr konsumpcyjnych i wiele
innych. Firmy reprezentowaty dwie trzecie wielkosci
emisji gazow cieplarnianych w Meksyku. Celem
¢wiczenia byto zwiekszenie zdolnosci i gotowosci
meksykanskich  przedsiebiorstw do uczestnictwa
w  przysztym  meksykanskim  systemie  handlu
uprawnieniami do emisji (ETS), ktéry ma rozpoczgc faze

pilotazowg w 2018 Ilub 2019 r. Szczegdéty beda

prawdopodobnie ustalane w nadchodzacych
miesigcach, kiedy to nowa administracja krajowa
obejmie urzedy w grudniu 2018 r. po wyborach

powszechnych 1 lipca 2018 r.

5 lipca — W dniu 27 czerwca 2018 r. Senat Kolumbii
ogtosit zatwierdzenie projektu ustawy klimatycznej.
Ustawa jest obecnie w trakcie zatwierdzania przez
prezydenta, a tekst zatwierdzony przez Senat nie zostat
jeszcze opublikowany. Proponowany projekt ustawy,
obecnie dostepny na stronie internetowej
kolumbijskiego rzadu, okresla przepisy dotyczace
ustanowienia krajowego programu emisji gazéw
cieplarnianych (GHG). Taki program moze pozwoli¢ na
ustanowienie krajowego systemu handlu
uprawnieniami do emisji (ETS). Jesli projekt zostanie
zatwierdzony przez prezydenta, spowoduje to, ze
Kolumbia bedzie drugim krajem w Ameryce tacinskiej
(po Meksyku), ktory wprowadzi u siebie system ETS.
Kolumbia zobowigzata sie zmniejszy¢é emisje gazéw
cieplarnianych do 2030 r. o co najmniej 20%
w stosunku do projekcji emisji wg scenariusza BAU.
Kolumbia moze zwiekszy¢ redukcje emisji do 2030 r.
z 20% na 30%, pod warunkiem otrzymania
miedzynarodowego  wsparcia  finansowego  na
wdrozenie niektdrych swoich programéow. Wspomniane
cele redukcji 20% i 30% Kolumbia zadeklarowata przed
konferencjg COP21 w Paryzu, w ramach wktadéw do
nowego porozumienia tzw. INDCY® (ang. ,Intended

Nationally Determined Contributions”).

6 lipca — W dniu 3 lipca 2018 r., zgodnie z obietnicg
wyborczg, premier prowincji Ontario w Kanadzie
Douglas Ford uchylit ustawodawstwo systemu handlu
uprawnieniami do emisji ETS. Zakazat rowniez handlu
uprawnieniami do emisji i jednostkami uzyskanymi
w wyniku realizacji projektéw offsetowych podmiotom
uczestniczagcym w systemie z podmiotami
uczestniczagcymi w systemach ETS w prowincji Quebec
w Kanadzie i w stanie Kalifornia w USA. Premier nie
okreslit, jakie beda dalsze kroki jego rzadu w zakresie
demontazu systemu ETS. Po deklaracji premiera
prowincji Ontario, kanadyjska minister ds. Srodowiska
i Ochrony Klimatu ogtosita, ze rzad federalny Kanady
dokona przegladu 420 min CAD® przekazanych do
prowincji na dziatania klimatyczne, w zwigzku
z wprowadzeniem w prowincji systemu handlu

uprawnieniami do emisji. Obecnie krajowe fundusze

16 Dolar kanadyjski
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zostaty wstrzymane. Od stycznia 2019 r. w Ontario
bedzie obowigzywat federalny podatek od emisji
dwutlenku wegla, ktory zostanie natozony
w prowincjach, w ktdrych nie ma mechanizméw
ustalania cen uprawnien do emisji. Premier Ontario ma
zamiar przeznaczy¢ 30 min CAD na walke w sadzie
z rzadem federalnym, w sprawie natozenia na prowincje

federalnego podatku od emisji.

10 lipca — Ministerstwo Srodowiska Indii planuje od
przysztego roku obnizy¢ poziomy emisji dla wszystkich
starych elektrowni, tak aby dostosowac je do norm
krajowych, ktére bedg obowigzywac od 2022 r. Bardzo
stare elektrownie bedg zamykane. Indie skoncentrujg
sie na doposazeniu starych kottéw, wprowadzeniu norm
emisji dla kottéw oraz wprowadzaniu technologii
przyjaznych dla srodowiska. Indie, zgodnie ze swoim
krajowym wktadem (NDC), wynikajgcym z Porozumienia
paryskiego deklarujg do 2030 r. redukcje emisji na
jednostke PKB o 33-35%, w stosunku do 2005 r.
Zamierzajg rowniez do 2030 r. osiggna¢ 40% udziat
energii ze zrédet niekopalnych w stosunku do catkowitej
zainstalowanej mocy.

11 lipca — W dniu 11 lipca 2018 r. Rzad Korei
Potudniowej opublikowat plan rozdziatu uprawnien dla
drugiego okresu rozliczeniowego swojego systemu
handlu uprawnieniami do emisji KETS. Zgodnie
z planem, 1,777 mld koreanskich jednostek uprawnien
(KAU) zostanie wydanych 591 firmom na drugi okres
rozliczeniowy (2018-2020), co stanowi wzrost o 2,1%
w poréwnaniu z pierwszym okresem (2015-2017).
Uczestnicy systemu otrzymajg rocznie okoto 548 min
uprawnienn, a kolejne 19 miliondw pozostawiono
w rezerwie stabilnosci rynkowej. Dodatkowo okoto 134
zarezerwowane dla

miliony  zostato nowych

uczestnikow.

13 lipca — zgodnie z danymi California Air Resources
Board emisje gazéw cieplarnianych w Kalifornii
zmniejszyty sie w 2016 r. 0 2,7% w stosunku do 1990 r.
W ten sposéb Kalifornia osiggneta swdj cel, jakim miato
by¢ osiggniecie w 2020 r. poziomu emisji gazow
cieplarnianych z 1990 r., cztery lata przed planowanym
terminem. Emisje na jednego mieszkanca nadal nalezg
do najnizszych w Stanach Zjednoczonych, z 23%
spadkiem w 2016 r. (10,8 tCO2eq na osobe) w stosunku
do 2001 r. (14 tCO2eq na osobe). Intensywnos¢ CO2e
(emisja CO2eq na jednostka PKB) réwniez spadta o 38%
w stosunku do 2001 r. Osiggniecie to byto mozliwe dzieki
zwiekszonemu  wytwarzaniu energii  odnawialnej

w Kalifornii, w szczegdlnosci w sektorze energii
stonecznej, ktéry wzrést do 33% w 2016 r. Emisje CO2
z sektora energetycznego spadty o 18% w 2016 r.
W najblizszym czasie Kalifornia skoncentruje sie na
sektorze transportu, aby w tym sektorze osiggnaé¢ 40%
cel redukcji emisji gazéw cieplarnianych do 2030 .

13 lipca — Rzad Pdétnocno-Zachodnich Terytoriéw (ang.
Northwest Territories) w Kanadzie podjat decyzje
o wprowadzeniu podatku weglowego od sprzedazy
paliw kopalnych od 1 lipca 2019 r. Stawka podatku
zostata ustalona na poziomie 20 CAD za tone CO2eq (15
USD/tC0Ozeq) i bedzie stopniowo zwiekszana do 50 CAD
za tone CO2eq (38 USD/tCO2eq) do 2022 r. Poniewaz
transport odpowiada za prawie 60% zuzycia paliw
kopalnych na  Pdétnocno-Zachodnich  Terytoriach,
przewiduje sie, ze podatek znaczaco zwiekszy koszty
transportu i ceny koncowe produktow. Wiekszos¢
gospodarstw domowych, firm i agencji rzadowych
zostanie catkowicie zwolniona z obowigzku ptacenia
podatku weglowego za paliwo do ogrzewania. Sektor
lotniczy réwniez zostanie zwolniony z ptacenia tego
podatku. Rodziny otrzymajg nowa ulge podatkowa
w wysokosci 260 CAD rocznie na osobe dorostg i 300
CAD rocznie na dziecko, ktéra bedzie otrzymywana przy
zeznaniu podatkowym i jej kwota bedzie stopniowo
wzrastac wraz ze wzrostem podatku.

24 lipca - Rada Ministrow Korei Potudniowej
zatwierdzita plan dziatania w zakresie gazéw
cieplarnianych do 2030 r. oraz plan rozdziatu uprawnien
na drugi okres rozliczeniowy (2018-2020) dziatania KETS.
Oba te elementy sg kluczowymi czesciami strategii Korei
Potudniowej, zmierzajacej do osiggniecia krajowego celu
redukcji w2030 r.,
w ratyfikowanym Porozumieniu paryskim. W 2030 r.

wynikajagcego  z NDC

Korea zamierza wyemitowac¢ 536 MtCOze w 2030 r.
Zgodnie z mapg drogowg oczekuje sie, ze krajowe emisje
0siggna najwyzszy poziom ok. 2020 r. Plan zmniejsza
rowniez zakres wykorzystania miedzynarodowych
jednostek offsetowych, zwiekszajgc udziat krajowych
srodkéw, do wuzyskania celéw redukcji w 2030 r.
W drugim okresie rozliczeniowym 97% uprawnien
zostanie przydzielonych bezptatnie, a pozostate 3%
zostanie sprzedane na aukcjach.
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Wykres 2. Emisje CO2eq Filipin w podziale na sektory
w2012 r. [w %]

M Sektor energetyczny
z transportem -
85,50 MtCO2eq

MW Procesy
przemystowe -
12,00 MtCO2eq

M Rolnictwo - 51,30
MtCO2eq

W Odpady - 10,40
MtCO2eq

Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie WRI CAIT 2.0, 2016

Polityka klimatyczna Filipin

W pazdzierniku 2015 r., przed konferencjg COP21
w Paryzu, Filipiny przekazaty do UNFCCC swoje INDCY’
(ang. Intended Nationally Determined Contributions),
w ktérych zobowigzaty sie do zmniejszenia do 2030 r.
emisji GC o0 70% w stosunku do scenariusza BAU (ang.
business-as-usual). Jednak bedzie to mozliwe po
otrzymaniu miedzynarodowego wsparcia finansowego
na dziatania klimatyczne, transferu technologii
i budowania potencjatu od krajéw rozwinietych.
W  marcu 2017 r.** Senat Filipin ratyfikowat
Porozumienie paryskie. Filipiny nie przekazaty jeszcze
swojego  NDC  (ang.  Nationally

Contributions), ale zaktada sie, ze cele w ztozonym INDC

Determined

beda tozsame z NDC. Gtdwne zmniejszenie emisji bedzie
pochodzito z sektora energetycznego, transportu,
odpaddéw i przemystu. Zaktada sie, ze jezeli emisje
z sektora energetycznego, rolnictwa i przemystu zostang
obnizone o 70% ponizej poziomu BAU to emisja w 2030
r. powrdci do poziomu z 1990 r. Plan zmniejszenia emisji
0 70% moze sta¢ pod znakiem zapytania po ogtoszeniu
przez rzagdowy Departament Energii w 2015 r. planu
zbudowania do 2025 r. elektrowni weglowych o mocy
10 GW oraz planu dziatania dotyczacego wegla na lata
2017-2040.

Thttp://www4.unfccc.int/submissions/INDC/Published%20Document

Wykres 3. Emisje CO2eq Filipin w podziale na sektory
w 1990 r. [w %]

m Sektor energetyczny
z transportem -
42,50 MtCO2eq

MW Procesy
przemystowe - 4,56
MtCO2eq

M Rolnictwo - 38,11
MtCO2eq

W Odpady - 7,01
MtCO2eq

Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie WRI CAIT 2.0, 2016

Wedtug WRI CAIT?® (ang. World Resources Institute
Climate Analysis Indicators Tool) emisje gazéw
Filipinach w2012 r. byty
zdominowane przez sektor energetyczny (54%),
nastepnie rolnictwo (32%), procesy przemystowe (8%)
i odpady (6%). Pokazano to na wykresie 2. Z kolei na
wykresie 3 pokazano emisje GC w podziale na sektory
z21990r.

cieplarnianych na

Emisje z sektora energetycznego wzrosty w latach 1990-
2012 o 43 Mt CO2eq, w wiekszosci przez wzrost
produkcji energii elektrycznej i ciepta oraz transportu.
W latach 1990-2012 produkcja energii elektrycznej
prawie sie potroita. Udziat produkcji energii elektrycznej
z wegla wzrdést z 7% do 39%, a z gazu ziemnego z 0% do
27%. Produkcja
odnawialnych wzrosta w tym czasie dwukrotnie i jej

energii elektrycznej ze zrodet
udziat w miksie energetycznym w 2012 r. wynidst 28%.
W 2012 r. catkowita zainstalowana moc elektryczna
wynosita okoto 17 GW. Emisje w rolnictwie wzrosty
w okresie 1990-2012 o 13,19 Mt COzeq. Spowodowane
to bylo wzrostem powierzchni uprawy ryzu o 41%,
a sama produkcja ryzu wzrosta o 82%.

Aby osiggnac cel obnizenia emisji o 70% do 2030 r.
Filipiny muszg zrealizowa¢ zatwierdzone dziatania
i polityki. Do kluczowych polityk??, ktérych realizacja ma
pomadc w osiggnieciu tego celu mozemy zaliczy¢:

Whttps://www.climatelinks.org/sites/default/files/asset/document/2

s/Philippines/1/Philippines%20-%20Final%20INDC%20submission.pdf

016_USAID_Philippines%20GHG%20Emissions%20Fact%20Sheet.pdf

18 Gazy cieplarniane
19 https://climateactiontracker.org/countries/philippines/

2 http://www.mdpi.com/2071-1050/9/7/1160/htm
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e Krajowy Program Efektywnosci Energetycznej
i Ochrony Srodowiska, uruchomiony w 2004 r.,
ktory kfadzie gtéwny nacisk na stosowanie
w sektorze transportu paliw alternatywnych i gazu
ziemnego,

e Ustawe o biopaliwach z 2006 r.,

e Ustawe o energetyce odnawialnej z 2008 r., ktéra
juz doprowadzita do znaczacego zwiekszenia
udziatu odnawialnych zrédet energii,

e Krajowa Strategie Zrownowazonego Transportu
Ekologicznego na lata 2010-2020, ktéra obejmuje
gtédwnie transport na obszarach miejskich,

e Krajowy Plan Dziatann w zakresie Zmian Klimatu na
lata 2011-2028, gdzie jednym z najwazniejszych
obszaréw dziatania jest zrdwnowazona energia.
Plan Dziatan okresla kroétko, Srednio
i diugoterminowe plany majgce na celu
dostosowanie i tagodzenie klimatu,

e Krajowy Plan Energetyki Odnawialnej (ang.
National Renewable Energy Plan -

NREP) na lata 2012-2030.

Sektor energetyki odnawialnej jest uznawany za
priorytetowy sektor inwestycyjny. NREP okresla plany
i prognozy dla sektora energetycznego: elektryfikacji

obszaréw wiejskich, rozwdj energetyki lokalnej, rozwdj

energetyki odnawialnej, wprowadzenia paliw
alternatywnych. Cele i plany dotyczace transportu
obejmujg m.in. zmniejszenie do 2030 r. o 10% zuzycia
energii w stosunku do rocznego catkowitego
zapotrzebowania na energie we wszystkich sektorach
gospodarki. Do 2030 r. 30% pojazdéw transportu
publicznego w catym kraju bedzie napedzana paliwami
alternatywnymi takimi jak: ciekty gaz ziemny LNG (ang.
Liquefied Natural Gas) i sprezony gaz ziemny CNG (ang.
Compressed Natural Gas).

Swiatowa podaz jednostek offsetowych

Z danych publikowanych przez Sekretariat Konwencji
Klimatycznej (UNFCCC) wynika, ze liczba projektéw
zarejestrowanych do konca lipca wynosi 7805
projektéw CDM?? (ang. Clean Development Mechanism
— mechanizm czystego rozwoju) i wzrosta od
poprzedniego miesigca o 2.

Liczba jednostek CER wydanych do konca lipca 2018 r.
wyniosta ok. 1927 miIn, co w poréwnaniu do
poprzedniego zestawienia oznacza, ze w ciggu
ostatniego miesigca wydano ok. 14 min jednostek CER.
Natomiast liczba jednostek wydanych w zwigzku

Tabela 3. Najnowsze ceny uprawnien do emisji CO2 w ETS-ach na Swiecie

System ETS Cena/tCO.e** Data Zrédto
California-Québec 14,65 USD 15.05.2018 California Air Resources
Board
Chinskie pilotazowe ETS:
- Beijing 69,23 CNY (10,23 USD)
- Chongqing 3,62 CNY (0,54 USD)
- Guangdong 13,00 CNY (1,92 USD)
09.07.2018
- Shanghai 39,27 CNY (5,80 USD) Tanjiaoyi News Service
- Hubei 17,97 CNY (2,65 USD)
- Shenzhen 36,25 CNY (5,35 USD)
- Tianjin 12,50 CNY (1,85 USD)
- Fujian 19,45 CNY (3,10 USD)
EU ETS 16,90 EUR (20,10 USD) 20.07.2018 European Energy Exchange
Korea Ptd. 22,700 KRW (20,66 USD) 23.07.2018 Korea Exchange
Nowa Zelandia 22,65 NZD (15,42 USD) 23.07.2018 OMF CommTrade
New Zealand
RGGI 4,02 USD" 13.06.2018 RGGI, Inc.
Schweizer
Szwajcaria 8,00 CHF (8,06 USD) 06.03.2018 Emissionshandelsregister
(German)

*Cena za krdtka tone CO»; krétka tona = 0,91 metrycznej tony

**Do przeliczenia na USD wykorzystano kurs z dn. 23 lipca 2018 r.

Zrédto: Opracowanie KOBIZE na podstawie
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z realizacjg dziatan programowych CDM (PoA)%
w czerwcu osiggneta poziom 14,5 min jednostek,
wzrastajgc o 80 tys. jednostek.

Pozostate informacje

»  Wydziat ds. Dziatan w sprawie Zmian Klimatu
Komisji ~ Europejskiej  opublikowat specjalne
wytyczne odnosnie raportowania ds. lesnictwa pn.
»Guidance on developing and reporting Forest
Reference Levels in accordance with regulation (EU)
2018/841”. Wytyczne te majag pomdc p.czt.
w opracowaniu poziomu referencyjnego dla laséw
(FRLs?*) oraz Krajowych Planéw Rozliczania, ktére sg
wymagane zgodnie z rozporzadzeniem LULUCF.
Painstwa cztonkowskie majg przedstwi¢ swoje
poziomy odniesienia wraz ze strategiami do dnia 31
grudnia 2018 r. dla okresu 2021-2025 oraz do dnia
30 czerwca 2023 r. za okres od 2026-2030.

»  Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej przeznaczy 10 mid zt na rozwéj
eko-mobilnosci w Polsce. 25 lipca odbyto sie
spotkanie Impact mobility rEVolution roundtable,
dotyczace rozwoju polskiego sektora
motoryzacyjnego. Udziat w spotkaniu wazieli
przedstawiciele Ministerstwa Przedsiebiorczosci
i Technologii, NFOSIGW, Narodowego Centrum
Badan i Rozwoju, Agencji Rozwoju Przemystu
i Polskiego Funduszu Rozwoju oraz Politechniki
Warszawskiej i Akademii Hutniczo-Gdrniczej,
a takie przedstawiciele Swiata biznesu: Volvo,
Volkswagena i Toyoty.

Wspomniana wyzej kwota, ktéra w catosci ma
zosta¢ przeznaczona dla samorzaddéw, pochodzi¢
bedzie w duzej mierze z Funduszu Niskoemisyjnego
Transportu, optat z biopaliw oraz Srodkéw wtasnych
NFOSIGW. Czas przeznaczony na wydatkowanie to
10 lat. Planuje sie, ze caty program ruszy oficjalnie
we wrzesniu br. Na samo opracowanie strategii
nisko- oraz zeroemisyjnego transportu dla
najwiekszych osrodkéw miejskich przeznaczonych
zostanie 10 min zt. Samorzady bedg mogty ubiegaé
sie o dofinansowanie réznego rodzaju ,zielonych”
pomystow  zwigzanych z  transportem -
najistotniejszy bedzie jednak wybdr nisko- lub zero-
emisyjnego transportu publicznego i jego

2 ang. Programme of Activities (PoA) — dziatania programowe
obejmuja realizacje wielu pojedynczych projektéw, ktdre taczy
wspdlna procedura zatwierdzania, a dodawanie kolejnych projektéw
odbywa sie bez koniecznosci ich nowego zatwierdzania, co prowadzi

odpowiednie wkomponowanie w strukture miasta.
Srodki beds dedykowane na wymiane taboru
pojazdéw transportu publicznego (bezemisyjne
autobusy, trolejbusy, metro), jak réwniez
rozbudowe infrastruktury (stacje fadowania
pojazdéw elektrycznych). Aktualnie do wszystkich
samorzaddéw w Polsce, w ramach programu NCBR,
zaplanowane jest dostarczenie okoto tysiaca
elektrycznych autobusow.

Komisja Europejska rozpoczeta publiczne
konsultacje dotyczace strategii dtugoterminowe;j
redukcji emisji gazéw cieplarnianych w UE.
Zainteresowane strony mogg przesta¢ swoje wktady
poprzez wypetnienie kwestionariusza do
9 pazdziernika 2018 r. Celem konsultacji jest
gromadzenie opinii na temat Sciezek
technologicznych i spoteczno-gospodarczych, ktére
nalezy zbada¢ w ramach dtugofalowej strategii UE
w zakresie redukcji emisji gazéw cieplarnianych.
Zgodnie z Porozumieniem paryskim UE musi
opracowac strategie redukcji emisji gazow
cieplarnianych do 2020 r. Komisja zamierza
przedstawi¢ swojg propozycje strategii przed
kolejng Konferencjg Stron Ramowej Konwencji
Narodéw Zjednoczonych w sprawie zmian klimatu
(COP24), ktéra odbedzie sie w Katowicach
w grudniu 2018 r.

Unia Europejska i Chiny potwierdzity swoje
zaangazowanie w Porozumienie paryskie we
wspdlnym os$wiadczeniu wydanym w dniu 16 lipca
po 20. szczycie UE-Chiny w Pekinie. Podczas szczytu
przywddcy: J. C. Junker — Przewodniczacy KE,
D. Tusk — Przewodniczacy Rady UE oraz Premier
Chin Li Keqgiang podkreslili znaczenie walki ze
zmianami klimatycznymi i wezwali inne kraje do
zintensyfikowania dziatan na rzecz klimatu. Podczas
tego samego spotkania podpisano rdwniez wstepne
porozumienie majgce na celu utatwienie
wspotpracy w zakresie handlu emisjami pomiedzy
UE oraz Chinami. Ponadto liderzy podkreslili, ze
w tym roku jednym z gtéwnych celdw jest przyjecie
w Katowicach podczas COP24 Programu Prac nad
Porozumieniem Paryskim, czyli opracowanie
podrecznika niezbednego do wdrozenia
porozumienia klimatycznego

do obnizenia kosztéw (wiecej nt. CDM PoA:

24 Ang. Forest Reference Levels.
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Tabela 4. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w sierpniu 2018 r.

Dzie da
29-30 sierpnia Grupa robocza Rady UE ds. Srodowiska (ENVI)
Wrzesien EU Climate Diplomacy Week, Nowy Jork, Zgromadzenie Plenarne ONZ, Talanoa Dialog
W sierpniu Terminy aukcji uprawniern EUA w UE*:

=  EEX:1i 29 sierpnia (Sroda) - krajowa aukcja polskich uprawnier EUA - 1,773 min (start od 9:00 do 11:00)

=  EEX: kazdy poniedziatek, wtorek i czwartek: od 2 do 30 sierpnia - 2,104 mIn EUA/aukcje - start od 9:00 do
11:00

= EEX: w kazdy piagtek od 3 do 27 sierpnia: krajowa aukcja niemiecka, do sprzedazy: 2,18 mln EUA/aukcje —
start od 9:00 do 11:00

= ICE: 8 22 sierpnia - krajowa aukcja brytyjska, do sprzedazy po : 3,445 min (zwiekszony wolumen w
zwigzku z anulowaniem aukcji w dniu 11 lipca br.) — start od 9:00 do 11:00.

* na podstawie kalendarza aukcji gietd EEX i ICE, podane godziny zgodnie z czasem $rodkowoeuropejskim
Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie EEX, ICE, PE, Rada UE
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Wykres 4. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2018 [w euro]
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Wykres 5. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w 2018 roku [w euro]
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e Cena uprawnien EUA

Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z rynku OTC (do dnia 10 czerwca 2009 r.) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX,
Nordpool (od 11 czerwca 2009 r. do korica grudnia 2012 r.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajgc od 1 stycznia
2013 r.).

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawnien do emisji, zdecydowalismy sie na cykliczne
umieszczanie w Raporcie z rynku CO; wykreséw pokazujacych gtéwny trend cenowy uprawnienn do emisji. Prezentowany
w obecnym Raporcie z rynku CO, wykres 4 obejmuje okres od czerwca 2008 r. do lipca 2018 r. Natomiast na wykresie
5 przedstawiono zakres zmiennosci cenowej w 2018 r.
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Niniejszy dokument moze by¢ uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
w czesci, wytgcznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
w szczegolnosci ze wskazaniem zrddta ich pochodzenia.

Sfinansowano ze srodkéw
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

Opracowanie:

Krajowy Os$rodek Bilansowania
i Zarzadzania Emisjami

Instytut Ochrony Srodowiska -

Panstwowyv Instvtut Badawczv
W celu otrzymywania bezposrednio numerdéw ,Raportu z rynku CO>” zachecamy Panstwa
do zapisywania sie do naszego newslettera
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