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Analiza ksztattowania sie poziomu cen jednostek

EUA/EUAA i CER na rynku wtérnym w styczniu?

Zakres w jakim zmieniaty sie ceny uprawnien EUA
w styczniu wynidst 1,81 euro (7,62-9,43 euro) i byt
znacznie wyzszy niz odnotowany w koricéwce ubiegtego
roku (w grudniu — 1,10 euro).

Pierwsza potowa stycznia byta bardzo spokojna pod
wzgledem wahaid cen uprawnien EUA - kurs do
15 stycznia utrzymywat sie w trendzie horyzontalnym
w granicach 7,62-7,86 euro. Do 7 stycznia inwestorzy
mogli zrobic¢ sobie dtuzsze wakacje od rynku czekajgc na
rozpoczecie handlu na rynku pierwotnym (pierwsza
aukcja w 2018 r. odbyta sie w dniu 8 stycznia), co
znalazto odzwierciedlenie w stosunkowo niskich
wolumenach obrotéw. Wydaje sie, ze marginalny wptyw

Krajowy Osrodek

Bilansowania i Zarzgdzania Emisjami

na ceny uprawnien w | potowie stycznia miato oficjalne
potwierdzenie przez KE faktu, ze uprawnienia EUA
wydane przez Wielkag Brytanie w 2018 r. nie beda
znakowane i bedg mogty by¢ umarzane (o czym juz byto
wiadomo pod koniec ubiegtego roku?).

Trzeci tydzien stycznia stat pod znakiem bardzo
znaczacych wzrostéw cen uprawnien EUA. Najpierw
16 stycznia zostat przekroczony poziom 8 euro, a juz
24 stycznia poziom 9 euro (9,43 euro — najwyzisza
notowana warto$¢ od niespetna 6 lat). Od 15 do
24 stycznia uprawnienia zyskaty na wartosci az 21,7%.
Duze zainteresowanie aukcjami oraz wysokie ceny
rozliczen Swiadczyty o wiodgcej roli kupujgcych na
rynku. Zdaniem analitykdw na rynek mogty wroci¢
instalacje przemystowe, ktére mogty juz wykorzystac
nadwyzke uprawnien na swoich kontach. W ostatnim
tygodniu stycznia korekta zepchneta ceny do wartosci
8,85 euro w dniu 30 stycznia, jednak miesigc i tak
zamknat sie powyzej poziomu 9 euro.

Podsumowujac, uprawnienia EUA w styczniu 2018 r.
zyskaty na wartosci 13,86 % (liczac od 29 grudnia
2017 r.). Srednia arytmetyczna cena waloréw EUA oraz
CER z 22 transakcyjnych dni stycznia wyniosta
odpowiednio 8,34 euro oraz 0,17 euro. tgczny wolumen
miesiecznych obrotéw uprawnien EUA na wtéornym
rynku spot gietd ICE oraz EEX wynidst ponad 29,84 min
uprawnien EUA, natomiast wolumen jednostek CER
uksztattowat sie na poziomie blisko 1,3 min.

Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA, EUAA oraz jednostek CER w transakcjach natychmiastowych (spot)
oraz terminowych* (future 17-23) w dniach do 29 grudnia 2017 r. do 31 stycznia 2018 r.

Ceny uprawnien EUA (w euro)

data spot Dec18 Dec19
31-sty-18 9,24 9,28 9,33
29-gru-17 8,12 8,18 8,25

zmiana 13,86% 14,36% 14,06%

Dec20 Dec21 Dec22 Dec23 Dec24
9,42 9,65 9,85 10,00 10,09
8,35 8,49 8,60 8,69 X

14,18% 15,57% 16,02% 16,28% X

Ceny uprawnien lotniczych EUAA (w euro)

data spot Dec18 Dec19
31-sty-18 9,16 9,22 9,27
29-gru-17 7,98 8,10 8,17

zZmiana 14,79% 13,83% 14,44%

Dec20 Dec21 Dec22 Dec23 Dec24

9,36 X X X X
8,27 X X X X
14,57% X X X X

Ceny jednostek CER (w euro)

data spot Dec18 Dec19
31-sty-18 0,18 0,18 0,18
29-gru-17 0,17 0,17 0,17

zmiana 5,88% 5,88% 5,88%

Dec20 Dec21 Dec22 Dec23 Dec24
0,18 X X X X
0,17 X X X X

5,88% X X X X

* kontrakty terminowe z terminem zapadalnosci w grudniu danego roku

Zrédto: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie Barchart

1 Opracowano na podstawie informacji i danych publikowanych przez
m.in. gietdy ICE, EEX oraz Vertis, portal cire.

2 W dniu 27 grudnia 2017 r. Wielka Brytania przyjeta specjalny
wewnetrzny akt prawny, zgodnie z ktérym termin rozliczenia emisji za
2018 r. zostat przesuniety na dzier 15 marca 2019 .

» Strona 1



I> Raport z rynku CO2

Nr 70, styczen 2017

Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu
na rynku spot gietd EEX oraz ICE w styczniu 2018 roku [w euro]
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Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych gietd EEX oraz ICE

Najwazniejsze wydarzenia rynkowe w styczniu

2018 roku:

(2]

2]

B

W zycie wszedt nowy pakiet regulacji MIFID 113
majgcy na celu wzmocnienie rynkéw instrumentéw
finansowych oraz ochrone uczestnikéw rynkéw
kapitatowych w Europie, oddziatywujgcy réwniez na
rynek energii i rynek uprawnien do emisji (wiecej
w dalszej czesci raportu) (3 stycznia)

Komisja Europejska oficjalnie potwierdzita, ze
uprawnienia EUA wydane przez Wielka Brytanie
w 2018 r. nie bedy znakowane i bedg mogty byc
umarzane® (na razie dotyczy to tylko uprawnien
z 2018 r.). Stanie sie tak dzieki temu, ze Wielka
Brytania w dniu 27 grudnia 2017 r. przyjefa
akt ktory
gwarantuje przesuniecie terminu rozliczenia emisji

specjalny  wewnetrzny prawny®,

za 2018 r. przez Wielkg Brytanie na dzien 15 marca
2019 r. (czyli przed planowang datg wyjscia Wielkiej
Brytanii z UE) (8 stycznia)

Partie, ktore prowadzg rozmowy na temat

utworzenia nowego rzadu koalicyjnego

3 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15
maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentow finansowych.

4 https:

ec.europa.eu/clima/news/update-safeguard-measures-eu-

emissions-trading-system-2018-following-adoption-uk-law _en

Shttp://www.legislation.gov.uk/uksi/2017/1207/pdfs/uksi 20171207

en.pdf

=]

6 https:

w Niemczech zgodzity sie na przesuniecie o kilka lat
wykonania krajowego celu, jakim jest osiggniecie
40% zmniejszenia emisji GHG do 2020 r. (z prognoz
wynika, ze Niemcy w 2020 r. zredukujg emisje GHG
jedynie 0 32%). Jednoczesnie Niemcy zapewnity, ze
krajowy 55% cel redukcji na 2030 r.
(8 stycznia)

Komisja Europejska opublikowata informacje na

pozostaje
niezmieniony).®

temat przydziatéw z rezerwy NER na lata 2013-
2020. Do tej pory 144,3 min uprawnien EUA (z 480,2
min) zostato zarezerwowanych do wykorzystania
dla 698
systemu EU ETS. Oznacza to, ze przez pozostate lata

instalacji funkcjonujagcych w ramach
trwania Il okresu rozliczeniowego do wydania
nowym instalacjom pozostanie jeszcze ok 70%
wielko$ci  rezerwy’.

Nastepng  aktualizacje

dotyczacg stanu rezerwy NER zapowiedziano
w lipcu br. (15 stycznia).

Komisja Europejska poinformowata o rozpoczeciu
konsultacji publicznych w sprawie ustanowienia
Funduszu Innowacyjnego. Konsultacje potrwajg do

dnia 10 kwietnia br.2 (15 stycznia).

www.cleanenergywire.org/news/german-coalition-

negotiators-want-postpone-2020-climate-goal-media

7 Zgodnie z decyzjg MSR niewykorzystane uprawnienia EUA z NER w
1l okresie EU ETS maja zasili¢ rezerwe MSR w 2020 r.

8 https:

ec.europa.eu/clima/news/public-consultation-

establishment-eu-innovation-fund de
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Gietda ICE opublikowata kalendarz aukcji dla
brytyjskich uprawnien EUA. Sesje bedg odbywac sie
co 2 tygodnie, od 7 lutego do 12 grudnia
2018 r.° W 2018 r. przedmiotem sprzedazy bedzie
ponad 101 min brytyjskich uprawnien EUA?,
(15 stycznia).

W gtosowaniu plenarnym postowie Parlamentu
Europejskiego przyjeli propozycje komisji
parlamentarnej (w formie poprawek do dyrektywy
ws. efektywnosci energetycznej!! oraz dyrektywy
OZE'?) o ustanowieniu wigzacych celéw na
poziomie UE do 2030 roku w zakresie poprawy
efektywnosci energetycznej®® (o 35%), minimalnym
udziale energii odnawialnej w koncowym zuzyciu
energii brutto!* (35%) oraz udziale energii
odnawialnej w transporcie (12%)%. (17 stycznia).

Ambasadorowie panstw UE poparli wypracowane
w grudniu 2017 r. porozumienie w sprawie nowych
wigzacych celdéw redukcji CO2 nalata 2021-2030
w sektorach non-ETS (szerzej opisano w raporcie
z rynku — grudzien 2017), czyli w rolnictwie,
transporcie czy  wsektorze  komunalnym?,
(17 stycznia)

Cena uprawnien EUA na koniec notowan na rynku
wtornym (tzw. cena zamkniecia na rynku spot) po
raz pierwszy od niespetna 6 lat osiggneta poziom
9 euro. (24 stycznia).

Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA

i EUAA na rynku pierwotnym

W styczniu, w ramach rynku pierwotnego, odbyto sie
16 aukcji uprawnien EUA (wszystkie na gietdzie EEX), na
ktérych sprzedano tacznie blisko 66,52 min uprawnien
EUA po sredniej wazonej cenie 8,39 euro (o 0,05 euro
powyzej sredniej ceny spot z rynku wtdrnego).
Wspodtczynnik popytu do podazy uprawnien na
wszystkich aukcjach EUA byt zblizony do tego z grudnia
poprzedniego roku i wynidst $rednio 2,47%7.

9

10

11 Dyrektywa PE i Rady zmieniajgca dyrektywe 2012/27/UE w sprawie
efektywnosci energetycznej

12 Dyrektywa PE i Rady w sprawie promowania stosowania energii ze

zrédet odnawialnych
13

Aukcje polskich uprawnien do emisji na platformie EEX

W dniach 17 i 31 stycznia 2018 r. gietda EEX,
w imieniu Polski, przeprowadzita dwie pierwsze
w 2018 r. aukcje uprawnien EUA, na ktorych:

sprzedano po 3,547 min uprawnien EUA;
cena rozliczeniowa wyniosta odpowiednio 7,99
euro/EUA oraz 8,78 euro/EUA;

»  przychdd ze sprzedazy uprawnien EUA wynidst
odpowiednio 28,340 min euro oraz 31,142 min
euro;

»  catkowite zapotrzebowanie na uprawnienia,
zgtoszone przez uczestnikow aukcji, wyniosto
odpowiednio 14,310 miIn oraz 10,216 min
uprawnien EUA;

P W aukcjach
przypadkach po 20 podmiotéw.

uczestniczylo w  obydwu

Ogotem w catym 2018 r. za posrednictwem gietdy EEX
Polska planuje sprzedaé¢ 78,030 min uprawnien EUA.

Wprowadzenie pakietu regulacji MiFiD Il w

kontekscie rynku uprawnien do emisji

Od 3 stycznia 2018 r. dotychczasowy model
funkcjonowania rynku instrumentéw finansowych
zostat objety zmianami wynikajgcymi z Regulacji MIFID I
(tzw. dyrektywa MIFID 11*8 oraz rozporzadzenie MIFIR®),
ktére dotyczg rynkéw towarowo-finansowych i ich
uczestnikbw oraz regulujg obrét instrumentami
finansowymi, a takze nadzér nad dziatalnoscia i ustugami
inwestycyjnymi°,

Nowa dyrektywa MIiFID Il klasyfikuje uprawnienia do
emisji jako instrumenty finansowe, w zwigzku z tym
wnosi do handlu uprawnieniami do emisji, stosowane
podobnie jak na rynku finansowym, mechanizmy
zabezpieczajgce. Celem nowych regulacji jest
zwiekszenie  bezpieczenstwa uczestnikdbw  rynku.
Dyrektywa ma polepszy¢ kontrole nad podmiotami

handlujgcymi uprawnieniami do emisji, zapobiegac

7 Obliczono $redni wazony wspotczynnik popytu do podazy.

18 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15
maja 2014 r. sprawie rynkdw instrumentow finansowych.

19 Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady nr 600/2014 z

dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkdw instrumentéw finansowych
20
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nielegalnym praktykom z lat 2009-2011 na tle: wytudzen
podatkowych, wykonywania posrednictwa bez licencji,
a takie ma wuchroni¢ przed nieautoryzowanymi
transferami?®,

Wymogom MiFID Il podlegajg uprawnienia do emisji
sprzedawane na rynku kasowym spot (transakcje
natychmiastowe) oraz uprawnienia sprzedawane na
rynku terminowym (réwniez uprawnienia z fizyczng
dostawg, np. forward na rynku pozagietdowym).
Uprawnienia stang sie czescig rynku finansowego,
w zwigzku z czym beda podlega¢ kontroli krajowych
nadzoréw finansowych (w Polsce bedzie to Urzad
Komisji Nadzoru Finansowego)?.

Regulacje MIFID Il obejmujg swoim zakresem gtéwnie
podmioty z sektora finansowego tj. firmy inwestycyjne
(w szczegdlnosci banki) prowadzace na duzg skale obroét
instrumentami finansowym, w tym w wiekszosci nie na
wtasny rachunek, lecz wykonywane na zlecenia
klientéw. Dyrektywa MIFID Il rozszerza pojecie
instrumentow finansowych (m.in. o uprawnienia do
emisji EUA) oraz zmienia krag podmiotéw objetych
regulacja, rozszerzajac jg na przedsiebiorstwa niebedgce
firmami  zwigzanymi  bezposrednio z  rynkiem
finansowym (tzw. przedsiebiorstwa niefinansowe).
Regulacja MIFID Il dzieli przedsiebiorstwa niefinansowe

(w tym spotki energetyczne) na:

» jednostki, ktorych dziatalnos¢ bedzie wymagac
licencji firmy inwestycyjnej,

» pozostate jednostki, ktore bedy czesciowo
podlega¢ wymogom MIFID II.

Podmioty mieszczace sie w pierwszej kategorii musza
dostosowac¢ swojg dziatalno$¢, a nastepnie przejsé
autoryzacje przez organ nadzoru. Pozostate jednostki
beda musiaty przynajmniej przeprowadza¢ okresowo
test udziatu w rynku i test dziatalnosci dodatkowej. Testy
majg na celu wykazanie, ze ich dziatalnos¢ transakcyjna

2 pod dyrektywe MIFID Il nie bedg natomiast podlega¢ kontrakty
terminowe z fizyczng dostawa zawierane na energie elektryczng lub
gaz, ktére beda w obrocie hurtowym na zorganizowanej platformie
obrotu (OTF)

23
24

2 Dyrektywa delegowana Komisji (UE) 2017/593 z dnia 7 kwietnia
2016 r. uzupetniajgca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady

jest dziatalnosciag dodatkowg i w zwigzku z tym nie
podlegaja koniecznosci posiadania licencji?3.

Dla wiekszo$ci operatoréw objetych systemem EU ETS
wejscie w zycie dyrektywy MIFiD Il bedzie neutralne,
o ile beda oni nabywa¢ uprawnienia do emisji tylko na
wiasne potrzeby tj. w celu spetnienia wymogow
zgodnosci ustawowej (tzn. nie beda realizowac
zamowien klientow i $wiadczy¢é zadnych ustug
inwestycyjnych, a  takze prowadzi¢  dziatan
inwestycyjnych innych niz dokonywanie transakcji na

wtasny rachunek??).

Implementacja przepisow dyrektywy MIFID Il (oraz
dyrektywy delegowanej 2017/593%°) do krajowego
porzadku prawnego zostata przewidziana w projekcie
ustawy, zmieniajacej ustawe z dnia 29 lipca 2005 r.
0 obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych
innych ustaw (w tym m.in. ustawe Prawo bankowe,
ustawe o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi). Projekt
ustawy zostat przedtozony pod obrady Rady Ministréw
w grudniu 2017 r. i zamieszczony w wykazie prac
legislacyjnych i programowych Rady Ministrow pod

Zgodnie z informacjami  przekazanymi  przez
whnioskodawce projektu, tj. Ministerstwo Rozwoju
i Finanséw, wejscie w zycie przepisow
implementujgcych dyrektywy mozliwe jest najwczesniej
na przetomie marca i kwietnia 2018 r.2° . W tej sytuacji
zaistniata koniecznos¢ wypracowania zasad
przejsciowych, ktére bedy stosowane do momentu

wejscia w zycie wskazanej nowelizacji.

W dniu 27 grudnia 2017 r. swoje stanowisko w sprawie
stosowania w Polsce Dyrektywy MIiFID Il przedstawit
Urzad Komisji Nadzoru Finansowego (w skrécie UKNF) -
od dnia 3 stycznia 2018 r. UKNF kieruje sie
nastepujgcymi  zasadami  wyznaczajgcymi  ogdlny
kierunek stosowania prawa unijnego?’:

2014/65/UE w odniesieniu do zabezpieczenia instrumentéw
finansowych i s$rodkéw pienieznych nalezgcych do klientdw,
zobowigzan w zakresie zarzadzania produktami oraz zasad majacych
zastosowanie do oferowania lub przyjmowania wynagrodzen, prowizji
badz innych korzysci pienieznych lub niepienieznych

26

27
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Tabela 2. Harmonogram prac w zakresie listy CL

Dziatanie
Glosowanie nad projektem
dyrektywy EU ETS w PE
Zatwierdzenie tekstu przez Rade
Europejska
Publikacja w Dzienniku
Urzedowym UE
Konsultacje spoteczne
Spotkania KE z ekspertami z
panstw cztonkowskich
Spotkania z interesariuszami
Publikacja wstepnej listy CL
Przekazanie danych do KE do
dodatkowej oceny PRODCOM
(6 i 8) — przez panstwo
cztonkowskie lub sektor
Przyjecie decyzji KE ws. listy CL
po ocenie jakosciowej i ilosciowej

6.02.2018

05.2018

12.2018

Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE

»  Zasada pierwszenstwa prawa wspdlnotowego,
»  Zasada bezposredniej skutecznosci dyrektyw,

»  Zasada skutku posredniego dyrektyw.

Ucieczka emisji w EU ETS — stan prac ‘

W zwigzku z reforma systemu handlu uprawnieniami do
emisji po 2020 r. oraz aktualizacja prawodawstwa,
w tym dyrektywy EU ETS i aktéw wykonawczych, w dn.
16 stycznia w Ministerstwie Srodowiska pod
przewodnictwem Wiceministra sSrodowiska Pawta Satka
odbyto sie spotkanie?® z przedstawicielami sektoréw
przemystu. Spotkanie miato na celu przedstawienie
najwazniejszych zmian w zakresie m.in. przydziatu
bezptatnych uprawnien do emisji oraz listy sektoréw
narazonych na ryzyko ucieczki emisji (tzw. listy Carbon
Leakage (CL, z ang. carbon leakage - ucieczka emisji).
Podczas prezentacji eksperci KOBIZE przedstawili nowe
zasady przydziatu uprawnien do emisji i tworzenia listy

CL oraz harmonogram prac.

Zgodnie z projektem dyrektywy EU ETS, ktéry jest
w koncowej fazie zatwierdzania przez Parlament
Europejski i Rade, art. 10b utrzymuje przejsciowe
przepisy
energochtonnych na

gwarantujgce  wsparcie dla  sektorow

wypadek ucieczki emisji.
Stworzenie listy CL jest pierwszym z etapdw prac KE nad

przydziatem bezptatnych uprawnien, gdyz status CL dla

28

Termin

Do 12.02.2018
02.2018 oraz 03.2018

Do 30.06.2018

Legislacja \

Dyrektywa EU ETS

03.2018 oraz 05.2018

Decyzja ws. listy CL

danej instalacji determinuje jej podziat na podinstalacje.
Szczegétowy harmonogram prac w zakresie dyrektywy
EU ETS, jak i decyzji ws. CL zostat przedstawiony w tab. 2.
Decyzja w sprawie listy sektorow zagrozonych ucieczka
emisji ma by¢ aktem delegowanym do zmienionej
dyrektywy (art. 10b). Lista ma by¢ przygotowana na caty
okres 2021-2020. Przy czym wszelkie kryteria kwalifikacji
listy CL
Ponizej

sektorow  do zostang  okreslone

w  dyrektywie. przedstawiono  kryteria
kwalifikacji zgodnie z aktualnym projektem dyrektywy
(wersja dyrektywy, ktdora bedzie zatwierdzana przez PE

i Rade):

= Sektory, w ktoérych iloczyn wskaznika emisyjnosci
i intensywnosci handlu przekroczy wielkos¢ 0,2
[art. 10b(1)], pod uwage bed3a brane najbardziej
aktualne dostepne dane z ostatnich trzech lat:

e  Wskaznik emisyjnosci —
posrednich i bezposrednich powstatych na

stosunek emisji

skutek procesu produkcyjnego, a wynikajgcych
z objecia danej instalacji systemem EU ETS do
wartosci dodanej brutto;

E _ Ebez + Epo

GVA
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gdzie: E — wskaznik emisyjnosci; Evez — emisja
bezposrednia; Epo — emisja posrednia; GVA —
warto$¢ dodana brutto

e  Wskaznik intensywnosci handlu — wartosc
importu i eksportu poza UE (z i do krajéw
trzecich) do wielkosci rynku UE, tj. wartosci
obrotu wewnetrznego i importu;

_M+X

| =
Y+M

gdzie: 1 — intensywnos$¢ handlu; M — import
z krajéw spoza Unii Europejskiej; X — eksport do
krajow spoza Unii Europejskiej; Y — obrét
wewnetrzny w Unii Europejskiej

= Komisja moze uzupetni¢ liste  sektorow
uwzgledniajgc takze kryteria jakosciowe takie jak:
potencjat redukcji emisji i zuzycia energii, obecng
i przyszity specyfike rynku oraz marze jako czynniki
decydujace o przeniesieniu produkcji. Przy czym
warunkiem koniecznym do spetnienia jest
dodatkowo wykazanie, ze iloczyn wskaZnika
emisyjnosci i intensywnosci handlu w tych

sektorach przekracza wartosc¢ 0,15 [art. 10b(2)].

KE bada sektory na podstawie klasyfikacji NACE poziom
4. W ciggu 3 miesiecy od publikacji listy, sektory moga
poprosi¢ KE o bardziej szczegétowg analize ich sytuacji
na poziomie PRODCOM (poziom 8). Dodatkowo
panstwa cztonkowskie mogg zazgda¢ od KE przebadania
sektorow na poziomie PRODCOM 6 i 8.

Najwazniejsze informacje z innych systemoéw ETS

9 stycznia — Ministerstwo Ekologii i Zasobdw

Naturalnych  Ukrainy opublikowato szczegdétowe
informacje dotyczace projektu krajowego pakietu
legislacyjnego zwigzanego z polityka klimatyczng. Pakiet
dotyczy: monitorowania, raportowania i weryfikacji
MRV (ang. Monitoring Reporting and Verification) emisji
gazéw cieplarnianych oraz listy rodzajéw aktywnosci
podlegajacej MRV. Wspomniane przepisy prawa w tym
zakresie beda stanowity podstawe do uruchomienia
planowanego systemu handlu uprawnieniami do emisji
na Ukrainie. W planowanej ustawie ,0 zasadach
monitorowania, raportowania i weryfikacji emisji gazow

cieplarnianych” objete zostang m.in.:

e instalacje spalania paliw o facznej nominalnej
mocy cieplnej powyzej 20 MW,

e rafinerie ropy naftowej,

e produkcja: koksu, zelaza i stali, klinkieru
cementowego, wapna, amoniaku i kwasu
azotowego.

Dalsze informacje dotyczace wysokosci progéw emisji
zostang wkrotce okreslone, a dane dotyczace emisji
zostang udostepnione do publicznego  wgladu.
Planowany system ETS na Ukrainie jest rozwijany
zgodnie ze zobowigzaniami, wynikajagcymi z umowy
o stowarzyszeniu pomiedzy Ukraing i Unig Europejska,
ktéra zostata podpisana i ratyfikowana 16 wrzesnia

2014 r. [link?]

Wykres 2. Wzrost PKB w poszczegdlnych prowincjach Kanady [w %]

Wazrost PKB w 2017 r., w prowincjach Kanady

@&“ o

Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie: http://www.pembina.org/op-ed/carbon-pricing-economic-

growth?utm source=CP+Daily&utm campaign=2ddf2047f5-CPdaily19012018&utm medium=email&utm term=0 a9d8834f72-

2ddf2047f5-110248673

Bhttps://icapcarbonaction.com/en/news-archive/504-ukraine-
publishes-a-draft-law-on-mrv

» Strona 6


https://icapcarbonaction.com/en/news-archive/504-ukraine-publishes-a-draft-law-on-mrv
https://icapcarbonaction.com/en/news-archive/504-ukraine-publishes-a-draft-law-on-mrv
https://icapcarbonaction.com/en/news-archive/504-ukraine-publishes-a-draft-law-on-mrv
http://www.pembina.org/op-ed/carbon-pricing-economic-growth?utm_source=CP+Daily&utm_campaign=2ddf2047f5-CPdaily19012018&utm_medium=email&utm_term=0_a9d8834f72-2ddf2047f5-110248673
http://www.pembina.org/op-ed/carbon-pricing-economic-growth?utm_source=CP+Daily&utm_campaign=2ddf2047f5-CPdaily19012018&utm_medium=email&utm_term=0_a9d8834f72-2ddf2047f5-110248673
http://www.pembina.org/op-ed/carbon-pricing-economic-growth?utm_source=CP+Daily&utm_campaign=2ddf2047f5-CPdaily19012018&utm_medium=email&utm_term=0_a9d8834f72-2ddf2047f5-110248673

I> Raport z rynku CO2

Nr 70, styczen 2017

15 stycznia — Po prawie dwuletnim zawieszeniu systemu
handlu uprawnieniami do emisji w Kazachstanie, zostat
on ponownie uruchomiony 1 stycznia 2018 r. Podczas
gdy system ETS znajdowat sie w stanie zawieszenia
wprowadzono w nim wiele zmian dla poprawy jego
funkcjonowania. W dniu 26 grudnia 2017 r. rzad
Kazachstanu przyjat Krajowy Plan Rozdziatu Uprawnien
na trzeci okres rozliczeniowy (2018-2020), ktory zawiera
nowe przepisy dotyczace przydziatu uprawnien dla
niektorych sektoréw w oparciu o benchmarki. Przyjety
limit emisji na trzeci okres rozliczeniowy, wynoszgcy 162
MtCO: rocznie, spowoduje redukcje emisji o 5% w 2020
r. w stosunku do 1990 r. Utworzono réwniez rezerwe
uprawnien w liczbie 35,27 min uprawnien. Wznowiony
system ETS w Kazachstanie obejmuje 225 instalacji
z sektora energetycznego, sektoréw obejmujacych
gornictwo, hutnictwo, produkcje ropy i gazu, przemystu
chemicznego oraz produkcje materiatéw budowlanych:
cementu, wapna, gipsu i cegly.

18 stycznia - Wedtug kanadyjskiego Instytutu
PEMBINA3! wprowadzenie w Kanadzie systeméw handlu
uprawnieniami do emisji ETS w prowincjach Quebec
i Ontario oraz podatku od emisji CO2 w prowincjach
Kolumbia Brytyjska i Alberta nie miato negatywnych
konsekwencji dla gospodarek tych prowincji w 2017 r.
Co wiecej, w 2017 r. byty to cztery najlepiej gospodarczo
prosperujgce prowincje, ktore osiggnety realny wzrost
PKB: Alberta — 4,1%, Kolumbia Brytyjska — 3,2%, Ontario
—2,9% i Quebec —2,8%. Te cztery najwieksze prowincje
Kanady zamieszkuje 86% mieszkancéw kraju. Prowincja
Quebec oraz Ontario uruchomity swoje systemy handlu
uprawnieniami do emisji odpowiednio 1 stycznia 2013 r.
oraz 1 stycznia 2017 r. (natomiast od 1 stycznia 2014 r.
oraz od 1 stycznia 2018 r. sg powigzane z systemem ETS
w Kalifornii).

W prowincji Alberta obowigzuje podatek od emisji CO>,
ktéry w 2017 r. wynosit 20 CAD3? za tone emisji CO:
i zostat od 1 stycznia 2018 r. podwyzszony do 30 CAD.
W prowincji Kolumbia Brytyjska rowniez obowigzuje
podatek od emisji dwutlenku wegla, ktéry w 2017 r.

32 Dolar kanadyjski
33

wynosit 30 CAD, a od 1 kwietnia 2018 r. wzrosnie do 35
CAD.

Przytoczone powyzej dane pozwalajg wysnu¢ wniosek,
ze wprowadzenie systemow ETS lub podatkéw od emisji
nie szkodzi konkurencyjnosci i wzrostowi
gospodarczemu. Dzieki wynikom Kanady w 2017 r.
panstwa z grupy G7 (grupa siedmiu najwiekszych
rozwinietych gospodarek $wiata) osiggnety dodatni
wzrost gospodarczy. W samej Kanadzie w 2017 r. wzrost
zatrudnienia byt najwiekszy od 2002 r., a bezrobocie

spadto do najnizszego poziomu od 4 lat.

Mimo bardzo wysokiego wzrostu gospodarczego
(wzrost PKB 0 4,1%) i zmniejszaniu emisji GHG prowincja
Alberta prawdopodobnie nie przyczyni sie do
osiggniecia federalnych celéw redukcyjnych Kanady,
zadeklarowanych przed konferencja COP21 w Paryzu,
majacych na celu zmniejszenie emisji gazéw
cieplarnianych do 2030 r. 0 30% w stosunku do 2005 r.
W grudniu rzad prowincji opublikowat raport
z postepdw w latach 2016-2017, w zakresie
funkcjonowania podatku od emisji, zamykania
elektrowni weglowych, ograniczenia emisji spalin
i ograniczenia emisji metanu. W raporcie pada
stwierdzenie, ze dzieki prowadzonej polityce
klimatycznej, Alberta do 2030 r. zmniejszy emisje do 222
MtCO2eq33. Chcac spetnié federalny cel obnizenia emis;ji,
Alberta powinna zredukowac¢ swoje emisje do 2030 r. do
163 MtCO:eq. Alberta planuje podwyzszenie podatku od
emisji dwutlenku wegla od 2021 r. do 40 CAD za tone
emisji, a od 2022 r. do 50 CAD. Jednoczes$nie Alberta
sprzeciwia sie dalszemu zwiekszaniu podatku od emisji
po 2022 .

31 stycznia — Gubernator stanu New Jersey (USA)
podpisat dekret wykonawczy, umozliwiajagcy ponowne
przystapienie stanu do systemu handlu uprawnieniami
do emisji RGGI (ang. Regional Greenhouse Gas
Initiative). New Jersey wycofato sie z systemu 1 stycznia
2012 r. Wedtug szacunkéw administracji, poprzez
wycofanie sie stanu z systemu RGGI, stan stracit 279 min
USD® i od 2013 r. do 2016 r. jego emisje CO:

34
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z elektrowni i rafinerii wzrosty o 23%. RGGI jest
pierwszym, obowigzkowym systemem ETS w Stanach
Zjednoczonych. System obejmuje dziewie¢ pdtnocno-
wschodnich i Srodkowo-atlantyckich stanéw USA i ma za
zadanie ograniczenie emisji gazéw cieplarnianych
w instalacjach sektora produkcji energii elektryczne;.
Jednoczesnie gubernator stanu zapowiedziat wycofanie
sie z pozwu sadowego, ktéry ma zablokowa¢ wdrozenie
Planu Czystego Rozwoju (ang. Clean Power Plan — CPP),
wprowadzonego przez administracje prezydenta
Obamy, ktdéry zaktada ograniczenie emisji CO2
w sektorze energetycznym o 32% do 2030 r. w stosunku
do 2005 r. Pozew w sprawie CPP ztozyty stany (m.in.

Wirginia Zachodnia, Kentucky, Teksas), ktdrych
produkcja energii elektrycznej pochodzi gtédwnie
z elektrowni weglowych.

Inny stan USA, Nowy York, biorgcy réwniez udziat
w systemie RGGI opublikowat pierwszy kompleksowy
plan rozwoju morskich farm wiatrowych. Umozliwi on
budowe elektrowni wiatrowych o mocy 2,4 GW?3. Celem
stanu w zakresie OZE jest do 2030 r. pokrycie 50%
zapotrzebowania na energie elektryczng przez
odnawialne Zrédta energii. [link®’]

Zestawienie cen uprawnien do emisji w systemach handlu na swiecie

Tabela 3. Najnowsze ceny uprawnien do emisji CO2 w ETS-ach na $wiecie

System ETS Cena/tCO.e** Data Zrédto
California-Québec 15,06 USD 14.11.2017 California Air Resources
Board
Chinskie pilotazowe ETS:
- Beijing 51,58 CNY (8,01 USD)
- Chongaing 19,50 CNY (3,03 USD)
- Guangdong 13,90 CNY (2,16 USD) o
- Shanghai 35,49 CNY (5,51 USD) LU TS‘J—M 20 'CE?WS
- Hubei 15,34 CNY (2,38 USD) Service (Chinese)
- Shenzhen 25,21 CNY (3,91 USD)
I 8,51 CNY (2,56 USD)
- Tianjin
N 16,50 CNY (3,42 USD)
- Fujian
Luropean ctnergy
EUETS 7,77 EUR (9,52 USD) 16.01.2018 AOpen Fr e
Exchange
Korea Ptd. 22,000 KRW (20,66 USD) 17.01.2018 Korea Exchange
: Carbon News
Nowa Zelandia 21,30 NZD (15,50 USD) 17.01.2018
New Zealand
RGGI 3,80 USD" 06.12.2017 RGG], Inc.
Schweizer
Szwajcaria 7,50 CHF (7,79 USD) 31.10.2017 Emissionshandelsregister
(German)
Ontario Ministry of the
Ontario 17,38 CAD (13,98 USD) 29.11.2017 Environment and Climate

*Cena za krotka tone CO2; krétka tona = 0,91 metrycznej tony

**Do przeliczenia na USD wykorzystano kurs dn. 17 stycznia 2018 r.

Change

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie https://icapcarbonaction.com/en/newsletter-archive/mailing/view/listid-/mailingid-73/listtype-1

36https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/new-
york-state-us-unveils-its-offshore-wind-master-plan.html
37https://www.northjersey.com/story/news/environment/2018/01/3

m_campaign=Issue%3A+2018-01-
31+Utility+Dive+Newsletter+%5Bissue%3A13839%5D&utm term=Uti
lity+Dive&utm source=CP+Daily&utm campaign=41c¢3a05d29-

0/murphy-pulls-nj-out-suit-attacking-obama-era-climate-change-

plan-reversing-
christie/1080200001/?utm source=Sailthru&utm medium=email&ut

CPdaily31012018&utm medium=email&utm term=0 a9d8834f72-
41c3a05d29-110248673
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Wykres 3. Emisje w Arabii Saudyjskiej w podziale na
sektory w 2000 r. [w %]

Jednym z gtéwnych czynnikéw w zakresie polityki
klimatycznej Arabii Saudyjskiej jest dywersyfikacja
koszyka energetycznego, odchodzenie od ropy
msektor enerset e naftowej i zastepowanie jej gazem, odnawialnymi
transportem - 209,07 zrédtami energii i energetyka jadrowa. W 2013 r.
MICQ2s Arabia Saudyjska przyjeta polityki, modwigce

0 osiggnieciu do 2032 r. 54 GW 1z energetyki

M Odsalanie wody
morskiej - 28,48
MtCO2eq juz w 2016 r. polityka w tym zakresie ulegta

odnawialnej i 17 GW z energetyki jadrowej. Jednak

zmianie. W  dokumencie ,Vision 2030”4

B Procesy przemystowe zaktualizowano (zmniejszono) cel do osiggniecia

- 19,17 MtcO2eq w zakresie energetyki odnawialnej - do 9,5 GW

w 2023 r. Wdrazany program ,,Vision 2030”, zwany
Narodowym Programem Energii Odnawialnej,

B LULUCF z rolnictwem ) e
- 15,42 MtCO2eq zaktada wyprodukowanie w 2023 r. 10% swojej

energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych. Cele
po 2023 r. dla OZE nie zostaty ustalone.

) W dokumencie tym réwniez nie ma informacji
Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie:

https://www.researchgate.net/publication/313677888 Third Nati
onal Communication of the Kingdom of Saudi Arabia Submitte z pierwotnych zatozen rozwoju OZE

d to UNFCCC i energetyki jadrowej spowoduje dodatkowe
emisje do 2030 r. w wysokosci 73-135 MtCO.eq.

Polityka klimatyczna Arabii Saudyjskiej W lutym 2017 r. Arabia Saudyjska uruchomita przetarg

na wykonanie odnawialnych Zrédet energii, na ktoéry
W listopadzie 2015 r. Arabia Saudyjska, przed

konferencjg COP21 w Paryzu, przedstawita swéj wktad Wykres 4. Emisje w Arabii Saudyjskiej w podziale na
do nowego porozumienia tzw. INDC* (ang. Intended sektory w 2010 r. [w %]

o celu dla energetyki jagdrowej. Wycofanie sie

Nationally Determined Contributions). Zaktada on
zmniejszenie rocznych emisji do 2030 r. o 130

MtCOz2eq. Scenariusz BAU (ang. business-as-usual)
M Sektor energetyczny

przewiduje wzrost emisji do 2030 r. do 840 -1 042
MtCO2eq® (bez LULUCF). Daje to wzrost emisji
w stosunku do emisji z 2010 r. o 70-110%,
a w stosunku do 1990 r. wzrost emisji o 350-450%.
W dniu 3 listopada 2016 r. Arabia Saudyjska
ratyfikowata Porozumienie Paryskie.

Wykresy 3 i 4 przedstawiajg wielko$¢ emisji
odpowiednio dla 2000 r. oraz 2010 r., z podziatem na
sektory. Najwiekszym emitentem gazéw
cieplarnianych w Arabii Saudyjskiej jest sektor
energetyczny z transportem, ktéry odpowiadat za 77%
catkowitych emisji kraju zaréwno w 2000 r., jak
i w 2010 r. Na drugim miejscu znajduje sie sektor
odsalania wody morskiej, ktéry w 2000 r. wyemitowat
10% catkowitych emisji kraju, a w 2010 r. wskaznik ten
wzrést do 11%.

38http://www4.unfccc.int/ndcregistry/PublishedDocuments/Saudi%?2
0Arabia%20First/KSA-INDCs%20English.pdf

z transportem -
369,52 MtCO2eq

M Odsalanie wody
morskiej - 54,19
MtCO2eq

M Procesy
przemystowe - 47,53
MtCO2eq

M LULUCF z rolnictwem
-9,99 MtCO2eq

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie:
https://www.researchgate.net/publication/313677888 Third
National Communication of the Kingdom of Saudi Arabia
Submitted to UNFCCC

39 http://climateactiontracker.org/countries/saudiarabia.html
4Ohttp://vision2030.gov.sa/en
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chce przeznaczy¢ 30-50 mld USD*!. W pierwszej rundzie
firmy ubiegaty sie o wykonanie projektu energetyki
stonecznej o mocy 300 MW w miejscowosci Sakaka
i projekt energetyki wiatrowej o mocy 400 MW
w miejscowosci Midyan. W catym 2018 r. Arabia
Saudyjska planuje przetargi na 4 GW** energii
odnawialnej o wartosci 7 mld USD, w tym siedem
projektow dotyczacych energii stonecznej o tacznej
mocy 3,25 GW i 0,8 GW projektéw dotyczacych
energetyki wiatrowej.

Polityka klimatyczna Arabii Saudyjskiej koncentruje sie

na zwiekszaniu efektywnosci energetycznej*
i zmniejszaniu krajowej konsumpcji ropy naftowe;j.
W zakresie efektywnosci energetycznej mozemy

wyréznic trzy rodzaje dziatan:

e Ustalenie norm zuzycia paliwa dla pojazdéw
dostawczych (LDV), ktére bedg obowigzywac
do 2020 r. Normy wprowadzono w styczniu
2016 r. i aktualnie obowigzujg dla uzywanych
samochodéw. W przysziosci normy zostang
rozszerzone na nowe pojazdy.

e Ustalenie norm izolacji dla nowych budynkéw.
Wprowadzono standardy przemystowe, ktére
moga by¢ dobrowolnie wprowadzane w zycie
przez sklepy i budynki komercyjne.

e Wprowadzenie zaostrzonych, minimalnych
standardéw wydajnosci energetycznej dla
klimatyzatoréw. We wrzesniu 2013 r. rzad
Arabii Saudyjskiej zaczat wdraza¢ nowe
standardy dla urzadzen klimatyzacyjnych,
zaréwno importowanych, jak i produkowanych
lokalnie. Nowe standardy zaczely

obowigzywaé od stycznia 2014 r. w salonach

sprzedazy. Od 2014 r. usunieto 50 tysiecy
klimatyzatoréw, ktdre nie spetniaty nowych
standardow.
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Swiatowa podaz jednostek offsetowych

Z danych publikowanych przez Sekretariat Konwencji
Klimatycznej (UNFCCC) wynika, ze do konca stycznia
zarejestrowano w sumie 7 796 projektéw CDM#44 (ang.
Clean Development Mechanism — mechanizm czystego
rozwoju), w tym 4 projekty w styczniu 2018 r.

Liczba jednostek CER wydanych do konca stycznia
2018 r. wyniosta ok. 1894 min, co w poréwnaniu do
poprzedniego zestawienia oznacza, ze W ciggu
ostatniego miesigca wydano ok. 4 min jednostek CER.
Natomiast liczba jednostek wydanych w zwigzku
z realizacjg dziatarn programowych CDM (PoA)*
w styczniu osiggneta poziom 12,9 min jednostek,
wzrastajgc o 1,1 min jednostek.

Pozostate informacje

>  Unia
mozliwosciami zapetnienia, powstatej po wyjsciu

Europejska  rozpoczeta  prace nad

Wielkiej Brytanii z UE, dziury w wysokosci 13

miliardow euro w unijnym budzecie. Zgodnie

z informacjami podawanymi przez m.in. portal

European Active jednym z rozwigzan jakie promuje

Komisarz ds. Budzetu G. Oettinger jest m.in.

przeniesienie przychoddéw uzyskiwanych z aukcji

uprawnien do emisji z systemu handlu

uprawnieniami do emisji z poziomu panstw UE na

poziom unijny. Obecnie przychody z aukgcji

uprawnien do emisji nalezg do panstw
cztonkowskich, a 50% z nich musi by¢ wydatkowane
na dziatania zwigzane z redukcjg emisji gazéw
cieplarnianych. Propozycja Komisarza wzbudza
wiele kontrowersji i na tym etapie nie spotkata sie
z pozytywnym przyjeciem m.in. przez Europarla-
mentarzystéw zajmujacych sie reformga systemu EU
ETS.

»  Francja w Narodowym Planie Redukcji Emisji,
przyjetym pod koniec 2015 r., postawita sobie za cel
redukcje emisji o 75% do 2050 r. Zgodnie
z najnowszymi danymi emisje gazéw cieplarnianych
we Francji, w 2016 r. wzrosty o 3,6% powyzej
poziomu zaktadanego w Narodowym Planie.
Wedtug informacji podanych przez Ministra

45 ang. Programme of Activities (PoA) — dziatania programowe
obejmuja realizacje wielu pojedynczych projektow, ktore taczy
wspodlna procedura zatwierdzania, a dodawanie kolejnych projektow
odbywa sie bez koniecznosci ich nowego zatwierdzania, co prowadzi
do obnizenia kosztéw (wiecej nt. CDM PoA:
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Srodowiska Francji wynika, ze ma to zwigzek m.in.
z zamknieciem elektrowni jadrowych i wiekszym
wykorzystaniem energii pochodzacej z wegla i gazu.

Agora Energiewende opracowat raport odnos$nie

podstawowych aspektow rynku energii
w Niemczech w 2017 r. Pierwszg informacja raportu
byto osiggniecie

energii

rekordowego poziomu 36,1%
ze zirédet odnawialnych w krajowym
zapotrzebowaniu na energie elektryczng. W 2017 r.
nastgpit wzrost produkcji energii z OZE o 28,7 TWh.
Brak podobnych sukceséw w sektorach transportu i
cieptownictwa powoduje, ze catkowity udziat OZE w
zuzyciu energii pierwotnej wynidst 13,1%, co
oznacza tylko niewielki wzrost w stosunku do roku
poprzedniego. Udziat wegla kamiennego w zuzyciu
energii pierwotnej spadt do 11%, co jest najnizszg
wartosdcig od 1990 r. W zwigzku ze stopniowym
wycofy-waniem sie z wykorzystania energii
jadrowej, réwniez tam zanotowano spadek jej
udziatu. Zuzycie ropy naftowej i gazu wzrosto przy
zachowaniu statego udziatu wegla brunatnego.
Zdaniem autoréw raportu wzrost gospodarczy,
wzrost liczby ludnosci i nizsze od przecietnych
temperatury w 2017 r. spowodowaty wzrost zuzycia
energii pierwotnej i elektrycznej o 0,8% w stosunku
do roku poprzedniego. Sytuacja taka zagrazia
2020 r.:

zmniejszenia zuzycia energii pierwotnej o 20%

osiggnieciu  przez Niemcy celéw

i elektrycznej o 10%. Pomimo  wzrostu

wykorzystania OZE poziom emisji gazow

cieplarnianych  pozostat na  niezmienionym
poziomie, 27,6% ponizej emisji w 1990 r., ze
wzgledu na wzrost zuzycia paliw kopalnych
w transporcie i budownictwie. Emisja Niemiec
w 2017 r. jest wyzsza o 155 miIn tCO2eq od celu na
2020 .,

w stosunku do roku 1990. Pozostajgc na obecnej

ktéry wynosi 40% redukcji emisji
Sciezce Niemcy beda mogty osiagna¢ zaledwie 30%
redukcji emisji CO2 w tej perspektywie czasowej.
Niemcy pobity takze inny rekord eksportujgc do
sgsiadéw (Austria, Francja, Holandia i Szwajcaria)
60,2 TWh energii elektrycznej (w poréwnaniu do
56,1 TWh w 2016 r.). Przewiduje sie, ze w 2018 r.

ceny 1 MWh wyniosg Srednio 32,4 euro, podczas
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gdy krétkoterminowe dostawy w dniu nastepnym
beda na poziomie 34,2 euro, co spowoduje, ze cena
energii dla sektora komunalno-bytowego pierwszy
raz w historii przekroczy 30 eurocentéw za kWh.
Duzy udziat energii wiatrowej i solarnej w strukturze
podazy energii powodowat znaczne fluktuacje cen:
od 146 godzin z cenami ujemnymi do wielu godzin
z cenami powyzej 100 euro. Sytuacja taka zacheca
do przyjecia rozwigzan przy zastosowaniu
zarzadzania obcigzeniem, jak i magazynowania
energii. Koszty energii odnawialnych znaczaco
osiggajagc za 1 kWh 3,82

eurocenty dla lgdowych farm wiatrowych, 1,94

zmalaty w 2017r.

eurocenty dla farm morskich i4,91 eurocenty dla
energii ze storica. W przewidywaniach na 2018 r.
pojawiajg sie plany oddania do uzytku nie mniej niz
4 GW energii wiatrowej i 2-3 GW energii stonecznej,
co prawdopodobnie spowoduje zlikwidowanie
czesci mocy w elektrowniach jadrowych, czy

opalanych  weglem brunatnym. Elektrownia
jadrowa Gundremmingen B zostata zamknieta pod
koniec 2017 r., a w pazdzierniku 2018 r. przewiduje
sie przeniesienie 1,1 GW mocy opalanych weglem
brunatnym do rezerwy. Roéwnolegle zostato
ogtoszone, ze ok. 1,8 GW mocy zostanie odstawione
w 2018 r. (1,2 GW opalanych weglem kamiennym,
500 MW gazem ziemnym i 100 MW olejem), ktore
majg by¢ zastgpione rozwojem mocy opartych na
weglu kamiennym (1,05 GW) i gazie ziemnym (0,6
GW).

W styczniu Rada Ministréw przyjeta Krajowy Plan
Dziatan dotyczacy Efektywnosci Energetycznej,

ktory powstat w zwigzku z koniecznoscig
zwiekszania poziomu efektywnosci energetycznej
w 2020 r.

przygotowywane s raz na trzy lata, a Polska

w UE do poziomu 20% Plany

przygotowata obecnie czwarty plan.
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Wiecej
informacji na stronie
Polska zaskarzyta do Trybunatu Sprawiedliwosci UE
(TSUE) konkluzje BAT, ustalajgce nowe, bardziej
restrykcyjne  normy emisyjne dla energetyki
twierdzgc, ze zostaty one ustalone na podstawie
btednych danych. Drugim zarzutem rzadu polskiego
byto przyjecie niewtasciwego trybu gtosowania,

podczas ktorego nie uwzgledniono wniosku Polski
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0 zastosowanie trybu nicejskiego, dajgcego szanse
uzyskania mniejszosci blokujacej, a gtosowanie
przeprowadzono w trybie lizborskim, ogranicza-
jacym mozliwos¢ zablokowania decyzji. Polska liczy
na poparcie tej skargi przez czes$¢ panstw, ktore
gtosowaty wtedy przeciwko propozycji KE (Czechy,
Bufgaria, Rumunia, Finlandia, Stowacja, Wegry
i Niemcy). Dla Polski dostosowanie sie do nowych
regulacji zwigzane jest z wydatkowaniem kwoty ok.
10 mld zt, przy czym nalezy podkreslic, ze wiele firm
juz jest w trakcie dziatan zmierzajacych do
pozadanego obnizenia pozioméw swoich emisji>°.
Panstwa czt. UE zatwierdzity propozycje KE,
przewidujgcg zainwestowanie 873 min euro
pochodzgcego z funduszu Connecting Europe
Facility (CEF), przewidujacego przeksztatcanie sie
europejskich gospodarek i ich unowoczesnianie
przy jednoczesnej dbatosci o kwestie Srodowis-
kowe, w przedsiewziecia zwigzanej z celami
europejskiej unii energetycznej. Obecnie najistot-
niejsze sg inwestycje w infrastrukture pozwalajgca
na lepsze integrowanie sie systemow energetycz-
nych panstw czt. UE, takie jak interkonektory
pomiedzy systemami energetycznymi czy
Takie

rozwigzania beda bazg do zintegrowanego rynku

pofaczenia krajowych sieci gazowych.
energetycznego UE, ktérego podstawa ma by¢
solidarnos¢ jego uczestnikéw. Nalezy podkresli¢
znaczenie  integracji krajowych  systemoéw
energetycznych dla efektywnego i zoptymalizo-
wanego wykorzystywania odnawialnych Zrédet
energii. W ramach powyiszego budzetu wytoniono
17 projektéw posiadajgcych zasadnicze korzysci
miedzypanstwowe i stanowigce wyrazng wartosc¢

dodanga dla modernizacji unijnych gospodarek.

50 Opracowano na podstawie rozmowy portalu Biznes Alert z Min.
Pawtem Satkiem, petnomocnikiem rzadu ds. polityki klimatycznej.
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Osiem z nich o wartosci 680 min euro dotyczy
sektora energetycznego, 9 o budzecie 193 min euro
— sektora gazowego, dalsze 4 zwigzane s3g z pracami
budowlanymi (273 min euro), natomiast 13 dotyczy
prac studialnych, na ktére przeznaczono 150 min
euro. Waznym projektem jest stworzenie
potaczenia o dtugosci 280 km pomiedzy francuskim
i hiszpanskim systemem energetycznym,
biegngcego przez Zatoke Biskajska, konczacego
izolacje hiszpanskiego systemu energetycznego od
reszty Europy. Inwestycja ta pozwoli na podwojenie
zdolnosci przesytowych pomiedzy systemami,
22 800 do 5 000 MW. Dofinansowanie w wysokosci
70 min euro uzyskat najwiekszy niemiecki projekt
infrastrukturalny, przewidujgcy budowe 580 km,
podziemnego kabla, umozliwiajgcego potgczenie
farm wiatrowych skoncentrowanych na pdtnocy
Niemiec z wielkimi odbiorcami przemystowymi na
potudniu. Do tej pory brak tej infrastruktury
uniemozliwiat petne wykorzystanie potencjatu
wytwdrczego wewnatrz niemieckiego systemu

energetycznego. Podobng role ma spetniac¢

potagczenie pomiedzy Bufgaria i Rumunig

pozwalajagce na optymalne wykorzystywanie
potencjatu sitowni wiatrowych skupionych nad
Morzem Czarnym. Niezwykle wazng funkcje,
integrujgcq wyspiarskie kraje UE na Morzu
Srédziemnym, czyli Malte i Cypr, majg dwa projekty
gazowe tworzace ich potaczenia z sgsiadujgcymi
unijnymi  krajami

kontynentalnymi. Powyisze

przyktady  wskazujg na kierunek myslenia
o praktycznym tworzeniu unii energetycznej UE.
W ramach funduszu Connecting Europe Facility
alokowano juz 5 mld euro na transeuropejskie

projekty na okres 2014-2020.
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Tabela 5. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w lutym 2018 r.

Dzien Wydarzenie

1 luty Posiedzenie Grupy roboczej Rady UE ds. Srodowiska (Working Party on Environment)
5 - 8 luty Posiedzenie Plenarne Parlamentu Europejskiego
Posiedzenie Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczefstwa
19-20 luty . , . . .
Zywnosci (ENVI) w Parlamencie Europejskim
21-22 luty Posiedzenie Komisji ds. Przemystu, Badarn naukowych i Energii (ITRE) w Parlamencie Europejskim
Posiedzenie Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczefstwa
26 -27 luty . , . . .
Zywnosci (ENVI) w Parlamencie Europejskim
28 luty Posiedzenie Plenarne Parlamentu Europejskiego
—1 marzec
Terminy aukcji uprawnien EUA i EUAA w UE*:
= EEX: 14 28 luty ($Sroda): krajowa aukcja polskich uprawnien EUA - 3,547 min (start od 9:00
do 11:00)
W lutym = EEX: od 1 do 27 lutego, kazdy poniedziatek, wtorek i czwartek: aukcja unijna, 4,213 min
EUA/aukcje— start od 9:00 do 11:00
= 2,9,16i23 lutego: krajowa aukcja niemiecka, do sprzedazy: 4,360 mIn EUA/aukcje (EEX) —
start od 9:00 do 11:00
= 7121 lutego - krajowa aukcja brytyjska, do sprzedazy: 4,593 mIn EUA/aukcje (EEX) — start od
9:00 do 11:00

* na podstawie kalendarza aukcji gietd EEX i ICE/ECX, podane godziny zgodnie z czasem Srodkowoeuropejskim
Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie EEX, ICE, PE
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Wykres 5. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2018 [w euro]
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Wykres 6. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w 2018 roku [w euro]
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Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z rynku OTC (do dnia 10 czerwca 2009 r.) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX,
Nordpool (od 10 czerwca 2009 r. do korica grudnia 2012 r.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od 1 stycznia
2013 r.).

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawnien do emisji, zdecydowali$my sie na cykliczne
umieszczanie w Raporcie z rynku CO; wykreséw pokazujacych gtéwny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany
w obecnym Raporcie z rynku CO; wykres 5 obejmuje okres od czerwca 2008 r. do stycznia 2018 r. Natomiast na wykresie
6 przedstawiono zakres zmiennosci cenowej w 2018 r.
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Niniejszy dokument moze by¢ uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
w czesci, wytgcznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
w szczegdlnosci ze wskazaniem Zrédta ich pochodzenia.

Sfinansowano ze srodkéw
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

Opracowanie:

Krajowy Osrodek Bilansowania
i Zarzadzania Emisjami

Instytut Ochrony Srodowiska -
Panstwowv Instvtut Badawczv

W celu otrzymywania bezposrednio numerdéw ,Raportu z rynku CO>” zachecamy Panstwa

do zapisywania sie do naszego newslettera
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