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Analiza ksztattowania sie poziomu cen jednostek

EUA/EUAA i CER na rynku wtérnym we wrzesniu?

W pierwszym tygodniu wrzesnia ceny uprawnien EUA
wzrosty do rekordowych poziomdw, nienotowanych od
ponad 10 lat. W tym przypadku na uwage zastuguje skala
wzrostow — kurs w ciggu zaledwie 5 dni wzrdst o ponad
5 euro do wartosci 25,19 euro w dniu 10 wrzesnia.
Bardzo dobre wyniki aukcji (wysokie ceny rozliczenia
i zapotrzebowanie — ,cover ratio” powyzej 4,0) oraz

Krajowy Osrodek

Bilansowania i Zarzadzania Emisjami

zaledwie 3 dni. Eksperci, jako gtéwng przyczyne

spadkow, wskazuja niewyptacalno$¢  jednego
z inwestorow obracajacego energia na rynku
terminowym (wygenerowat gigantyczne straty), ktorego
portfel zostat sprzedany przez Nasdag w nocy,

w przeddzier olbrzymich spadkéw cen uprawnien?.

W kolejnych dniach rynek odrobit czesé¢ strat i cena
wspieta sie do poziomu 22,37 euro w dniu 24 wrzesnia.
W tym czasie dwie aukcje zostaty uniewaznione, co dla
inwestoréw mogto oznacza¢ ograniczenie podazy
uprawnien na rynku. Ceny spadty jeszcze do 20 euro
w dniu 26 wrzesnia, jednak miesigc zakonczyt na
poziomie powyzej 21 euro.

Podsumowujac, uprawnienia EUA we wrzesniu 2018 r.
zyskaty na wartosci 0,52% (liczac od dnia 31 sierpnia br.),
co oznacza, ze udato sie utrzyma¢ 17-ty miesigc
wzrostéw z rzedu. Srednia arytmetyczna cena EUA oraz
CER z 20 transakcyjnych dni wrzesnia wyniosta
odpowiednio 21,42 euro oraz 0,29 euro. tgczny
wolumen wrzesniowych obrotéw uprawniern EUA na
rynku spot gietd ICE oraz EEX wzrést wzgledem sierpnia

wysokie ceny gazu stanowity wsparcie dla wysokich cen 0 34%, do poziomu ponad 79 min uprawnie EUA,

uprawnien EUA. natomiast wolumen jednostek CER wzrdst ponad

Pézniej nastgpito ostre zatamanie cen uprawnier do 6-krotnie, do blisko 0,64 min.

poziomu 18,87 euro w dniu 13 wrzesnia. Skala spadku
byta tym razem jeszcze wyzsza — ponad 6,3 euro w ciggu

Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA, EUAA oraz jednostek CER w transakcjach natychmiastowych (spot) oraz
terminowych* (future 18-24) w dniach od 31 sierpnia do 28 wrzesnia 2018 r.

Ceny uprawnien EUA (w euro)

data spot Dec18 Dec19 Dec20 Dec21 Dec22 Dec23 Dec24

28-wrz-18 21,16 21,21 21,81 22,49 23,63 24,63 25,45 26,25

31-sie-18 21,05 21,09 21,35 21,91 22,52 23,20 23,86 24,60

zmiana 0,52% 0,57% 2,15% 2,65% 4,93% 6,16% 6,66% 6,71%

Ceny uprawnien lotniczych EUAA (w euro)

data spot Decl18 Dec19 Dec20 Dec21 Dec22 Dec23 Dec24
28-wrz-18 21,03 21,15 21,75 22,43 X X X X
31-sie-18 20,95 21,03 21,29 21,85 X X X X
zmiana 0,38% 0,57% 2,16% 2,65% X X X X

Ceny jednostek CER (w euro)

data spot Dec18 Dec19 Dec20 Dec21 Dec22 Dec23 Dec24
28-wrz-18 0,28 0,28 0,28 0,28 X X X X
31-sie-18 0,30 0,29 0,29 0,29 X X X X
zZmiana -6,67% -3,45% -3,45% -3,45% X X X X

* kontrakty terminowe z terminem zapadalnos$ci w grudniu danego roku
Zrédfo: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie Barchart

2 https://wysokienapiecie.pl/13183-spekulanci-chwilowo-wystraszyli-
sie-wysokich-cen-co2/

1 Opracowano na podstawie informacji i danych publikowanych przez
m.in. gietdy ICE, EEX oraz Thomson Reuters
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd
EEX oraz ICE we wrzes$niu 2018 roku [w euro]
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Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych gietd EEX oraz ICE

Najwazniejsze wydarzenia rynkowe we wrzesniu

2018 roku:

(2]

]

W dniu 10 wrzesnia br. ceny uprawnien EUA wspiety
sie na kolejny historyczny szczyt uzyskujgc na
zamknieciu notowan rynku wtérnego gietdy ICE
wartos¢ 25,18 euro (ostatni taki wynik zanotowano
29 sierpnia 2008 r., kiedy za jedno uprawnienie na
rynku wtérnym Bluenext ptacono 25 euro). Z kolei
na rynku terminowym gietdy ICE, kontrakt
z terminem dostawy w grudniu 2018 r. (symbol: ICE
EUA Futures Dec'l8 — ,CKZ18"”) byt wyceniany
momentami na 25,79 euro. (10 wrzesnia)

Komisja ENVI Parlamentu Europejskiego przyjeta
wiekszoscia  glosdw  projekt  rozporzadzenia
w sprawie ograniczenia emisji CO2 z samochoddw
osobowych i lekkich samochodéw dostawczych
0 45% do 2030 w stosunku do roku 1990.2
(10 wrzesnia)

Komisja Europejska otworzyta 4-tygodniowe
konsultacje  znowelizowanego rozporzadzenia
aukcyjnego w sprawie oficjalnego zatwierdzenia

3 https:

www.euractiv.com/section/transport/news/meps-put-

pedal-to-metal-and-boost-car-co2-limits

4 https:

ec.europa.eu/clima/news/draft-amendment-ets-auctioning-

]

5 https:

nowo wybranej przez Niemcy platformy aukcyjnej
opt-out (przetarg ponownie wygrata gietda EEX)
oraz kwestii technicznych dotyczacych sprzedazy
(tzw. ,,monetyzacji”) w 2020 r. poprzez unijng
platforme aukcyjng 50 min uprawniern z Funduszu
Innowacyjnego®. (12 wrzeénia)

Przewodniczacy Komisji Europejskiej
J.C. Juncker w wystgpieniu w Parlamencie
Europejskim wyrazit poparcie dla propozycji
mowigcej o mozliwosci podniesienia celu UE
w zakresie redukcji emisji GHG do 2030 r. W lipcu
br. komisarz M.A. Canete powiedziat o mozliwosci
podniesienia celu redukcyjnego dla UE do nieco
powyzej 45% do 2030 r. w stosunku do 1990.
Jedoczesnie szefowa niemieckiego rzagdu A. Merkel
w sierpniu w telewizji publicznej opowiedziata sie
przeciwko probom ustalania nowych wyiszych
celdw redukcyjnych dla UE®. (12 wrzeénia)

W dniu 13 wrzesnia nastgpit najwiekszy
jednodniowy spadek ceny uprawnien EUA na rynku
wtérnym spot (od kwietnia 2006 r.) - cena w tym
dniu spadta o ponad 4 euro w stosunku do

www.euractiv.com/section/climate-

environment/news/scientifically-right-juncker-backs-deeper-carbon-

cuts-in-soteu-speech

regulation-available-stakeholder-feedback-renewed-opt-out en
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zamkniecia notowan w dniu 12 wrzesnia br.
(13 wrzesnia)

Minister Energii K.Tchérzewski wystosowat do
komisarzy UE pismo w zwigzku ze znaczacym
wzrostem cen uprawnien EUA i implikacjg tej
sytuacji na konkurencyjnos¢ gospodarki UE oraz
wzrost cen energii elektrycznej. Polska zwrdcita sie
do Komisji o zbadanie czy nie miaty miejsca
niedozwolone praktyki rynkowe. Zwrdcit réwniez
uwage na ewentualng mozliwos¢ zastosowania
zapisow art. 29a dyrektywy EU ETS dotyczgcych
$rodkdéw w przypadku nadmiernych zmian cen.®
(18 wrzesnia)

W dniu 19 wrzesnia br. brytyjska aukcja uprawnien
EUA na gietdzie ICE zostata uniewazniona.
Powodem byto zbyt mate zainteresowanie
kupujacych — zainteresowanie bylo na poziomie
4,960 min uprawnien w stosunku do liczby 5,741
min oferowanego wolumenu, co stanowito ok.
86,4% zapotrzebowania.” Niesprzedany na tej aukgji
wolumen zostanie rozdysponowany na cztery
nablizsze aukcje brytyjskich uprawnien EUA
w pazdzierniku i listopadzie br.® Warto odnotowa¢,
Ze to juz juz trzecia w tym roku aukcja brytyjska
(obok majowej i lipcowej), ktoéra zostata
uniewazniona. (19 wrzesnia)

W dniu 21 wrzesnia br. aukcja niemieckich
uprawnien do emisji na gietdzie EEX zostata
uniewazniona®. Przyczyna uniewaznienia byt brak
osiggniecia ceny  minimalnej!>.  Wolumen
w wysokosci 4,360 min niesprzedanych uprawnien
zostat dodany do czterech kolejnych aukgcji
niemieckich — jednej wrzesniowej i trzech
pazdziernikowych!. (21 wrzeénia)

Polska ztozyta instrument akceptacji Poprawki
dauhaniskiej do Protokotu z Kioto do Ramowej
konwencji NZ ws. zmian klimatu.'? (28 wrzeénia).

10 czyli takiego poziomu ceny, przy ktérej cena rozliczeniowa aukgji
jest znacznie nizsza niz cena uprawnien na rynku wtérnym.

Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA i EUAA na

rynku pierwotnym

We wrzesniu, w ramach rynku pierwotnego, odbyto sie
17 aukcji uprawnien EUA (16 na gietdzie EEX, jedna na
gietdzie ICE®3), na ktérych sprzedano tacznie blisko 73,35
min uprawnien EUA, (czyli ponad 157% sierpniowego
wolumenu) po $redniej wazonej cenie 21,43 euro (0 0,01
euro powyzej sredniej ceny spot z rynku wtérnego).
Wspétczynnik popytu do podazy uprawnien na
wszystkich aukcjach EUA wynidst 2,604,

W dniu 12 wrzesnia br. odbyta sie unijna aukcja
uprawnien EUAA, na ktorej sprzedano 958 tys.
uprawnien po cenie 23,75 euro, a zapotrzebowanie na
uprawnienia byto 2 razy wyisze niz oferowany do
sprzedazy wolumen.

Aukcje polskich uprawnien do emisji na platformie EEX

W dniach 12 i 26 wrze$nia 2018 r. gietda EEX,
w imieniu Polski, przeprowadzita dwie kolejne aukcje
uprawnien EUA, na ktérych:

sprzedano po 3 547 000 uprawnien EUA;
cena rozliczeniowa wyniosta odpowiednio
23,55 euro/EUA oraz 20,40 euro/EUA;

> przychdd ze sprzedazy uprawniern EUA wyniost
odpowiednio ponad 83,531 mineuro oraz
72,358 min euro;

>  catkowite zapotrzebowanie na uprawnienia,
zgtoszone przez uczestnikdw aukcji, wyniosto
odpowiednio 12,831 miIn oraz 6,582 min
uprawnien EUA (,cover ratio” odpowiednio 3,62
i1,86);

»  w aukcjach uczestniczyto odpowiednio 29 oraz
21 podmiotéw uprawnionych do udziatu
w aukcji.

Ogotem w catym 2018 r. za posrednictwem gietdy EEX
Polska planuje sprzeda¢ 78,030 min uprawnien EUA.

11

12,

13 Aukcja w dniu 19 wrzesnia br. zostata uniewazniona z uwagi na zbyt
niskie zapotrzebowanie kupujacych.

14 Obliczono $redni wazony wspétczynnik popytu do podazy, czyli
stosunek wolumenu zleceri do wolumenu oferowanego na aukcji
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https://www.gov.pl/energia/minister-krzysztof-tchorzewski-na-rozmowach-z-komisja-europejska-w-brukseli
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Najwazniejsze informacje z innych systeméw ETS

4 wrzes$nia — Kalifornijska Rada ds. Zasobow Powietrza
(ang. California Air Resources Board — ARB)
handlu
uprawnieniami do emisji. Proponowane rozporzadzenie

opublikowata  projekt zmian  systemu
przedtuza jego funkcjonowanie do 2030 r., ogranicza

koszty dziatania systemu, wprowadza zmiany
w korzystaniu z kredytow uzyskiwanych z projektéow
offsetowych, okresla putap ceny uprawnienia na 2021r.,
uzyskiwanej na aukcjach w wysokosci 65 USD?°. Cena
minimalna na aukcjach pozostaje bez zmian i wzrasta
rocznie o 5%, skorygowana o inflacje. Rozporzadzenie
uwzglednia réwniez przypadek, w ktérym jeden
z powigzanych uczestnikdw systemow ETS (prowingji lub
stanu) koriczy u siebie jego funkcjonowanie. Obecnie
taka sytuacja ma miejsce w przypadku prowincji Kanady
— Ontario, ktéra likwiduje u siebie system handlu
uprawnieniami do emisji, ktéry byt powigzany

z systemem ETS w Kalifornii od 1 stycznia 2018 r.

10 wrzes$nia — Gubernator stanu Kalifornii Jerry Brown
podpisat ustawe, ktéra zobowigzuje stan do korzystania
jedynie z odnawialnych Zrédet energii od 2045 r. Juz
w 2030 r. ilo$¢ energii ze Zrédet odnawialnych w miksie
energetycznym stanu ma osiggngé poziom 60%.
Niedawno Kalifornia wprowadzita réwniez prawo,
wedtug ktérego wszystkie nowe domy w stanie
Kalifornia musza by¢ przynajmniej czesciowo zasilane
energig odnawialng. Kalifornia, ktéora od niedawna jest
piata, najwiekszg gospodarka swiata, aktualnie posiada
ambitne cele redukcji emisji CO2, ktéra ma byé do
2030 r. mniejsza o 40% w stosunku do poziomu
21990r.

12 wrzesnia — W San Francisco odbyt sie szczyt The
Global Climate Action Summit, zorganizowany przez
stan Kalifornia (USA), Komisje Europejska, rzad Kanady,
IETA (ang. The International Emissions Trading
Association) i Bank Swiatowy. Podczas spotkania
dyskutowano nad zwiekszeniem ambicji klimatycznych
dziatan, zapewnic

i przyspieszeniem majacych

osiggniecie celéw Porozumienia paryskiego.
Porozumienie paryskie wyznacza cel, aby Swiat byt
neutralny wzgledem emisji dwutlenku wegla do 2050 r.
Stan Kalifornia chce osiggnagc¢ ten cel 5 lat wczesniej.
Gubernator stanu poinformowat na spotkaniu, ze

system handlu uprawnieniami do emisji odgrywa

15 Dolar amerykaniski

kluczowa role w realizacji tego celu. Do tej pory system
wygenerowat 8 mld USD, ktére zostaty przeznaczone na
dziatania proklimatyczne. Podczas trwania szczytu, w dn.
17 wrzesnia M.A. Canete, Komisarz ds. Klimatu i Energii
UE, oraz Jerry Brown, Gubernator Kalifornii, wydali
wspdlne oswiadczenie w sprawie wzmocnhienia
bilateralnej wspotpracy dotyczacej dziatan na rzecz
ochrony klimatu i rynku handlu uprawnieniami do
emisji.

19 wrzesnia — Dziewie¢ standw USA uczestniczacych
w regionalnym systemie handlu uprawnieniami do
emisji RGGI (ang. Regional Greenhouse Gas Initiative)
opublikowato sprawozdanie z wykorzystania 436,4 min
USD uzyskanych ze sprzedazy uprawnien na aukcjach na
dziatania inwestycyjne w 2016 r. Srodki te przeznaczono
na programy zwigzane z energig i $wiadczeniami dla
konsumentéw, w czterech gtéwnych kategoriach: 55%
tej sumy przeznaczono na poprawe efektywnosci
energetycznej, 17%  przeznaczono na  czysta
i odnawialng energie, 11% przeznaczono na doptaty do
rachunkéw dla konsumentédw, a pozostate Srodki
przeznaczono na  ograniczenie emisji  gazow
cieplarnianych. W czasie catego okresu trwania
wymienionych inwestycji przyniosg one 1,7 mld USD
oszczednosci na dozywotnich rachunkach za energie, dla
tych podmiotéw, ktére uczestniczyly w programach
finansowanych z inwestycji 2016 r. (182 tys.
gospodarstw domowych i 2 680 przedsiebiorstw) oraz
dla ponad 800 tys. gospodarstw domowych i 100 tys.
przedsiebiorstw, ktére otrzymaty bezposrednig pomoc
w optacaniu rachunkdéw. Przewiduje sie, ze wspomniane
inwestycje z 2016 r. pozwolg unikngé 6,4 MtsnorfCO2eq1®

w czasie trwania catego zycia tych inwestycji.

21 wrzesnia — Ministerstwo Srodowiska i Zasobdw
Naturalnych Meksyku (SEMARNAT) ogtosito plany
uruchomienia 3-letniego pilotazowego systemu handlu
uprawnieniami do emisji w 2019 r. Wtasciwy system ETS
zacznie funkcjonowad w 2022 r., rok pdzniej niz zaktadat
pierwotny plan i bedzie on regulowat okoto 40%
catkowitych emisji kraju. W pazdzierniku 2017 r.
uruchomiono symulacje handlu uprawnieniami do
emisji, w ktérej uczestniczy ponad 100 przedsiebiorstw.
System pilotazowy bedzie opierat sie na tych samych
przedsiebiorstwach, ktére uczestniczyty w symulacji.
Projekt ETS w Meksyku otrzymat wsparcie witadz
lokalnych  Kalifornii  (USA) i Quebec (Kanada).

16 Krétka tona COz = 0,91 metrycznej tony
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Rys. 1. Emisje GHG Iranu w latach 1994-2010. [w MtCOzeq]
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Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie irariskiego Third National Communication to UNFCCC, grudzier 2017 r.

Gubernator Kalifornii zacheca witadze Meksyku do
przystapienia do Zachodniej Inicjatywy Klimatycznej'’
(ang. Western Climate Initiative — WCI), z ktérg
powigzanych jest kilka standw USA i kilka prowingcji
Kanady. Przed konferencjg COP21 w Paryzu, Meksyk
zobowigzat sie do redukcji emisji gazow cieplarnianych
do 2030 r. 0 25% w stosunku do scenariusza bazowego
BAU (ang. business-as-usual). [link]

26 wrzesnia — Krajowa Komisja ds. Rozwoju i reform
Chin (ang. The
Commission — NDRC) przedstawita nowy projekt
zakresie OZE,
sfinalizowany do konca 2018 r.

National Development Reform
ktory ma zostac
Projekt zakfada

uzyskanie 35% udziatu energii odnawialnej w zuzyciu

legislacyjny w

energii elektrycznej ogdétem do 2030 r. Aktualne cele,
najwiekszego konsumenta energii elektrycznej na
Swiecie w zakresie OZE wynosza:

»  15% udziat energii z OZE w catkowitym zuzyciu
energii pierwotnej do 2020 r. 8,

» 20% udziat energii z OZE w catkowitym zuzyciu
energii pierwotnej do 2030 r. [link]

17 https://icapcarbonaction.com/en/news-archive/578-mexico-ets-to-

Polityka klimatyczna Iranu

Przed konferencjg COP21 w Paryzu, Iran przekazat do
UNFCCC swoje INDCY (ang. Intended Nationally
Determined Contributions), w ktérych przedstawit
krajowe cele w zakresie ograniczenia emisji gazow
cieplarnianych do 2030 r. w dwdch wariantach:

» Na podstawie zdolnosci krajowych, dostepnych
srodkéw finansowych i wymagan krajowego
programu rozwoju oraz biorgc pod uwage rdzne
scenariusze emisji gazéw cieplarnianych, Iran
zamierza zmniejszy¢ emisje gazow cieplarnianych
do 2030 r. 0 4%, w porédwnaniu do scenariusza
BAU (ang. business-as-usual). Aby osiggna¢ ten
poziom redukcji emisji Iran bedzie rozwijat
elektrocieptownie kogeneracyjne, odnawialne

zrédfa energii, energetyke jadrowg, zwiekszat

efektywnos¢ energetyczng, zastepowat
wysokoweglowe paliwa gazem i wykorzystywat

paliwa niskoemisyjne.

» Dziatania mogace przynies¢  dodatkowe

zmniejszenie emisji gazdéw cieplarnianych to:

zniesienie sankgji, otrzymanie wsparcia

finansowego na dziatania klimatyczne, transfer
technologii, kredytow

czystych wymiana

Email Daily Energy News 09 2018&utm medium=email&utm ter

start-in-2022-after-three-year-pilot-program

18 https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-
news/chinese-ndrc-drafts-new-renewable-energy-target-
2030.html?utm source=Enerdata&utm campaign=d99540d7f4-

m=0 838b1c9d18-d99540d7f4-123923653
Bhttp://www4.unfccc.int/submissions/INDC/Published%20Document

s/Iran/1/INDC%20Iran%20Final%20Text.pdf
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Wykres 2. Emisje CO2eq Iranu w podziale na sektory
w 1994 r. [w %]

M Sektor energetyczny
z transportem -
321,36 MtCO2eq

M Procesy
przemystowe - 25,47
MtCO2eq

M Rolnictwo - 30,30
MtCO2eq

Le$nictwo - 31,58
MtCO2eq

H Odpady - 8,30
MtCO2eq

Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie irariskiego Third
National Communication to UNFCCC, grudzier 2017 r.

miedzynarodowych uzyskiwanych z projektéw
offsetowych, budowanie potencjatu od krajow
rozwinietych. Po ich spetnieniu Iran bedzie
dysponowat dodatkowym potencjatem
ograniczenia emisji gazéw cieplarnianych o 8%,
w pordwnaniu ze scenariuszem BAU. taczny
potencjat redukcji emisji do 2030 r. po
uwzglednieniu dodatkowych dziatarh wynosi 12%.
Te dodatkowe dziatania tagodzace zostang

skoncentrowane na sektorze energetycznym,

procesach  przemystowych, zréwnowazonym
rolnictwie, gospodarowaniu odpadami
i transferze technologii przyjaznych dla
Srodowiska.

Rysunek 1 przedstawia emisje gazow cieplarnianych
Iranu w latach 1994-2010. Wiodgcym emitentem gazow
cieplarnianych w Iranie jest sektor energetyczny, ktéry
w 1994 r. odpowiadat za 77%, a w 2010 r. za 81%
catkowitej emisji Iranu. Pokazano to na wykresie 2i 3.

Emisja w sektorze energetycznym wzrosta ponad
dwukrotnie w latach 1994-2010 z 321,36 MtCOzeq do
670,03 MtCO2eq. Prawie dwukrotnie wzrosta réwniez
catkowita emisja gazow cieplarnianych: z 417,01
MtCO2eq do 827,57 MitCOzeq. Drugim sektorem,
w ktdrym emisje znaczgco wzrosty jest sektor proceséw
przemystowych, w ktérym emisje wzrosty z 25,47
MtCO.eq do 63,14 MtCO:zeq. Iran przewiduje do 2025 r.

Whttps://unfccc.int/sites/default/files/resource/Third%20National%2
Ocommunication%20IRAN.pdf

Wykres 3. Emisje CO2eq Iranu w podziale na sektory
w 2010 r. [w %]

M Sektor energetyczny
z transportem -
670,93 MtCO2eq

MW Procesy
przemystowe - 63,14
MtCO2eq

M Rolnictwo - 44,93
MtCO2eq

Lesnictwo - 21,57
MtCO2eq

W Odpady - 27,90
MtCO2eq

Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie irariskiego Third
National Communication to UNFCCC, grudzier 2017 r.

zmniejszy¢ emisje GC w sektorze energetycznym o 148
MtCO2eq, w stosunku do scenariusza BAU. Z uwagi na
bardzo duzy udziat sektora  energetycznego
w catkowitych emisjach Iranu i jego duzy potencjat do
ograniczania emisji, w strategiach i dziataniach poswieca

mu sie najwiecej uwagi.

Strategie krajowe i plany dziatan dla redukcji emisji
gazéw cieplarnianych, zgodnie z Third National
Communication to UNFCCC? ztozonym w UNFCCC dnia
11 sierpnia 2018 r. obejmuja:

> W zakresie efektywnosci energetyczne;j:

e Zwiekszenie efektywnosci energetycznej z 37%
do 42%,

e Zmniejszenie strat przesytu i dystrybucji energii
elektrycznej z 18% do 14%,

e  Promocje matych generatoréow  pradu
w pofaczeniu z kogeneracjg o sumarycznej mocy
3 200 MW (sektor prywatny —2 700 MW, sektor

rzgdowy — 500 MW),

e Zmniejszenie strat w rurociggach z 1,5% do
0,5%,

e Zmniejszenie energochtonnosci domowych
i przemystowych urzadzen o 33%,

e Zmniejszenie
0 10%,

energochtonnosci  przemystu
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e Zmniejszenie energochtonnosci gospodarstw
domowych o 5%,

e Redukcje emisji CO2 samochoddw z 193 g/km do
140 g/km.
» W zakresie zwiekszenia udziatu OZE w miksie
energetycznym:
e  Wozrost odnawialnych Zrédet energii w krajowej
konsumpcji energii o 1 000 MW rocznie,
e Zwiekszenie poziomu elektrowni biogazowych
na sktadowiskach odpaddéw do 20 MW.
» W zakresie niskoemisyjnych zrédet energii:
e Zwiekszenie udziatu gazu ziemnego przy
produkcji energii do 70%,
e Budowe nowych elektrowni jgdrowych.

[ Y
mechanizmdw, narzedzi ekonomicznych i zachet:

zakresie ustanowienia rynkowych

e Zapobieganie importowi i eksportowi

energochtonnych produktow,

e Wprowadzenie cen za uprawnienia do emisji
i podatku od emisji,

e Zwolnienie lub obnizenie cet na sprowadzane
efektywne urzadzenia i sprzet,

e Finansowanie przez Narodowy Fundusz Ochrony
Srodowiska projektéw ograniczajacych emisje.

Swiatowa podaz jednostek offsetowych

Z danych publikowanych przez Sekretariat Konwencji
Klimatycznej (UNFCCC) wynika, ze liczba projektow
zarejestrowanych do korica wrzesnia br. wynosi 7 807
projektéw CDM?! (ang. Clean Development Mechanism
— mechanizm czystego rozwoju) i wzrosta od
poprzedniego miesigca o 2.

Liczba jednostek CER wydanych do konca wrzesnia
2018 r. wyniosta ok. 1 954 mln, co oznacza, ze w ciggu
ostatniego miesigca wydano ok. 2 min jednostek CER.
Natomiast liczba jednostek wydanych w zwigzku
z realizacjg dziatan programowych CDM (PoA)??* we
wrzesniu osiggneta poziom 15,48 min jednostek,
wzrastajac o 0,84 min jednostek.

21

22 ang. Programme of Activities (PoA) — dziatania programowe
obejmuja realizacje wielu pojedynczych projektéw, ktére taczy
wspdlna procedura zatwierdzania, a dodawanie kolejnych projektéw
odbywa sie bez koniecznosci ich nowego zatwierdzania, co prowadzi

Pozostate informacje ‘

» W dniach 4-9 wrzesnia br. w Bangkoku miata
miejsce dodatkowa sesja negocjacyjna organdw
pomocniczych Ramowej konwencji Naroddéw

Zjednoczonych w sprawie zmian klimatu (UNFCCC).

Dodatkowa sesja byta potrzebna, aby zwiekszyc

stan zaawansowania prac nad pakietem

implementujgcym Porozumienie paryskie, ktory
zgodnie z mandatem powinien zosta¢ przyjety na

COP24 w

negocjowano elementy pakietu implementujacego

Katowicach. Podczas spotkania
Porozumienie Paryskie ujete w Paryskim Programie
Prac (PAWP?3). Negocjacje dotyczyly okoto 20
szczegétowych zagadnien i toczyly sie w ramach
Organu Pomocniczego ds. Doradztwa Naukowo-
Technicznego (SBSTA?¥, Organu Pomocniczego ds.
WdrozeA (SBI?®) i Grupy Roboczej ad hoc ds.
(APA2).
szczegolnosci

Porozumienia paryskiego Negocjacje
obejmowaty w
mitygacje  (czyli

ograniczenia  emisji  gazéw

nastepujace
zagadnienia: dazenie do
cieplarnianych),
adaptacje do zmian klimatu, finanse, transparencje
(rozumiang jako zasady monitorowania
i raportowania), globalny przeglad (tj. cykliczny
przeglad majgcy na celu ocene postepu w dazeniu
do celu Porozumienia paryskiego), srodki zaradcze
(response measures; rozumiany jako mechanizm
oceny niekorzystnego wptywu na kraje rozwijajace
sie srodkdw majacych na celu tagodzenie zmiany
klimatu podejmowanych przez kraje rozwiniete),
mechanizmy rynkowe i pozarynkowe, system
zgodnosci oraz mozliwe dodatkowe elementy
programu prac PAWP. Negocjacje byty prowadzone
na bazie nieformalnych tekstow wypracowanych
podczas poprzednich  sesji  negocjacyjnych,
i uwzgledniajgcych réznorodne poglady Stron, przy
czym teksty w zaleznosci od tematéw cechowat
rézny stopien szczegétowosci i rdozna struktura.
Kwestie szczegdlnie istotne w negocjacjach to
finanse oraz dyferencjacja, czyli zréznicowane
traktowanie panstw rozwijajacych sie
i rozwinietych. Podczas sesji w Bangkoku udato sie

uporzadkowac teksty i mozliwe opcje w wielu

do obnizenia kosztéw (wiecej nt. CDM PoA:

ZPAWP - ang. Paris Agreement Work Programme

24SBSTA - ang. Subsidiary Body for Implementation

25SB |- ang. Subsidiary Body for Implementation

26 APA - ang. Ad Hoc Working Group on the Paris Agreement
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tematach. W wyniku prac osiggnieto postep
w kierunku uzyskania tekstu charakterystycznego
dla decyzji, ktore beda elementem przyjmowanym
na COP24 w Katowicach.
w Bangkoku jest kompilacja sktadajgca sie z 307

Rezultatem sesji

stron tekstu negocjacyjnego?’ oraz mandat dla
przewodniczacych i wspotprzewodniczacych
organéw UNFCCC do pracy miedzysesyjnej, majacej
utatwi¢ Stronom osiggniecie postepu w dyskusji.
Mandat ma forme konkluzji SBSTA?8, SBI*® i APA3°
o takiej samej tresci, co stanowi podstawe do prac
podczas COP24 w Katowicach, ktérych rezultatem
ma by¢ zestaw regut wdrazajgcych Porozumienie
paryskie. Obok toczacych sie formalnych negocjacji
Polska Prezydencja COP24 przeprowadzita briefingi
dla Stron na temat przygotowan logistycznych oraz
merytorycznych do COP24.

NFOSiGW
Powietrze”, ktorego budzet to w sumie 103 mld zt

Program priorytetowy ,Czyste
bedzie przeznaczony gtéwnie na termomode-

rnizacje i wymiane Zrédet ciepta. Bedzie on
realizowany w latach 2018-2029 w formie dotacji
lub pozyczek zwrotnych. W przypadku dotacji
wysokos$¢ dofinasowania moze siega¢ 40-90%
kosztéw kwalifikowanych, przy czym wysokosc¢
dotacji uzalezniona jest od poziomu dochoddw.
Maksymalne koszty kwalifikowane przedsiewziecia
przewidziane do wsparcia, to 53 tys. zt. Szacuje sieg,
ze w ramach realizacji programu 3 miliony doméw

zostanie poddanych modernizacji.

Podstawowym warunkiem udzielenia dofinanso-
wania jest wymiana starych zrédet ciepta (piecow
i kottéw na paliwa state) na nowe Zrédta ciepta,
spefniajgce  wymagania programu. Ponadto,
w zakres dofinansowania mozna zaliczy¢ zakup
i montaz mikroinstalacji fotowoltaicznej
i kolektoréw stonecznych, ktére moga zostac
dofinansowane do 100% (wytacznie w formie
pozyczki), a w przypadku budynkdéw istniejacych
prace dotyczgce zmniejszenia energochtonnosci
budynku (ocieplenie $cian, wymiana okien i drzwi,
modernizacja instalacji c.o. i cw.u.,, montaz
instalacji wentylacyjnej z odzyskiem ciepta). Resort
Srodowiska rozpoczat pierwszy cykl spotkan
dotyczacych realizacji programu Czyste Powietrze,

podczas ktorych mieszkancy bedg mogli m.in.

29

30

pozyskaé¢ informacje, jak prawidtowo ubiegac sie
o $rodki, np. na wymiane pieca i termomodernizacje
domow. Nabér wnioskow rozpoczat sie 19 wrzesnia
br. Wnioski mozna skfada¢ droga elektroniczng do
WFOSIGW. Beneficjentami programu s3 osoby
fizyczne, ktére maja prawo wiasnosci lub s3
wspotwiascicielami budynku.

W dniach 19-20 wrzes$nia 2018 r. w Kanadzie odbyt
sie szczyt G7, rozmawiano m.in.
Ministrow  G7

zorganizowano w tym roku pod hastem “Working

na ktorym
o zmianach klimatu. Szczyt
Together on Climate Change, Oceans, and Clean
Energy”, a udziat w nim wzieli takze przedstawiciele
m. in. Francji, Niemiec, Wtoch, Japonii, Wielkiej
Brytanii, Standw Zjednoczonych, Unii Europejskiej
reprezentowat

oraz ONZ. Polske na szczycie

Sekretarz Stanu w Ministerstwie Srodowiska,
petnomocnik rzgdu ds. prezydencji COP24, Michat
Kurtyka. Ministrowie dyskutowali m. in. na temat
sukcesu  uzyskania

COP24

w Katowicach, a takze finansowania inwestycji

zaawansowania prac i

globalnego  porozumienia  podczas
srodowiskowych, podniesienia jakosci powietrza,
czystosci oceandw oraz wsparcia dla krajow
rozwijajagcych sie w adaptacji do postepujgcych
zmian klimatycznych.

Trwajg przygotowania do realizacji projektu ZONE -

"Zintegrowany system wsparcia polityki
i programdw ograniczenia niskiej emisji", w zakresie

powstac informatyczny

IImapq
przygotowywany przez konsorcjum sktadajgcego sie

ktorego ma system

nazywany smogu”. Projekt  jest
z: Ministerstwa Przedsiebiorczosci i Technologii
(MPIT),

Paristwowego Instytutu badawczego (I0S-PIB),

Instytutu  Ochrony  Srodowiska —
Instytutu tgcznosci, Instytutu Chemicznej Przerdbki
Wegla oraz stowarzyszenia Krakowskiego Alarmu
Smogowego (KAS). Jedng ze Sciezek badawczych
tego projektu jest opracowanie doktadniejszej
metody pomiaru kosztéw zdrowotnych niskiej
emisji, co pomoze lepiej ksztattowac polityke
publiczng w tym obszarze. System bedzie
obejmowat takie informacje jak: paliwa stosowane
do ogrzewania budynkéw, czy podtgczenia do sieci

cieptowniczej. Gminy bedg umieszcza¢ informacje
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m.in. o osobach uprawnionych do pomocy,
a wojewoddzkie fundusze ochrony S$rodowiska
o0 osobach, ktére otrzymaty dotacje na wymiane
kotta. Straze gminne i miejskie beda natomiast
umieszcza¢ informacje o budynkach, ktoére
skontrolowano i w  ktérych  stwierdzono
nieprawidtowosci. W ramach Sciezki badawczej
dotyczacej kwestii zdrowotnych, przeprowadzone
zostang miedzy innymi badania ptuc na bardzo
szerokiej prébie 25 tys. os6b zamieszkujacych
w 9 polskich miejscowosciach, gdzie wystepowaty
znaczne przekroczenia  stezenia  szkodliwych
substancji pochodzacych z niskiej emisji. Planuje sie,
ze  pilotazowy system miatby  rozpoczaé
funkcjonowanie w 2019 .

Minister Energii podpisat wszystkie rozporzadzenia
niezbedne do przeprowadzenia pierwszych aukcji
mocy w Polsce. Pierwsza aukcja mocy na 2021 r.
odbedzie sie dnia 15 listopada 2018 r., na rok 2022
- 5 grudnia br., a na rok 2023 - 21 grudnia br.
Certyfikacja niezbedna do udziatu w aukcji
rozpoczeta sie 5 wrzesnia br.

Rzad Islandii ogtosit nowa polityke dotyczacg zmian
klimatu do 2040 r. Jej celem jest zagwarantowanie,
ze Islandia bedzie mogta wywigza¢ sie ze

zobowigzan  wynikajagcych  z  Porozumienia
paryskiego. Projekt polityki byt prowadzony przez
Ministra Srodowiska, ale w prace zaangazowanych
byto réwniez szes¢ innych ministerstw. Plan
zaktada, aby w 2040 r. Islandia byta neutralna pod
wzgledem emisji COa.

W tym celu planowane jest wprowadzenie ponad
trzydziestu polityk, ktdre dzielg sie na dwie grupy:
jedna koncentruje sie na odejsciu od paliw
kopalnych w transporcie, a druga na zwiekszeniu
sekwestracji w uzytkowaniu gruntéw. Jezeli chodzi
o transport, to Islandia stawia na wsparcie
infrastruktury dla transportu elektrycznego lub
innych czystych paliw. Takie podejscie w przypadku
tego kraju jest jak najbardziej uzasadnione, gdyz
wiekszos¢ produkowanej w Islandii energii pochodzi
z OZE.

W dniach 24 — 30 wrzes$nia br. w Nowym Jorku odbyt
sie ,Climate Week”. Nowojorski Tydzien
Klimatyczny byt kolejnym kluczowym momentem
w 2018 r., majacym na celu przedstawienie dziatan
na rzecz klimatu z catego swiata oraz uzyskanie
politycznego poparcia dla zblizajacej sie Konferencji
ONZ w sprawie zmian klimatu COP24, ktéra
odbedzie sie w grudniu br. w Katowicach.

Tabela 2. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w pazdzierniku 2018 r.

Dzien Wydarzenie

1-4 pazdziernika Posiedzenie plenarne Parlamentu Europejskiego

3 pazdziernika
Zywnosci (ENVI) w PE

Nadzwyczajne posiedzenie Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczeristwa

8 pazdziernika

Publikacja raportu Miedzyrzagdowego Zespotu ds. Zmian Klimatu (IPCC) pt. ,Global Warming of 1.52C”

8-9 paidziernika Posiedzenie Komisji ds. Przemystu, Badarni Naukowych i Energii (ITRE) w PE

9 pazdziernika

Rada UE ds. Srodowiska (standardy emisji, zmiany klimatu, bioréznorodnosc)

9 pazdziernika

Zakoriczenie konsultacji publicznych KE w sprawie dtugoterminowej strategii redukcji emisji

w PE

10-11 pazdziernika  Posiedzenie Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczeristwa Zywnosci (ENVI)

18-19 pazdziernika  Szczyt Rady UE

20-25 pazdziernika  Posiedzenie plenarne Parlamentu Europejskiego

W paidzierniku Terminy aukcji uprawniert EUA w UE*:

= EEX: 10 24 pazdziernika (Sroda) - krajowa aukcja polskich uprawnien EUA - 3,547 min (start od 9:00 do

11:00)

do 13:00

= EEX: poniedziatek, wtorek i czwartek: od 1 do 30 pazdziernika — unijna aukcja uprawnien: 4,213 min
EUA/aukcje - start od 9:00 do 11:00

=  EEX: w kazdy pigtek od 5 do 26 pazdziernika: krajowa aukcja niemiecka, do sprzedazy: 5,45 min
EUA/aukcje (zwiekszony wolumen w zwigzku z anulowaniem aukcji w dniu 21 wrzesnia br.), wyjgtek w
dniu 26.10: 4,36 mIn —start od 9:00 do 11:00

= ICE: 17 i 31 pazdziernika - krajowa aukcja brytyjska, do sprzedazy po: 5,741 min EUA/aukcje (zwiekszony
wolumen w zwigzku z anulowaniem aukcji w dniu 19 wrzesnia br.) — start od 9:00 do 11:00.

= EEX: 10 pazdziernika - krajowa aukcja niemiecka, do sprzedazy: 800,5 tys. EUAA/aukcje — start od 11:00

* na podstawie kalendarza aukcji gietd EEX i ICE, podane godziny zgodnie z czasem srodkowoeuropejskim

Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie EEX, ICE, PE, Rady UE.
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Woykres 4. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2018 [w euro]
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Woykres 5. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w 2018 roku [w euro]
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e Cena uprawnien EUA

Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z rynku OTC (do dnia 10 czerwca 2009 r.) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX,
Nordpool (od 11 czerwca 2009 r. do korica grudnia 2012 r.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od 1 stycznia
2013 r.).

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawnien do emisji, zdecydowali$my sie na cykliczne
umieszczanie w Raporcie z rynku CO, wykreséw pokazujacych gtéwny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany
w obecnym Raporcie z rynku CO; wykres 4 obejmuje okres od czerwca 2008 r. do wrzesnia 2018 r. Natomiast na wykresie
5 przedstawiono zakres zmiennosci cenowej w 2018 r.
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Niniejszy dokument moze by¢ uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
w czesci, wytgcznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
w szczegolnosci ze wskazaniem zrddta ich pochodzenia.

Sfinansowano ze srodkéw
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

Opracowanie:

Krajowy Os$rodek Bilansowania
i Zarzadzania Emisjami

Instytut Ochrony Srodowiska -

Panstwowyv Instvtut Badawczv
W celu otrzymywania bezposrednio numerdéw ,Raportu z rynku CO>” zachecamy Panstwa
do zapisywania sie do naszego newslettera

= NEWSLETTER
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