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RAPORT Z
RYNKU

| Ceny uprawnien EUA

2

Luty 2025 r. na rynku uprawnien do emisji stat pod znakiem znacznej korekty, widocznej

w spadku cen z ok. 82 EUR do ok. 70 EUR. Analizujac wykres cen uprawnien, mozna Wnumerze:

zauwazyc, ze lutowy trend byt odwrotnoscia styczniowego - wszystkie Styczniowe ) anajiza keztaftowania sie cen uprawnien EUA na
wzrosty zostaty w lutym catkowicie zniwelowane. Przez niemal caty miesigc trwata rynku wtérnym w lutym 2025 .
systematyczna wyprzedaz, ktora doprowadzita do zamkniecia notowan cen w lutym  »  Najwazniejsze wydarzenia zwigzane z

ponizej istotnego poziomu technicznego 70 EUR. Glownym czynnikiem sprzyjajacym funkcjonowaniem EU ETS w lutym 2025 1.

spadkom cen uprawnien byta ich dodatnia korelacja z cenami gazu TTF oraz gra na  »  KSztaftowanie sie cen uprawnier EUA na rynku

spadki cen funduszy hedgingowych. Lutowy spadek cen okazat sie nietypowy, poniewaz pierwotnym

nie wpisywat sie w dotychczasowy wzorzec sezonowy. W lutym 2025 r. ceny uprawnien =1L Ol i )
. ) unijnych rozwigzan dla przemystu
Spadty o ponad 15%, podczas gdy Srednia zmiana cen w lutym w latach 2013-2024
. »  RaportRC dot Sciezki realizacji celow
wynosita ok. +4,8%. _
klimatycznych wyznaczonych przez Green Deal

Czynniki PRO- SPADKOWE: »  Raport ESABCC nt rozwigzan dotyczacych

»  Korelacja cen uprawnien ze spadkami cen na rynku gazu w UE (TTF). pochfaniania C0; (ang. removals)

»  Realizacja zyskow przez inwestorow. »  Przeglad dobrowolnych rynkow C0z w 2024 .
»  Granaspadki cen funduszy hedgingowych (redukcja pozycji long”). i prognozy na 2025 1.

» Informacje dotyczace unijnych rozwiazan dla przemystu (m.in. Gean industriz/ ~»  Implementacia mechanizmu PACM (Paris

Deal) - zmnigjszenie wymogow dotyczacych magazynowania gazu w UE oraz plan Agreement Crediting Mechanism) z artykutu 64

przyspieszenia rozwoju OZE. Porozumienia z Paryza - pierwsze projekty

»  Najwazniejsze informacje z globalnych
Ceny uprawnier EUA na rynku wtornym (spot) ICE/EEX spadty na przestrzeni stycznia systemow ETS oraz pozostatych inicjatyw

i lutego 2025 r. z 8179 EUR do 6940 EUR Srednia waiona cena EUA redukcji emisji C0:

Z 20 dni handlowych lutego wyniosta 75,38 EUR. taczny wolumen obrotow na rynku b Pozostate informacje

wtornym ICE i EEX wynidst ok. 61,9 min uprawnien. Wskaznik zmiennosci cen, mierzony ~ »  Kalendarium najwazniejszych wydarzen marca
odchyleniem standardowym, wynidst 534%, a réznica miedzy najwyzsza a najnizsza 2025,

cena w lutym siegnefa 11,56 EUR. 0d poczatku 2025 r. srednia wazona cena uprawniei ~ »  SEZ0NDWOSC cen uprawnier do emisji na

EUA wynosi 75,88 EUR, a Srednia arytmetyczna - 75,75 EUR. przestrzent klkunastu ostatnich [at

Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA na rynku kasowym (spot - ICE i EEX) oraz terminowym (,ICE EUA Futures Dec” dla lat 2025-2030)
w dniach od 31 stycznia do 28 lutego 2025 .

Data spot Dec2s Dec26 Dec27 Deczs Dec2g Dec30
28.lut.25 69,40 7,00 7298 7522 7162 80,49 8349
3Nsty.25 81,19 83,93 86,35 89,07 91,94 94,89 9784
Zmiana 15,15% 541%  -1548%  -1555%  -1558%  -1518%  -14,61%

Zrodto: opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie www.barchart.com

» Strona1


http://www.barchart.com/

» Raport z rynku €02
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd EEX oraz ICE w lutym
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Luty'25

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

| Analiza ksztaftowania sie cen uprawnien na rynku wtérnym w lutym 2025 1,

Pierwsze dni lutego przyniosty lekkie spadki cen uprawnien,
Z rekordowych poziomow osiggnietych pod koniec stycznia br.
W rezultacie ceny uprawnien spadty z 82 EUR do 79 EUR miedzy 31
stycznia a 4 lutego br. Gtewnymi przyczynami karekty byty abawy
0 nafozenie cet nowej administracji USA na europejskich
eksporterdw (potencjalny spadek produkcji w UE) oraz decyzja
Chin 0 natozeniu cet na amerykanski gaz LNG, co mogto wywotac
wzrost cen gazu TTF i energii w UE. Natomiast prognozy
sugerujace pojawienie Sie nizszych temperatur w Europie mogly
doprowadzic do krotkiego podbicia cen uprawnien do 81 EUR
w dniu 10 lutego br. Jak sie pozniej okazato, byt to jedynie
chwilowy przystanek przed dalszymi spadkami cen.

0d 11do 28 lutego br. trwata systematyczna wyprzedaZz uprawnien,
ktora doprowadzita do dalszego pogtebienia spadkow cen
i osiagniecia waznego technicznie poziomu 70 EUR (ktory
W ostatnim dniu lutego zostat nawet przebity w dof). W tym
przypadku najwieksze znaczenie miaty gtebokie spadki cen gazu
TIF wywotane najprawdopodobniej  wycofywaniem  sie

spekulantdw z tego rynku po wezesniejszych rekordowych
wzrostach cen tego surowca. Kluczowe dla cen gazu TIF
(i posrednio dla cen uprawnien) mogty okazac sie informacje
0 spadku europejskiego importu gazu LNG 019% r/r w 2024 1., co
byto najnizszym wynikiem od 11 1at. Taki spadek magt byc efektem
unijnych dziatan majacych na celu redukcje zuzycia gazu z Rosji.
Dodatkowa presje na ceny gazu mogty wywotac spekulacje wokot
potencjalnego rozwigzania konfliktu w Ukrainie i ztagodzenia
sankgji gospodarczych na Rosje (co skutkowatoby wznowieniem
dostaw gazu do UE z tego kraju). Spadkom cen uprawnien
sprzyjaty rowniez dane COT o pozycjach zajmowanych przez
fundusze hedgingowe, ktdre wskazywaty, ze ograniczyly one
swoje pozycje diugie na uprawnienia (gra na spadki cen).
W koncowce miesigca pojawit sie rowniez ,przeciek” dotyczacy
unijnych rozwigzan dla przemystu (m.in. Clean Industrial Deal),
sugerujacy bardziej elastyczne podejscie do magazynowania
gazu w UE oraz plan przyspieszenia rozwoju 0ZE, co mogto byc
odebrane przez rynek jako zmniejszenie popytu na uprawnienia
(poprzez oganiczenie emisji) w diuzszym terminie.

» Strona 2



» Raport z rynku C02

Europejskie prawo o klimacie (ang. £uropean Climate Law)
ustanawia cel redukgji emisji gazow cieplarnianych netto
0 €O najmniej 55% do 2030 r. w pordwnaniu z poziomem
7 1990 r. Z systemu EU ETS finansowany jest Fundusz
Innowacyjny wspierajacy innowacyjne projekty w zakresie
czystych technologii, w tym w sektorze lotnictwa, majace na
celu zmniejszenie wptywu tego sektora na klimat oraz
w celu zniwelowania roznicy w kosztach stosowania paliw
alternatywnych. W ramach rewizji dyrektywy EU ETS z 2023 T.
przewidziano specjalny mechanizm wsparcia dla stosowania
kwalifikujgcych sie paliw lotniczych, w celu zachecenia do
wykorzystania  paliw  alternatywnych 0 najlepszych
parametrach pod wzgledem potencjatu redukcji emisji. Aby
zrealizowac ten cel od dnia 1stycznia 2024 r. przewidziano
przeznaczenie z systemu EU ETS 20 min uprawnien, ktorych
wartos¢ oszacowano na ok. 16 mid EUR. Uprawnienia te
pokrywaja cafosc lub cze$¢ pozostatej roznicy w Cenie
pomiedzy nafta kopalng, a kwalifikujgcymi sie paliwami
lotniczymi  wykorzystywanymi  przez  poszczegolnych
operatorow komercyjnych statkow powietrznych podczas
ich lotow objetych systemem EU ETS. KE przyjeta

w celu ustanowienia zasad
corocznego  obliczania  roznicy w  cenie  miedzy
kwalifikujacymi sie paliwami lotniczymi a naftg kopalna.
ROZnica ta uwzelednia ceny uprawnien do emisji CO,
zharmonizowane minimalne poziomy opodatkowania,
a takze zasad przydziatu bezptatnych uprawnien na
wykorzystanie  kwalifikujacych - sie  paliw  lotniczych.
Rozporzadzenie delegowane ma na celu przyspieszenie
stosowania zrownowazonych paliw lotniczych. Kolejnym
krokiem bedzie zgtoszenie przez linie lotnicze wykorzystania
paliw w 2024 r, Co powinno nastapi¢ do dnia 31 marca
2025 ., oraz publikacja przez KE roznic w cenach paliw do
dnia 31maja 2025 r. Nastepnie w terminie do dnia 31sierpnia
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| Najwazniejsze wydarzenia zwigzane z systemem EU ETS w lutym 2025 T.

KE przyjmie decyzje wskazujacg na przydziat uprawnien dla
kazdej komercyjnej linii lotniczej, ktora zfozyta wniosek
0 Wsparcie z tego mechanizmu. Rozporzadzenie delegowane
zostato przedtozone Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
UE do rozpatrzenia i jesli instytucje te nie zgtosza zadnych
zastrzezen w ciggu dwach miesiecy, zostanie ono nastepnie
opublikowane w Dzienniku Urzedowym i wejdzie w zycie."
(6 lutego)

KE poinformowata w komunikacie, ze w 2023 r. unijny udziat
wykorzystania odnawialnych Zrodet energii w transporcie
0siagnat 10,8%, co stanowi wzrost 0 12% W poréwnaniu
Z udziatem OZE w 2022 r. (9,6%). Nadal jednak udziat ten byt
018,2% Nizszy niz wyznaczony na 2023 r. cel w wysokasci 29%.
0siggniecie celu wykorzystania 0ZE w sektorze transportu
wymagatoby Sredniego rocznego wzrostu udziatu o 2,6%
w latach 2024-2030, a $redni roczny wzrost zarejestrowany
W latach 2014-2023 wyniost jedynie 0,43%. Szwecja byia
krajem UE 0 najwyzszym udziale wykorzystania 0ZE
w sektorze transportu i jednoczesnie jedynym krajem, ktory
wypetnit swoje zaktadane cele w tym zakresie na 2030 T.
(33,7%). Na drugim miejscu znalazta sie Finlandia (20,7%),
a nastepnie Holandia (13,4%) i Austria (13,2%). Natomiast
najnizszy udziat wykorzystania 0ZE w sektorze transportu
odnotowano w Chorwacji (0,9%), na totwie (14%) i w Grecji
(3,9%). W Polsce udziat 0ZE w sektorze transportu wynigst ok.
6%. Z kolei najwiekszy wzrost wykorzystania energii ze zrodet
odnawialnych w transporcie w latach  2022-2023
odnotowano w Szwecji (+4,9%), Austrii i Portugalii (+2,5%),
podczas gdy najwieksze spadki odnotowano na totwie (-17
%), W Chorwacji (-1,5%) i Rumunii (-0,9%).2 (7 lutego)

KE opublikowata plan prac na 2025 r. pn.,,

”

. w ktorym podkreslono  Kkoniecznosc



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=PI_COM:C(2025)681
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/adoption-eu-rules-ets-support-system-accelerate-use-sustainable-aviation-fuels-2025-02-06_en
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/adoption-eu-rules-ets-support-system-accelerate-use-sustainable-aviation-fuels-2025-02-06_en
https://commission.europa.eu/document/download/f80922dd-932d-4c4a-a18c-d800837fbb23_en?filename=COM_2025_45_1_EN.pdf
https://commission.europa.eu/document/download/f80922dd-932d-4c4a-a18c-d800837fbb23_en?filename=COM_2025_45_1_EN.pdf
https://commission.europa.eu/document/download/f80922dd-932d-4c4a-a18c-d800837fbb23_en?filename=COM_2025_45_1_EN.pdf
https://ec.europa.eu/eurostat/documents/4187653/20614057/share-of-energy-from-renewable-sources-in-transport-2023.jpg/1132ec87-3440-1298-eb0a-8d4f17fea17c?t=1738945416941
https://ec.europa.eu/eurostat/documents/4187653/20614057/share-of-energy-from-renewable-sources-in-transport-2023.jpg/1132ec87-3440-1298-eb0a-8d4f17fea17c?t=1738945416941
https://ec.europa.eu/eurostat/documents/4187653/20614057/share-of-energy-from-renewable-sources-in-transport-2023.jpg/1132ec87-3440-1298-eb0a-8d4f17fea17c?t=1738945416941

» Raport z rynku €02

zwiekszenia konkurencyjnosci, poprawy bezpieczenstwa
oraz wzmocnienia odpornosci gospodarczej UE. Jednym
Z gtownych elementow planu jest strategia upraszczania
regulacji i zmniejszania obcigzen administracyjnych oraz
wprowadzenie tzw. pakietow omnibusowych Strategia
klimatyczna KE na 2025 r. skupia sie na transformacji
energetycznej, ktdra ma stac sie fundamentem dla budowy
nowoczesnej i odporniejszej unijnej gospodarki. Nowe
przepisy maja wyraznie wskazywac na priorytet ochrony
Srodowiska przy jednoczesnym wspieraniu innowacyjnych
technologii’ (11 lutego)

W dniu 12 lutego 2025 r. we Francji odbyfa sie konferencja

" (CBAM),
zorganizowana przez Ministerstwo Gospodarki, Finansow
oraz Suwerennosci  Przemystowej i Cyfrowej Frangji®
W wydarzeniu wzieli udziat europejscy przywaodcy polityczni
(w tym przedstawiciele Komisji Europejskiej i rzadu Francji),
przedstawiciele przemystu, administracji, nauki, eksperci,
organizacje miedzynarodowe (OECD, Bank Swiatowy) oraz
delegacje z panstw trzecich (m.in. Wielka Brytania, Turcja).
Podczas konferencji omowiono role CBAM w redukcji emisji
gazow cieplarnianych, dotychczasowe doswiadczenia
z funkcjonowania mechanizmu oraz plany na przyszosc.
Zwrdcono uwage, ze coraz wiecej podmiotow skiada
sprawozdania zawierajace rzeczywiste dane dotyczace
emisji wbudowanej. Jednoczesnie zauwazono, Ze panstwa
spoza UE, w reakcji na CBAM, wykazujg rosnace
zainteresowanie  tworzeniem  wiasnych  systemow
rozliczania  emisji.  Podkreslono  jednak koniecznost
uproszczenia  CBAM, aby  ufatwic  przedsiebiorcom
raportowanie i lepiej dostosowac metody kalkulacji emisji -
szczegolnie dla firm, ktrych import wigze sie z niewielka
iloscia emisji wbudowanej. KE zapowiedziafa, ze 26 lutego
2025 1. przedstawi propozycje prawodawczg obejmujaca

m.in. uproszczenia zwigzane z wytaczeniem ,de minimis®".
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Dyskutowano rowniez o0 wyzwaniach, przed ktorymi stoi
CBAM, takich jak:

» Omijanie regulacji (ang. ,dircumventions’) - np.
eksport niskoemisyjnych produktow do UE, przy
jednoczesnym  kierowaniu  wysokoemisyjnych
produktow na inne rynki.

»  Zakiocenia konkurencji (ang. ,sesources shuffiing') -
ryzyko nierownej konkurencji wynikajacej z roznic
w standardach emisyjnych.

» Brak ochrony unijnych  eksporteréw - brak
mechanizmow wspierajacych europejski eksport.

»  Mozliwe rozszerzenie CBAM - niektore branze postuluja
objecie mechanizmem dodatkowych sektorow, ktare
obecnie nie sa nim objete.

Podczas konferencji  podkreslono, ze niezbedne jest
zachowanie rownowagi miedzy ochrong klimatu a handlem
miedzynarodowym. Wskazano réwniez na potrzebe
wspéipracy miedzy panstwami, aby unikna¢ konfliktow
handlowych i zagwarantowac uczciwg konkurencje dla firm
europejskich. CBAM to nie tylko unijne narzedzie, ale istotny
element globalnej polityki klimatycznej, ktdry moze wptynac
na podejscie gospodarek Swiatowych do redukcji emisji.
(12 lutego)

KE pozytywnie ocenifa propozycje Finlandii dotyczaca
jednostronnego rozszerzenia systemu ETS2 w Finlandii poza
bazowy zakres (tj. transport drogowy oraz paliwa
wykorzystywane do ogrzewania) o nowe sektory. W dniu
19 grudnia 2024 r. Finlandia zgtosita do KE propozycje
w formalnym pi$mie. Zgodnie z projektem decyzji KE system
ETS2 w Finlandii zostanie rozszerzony m.in. 0 emisje
pochodzace z systemow stacjonarnych wykorzystywanych
w sektorze rolnictwa, lesnictwa oraz potowow, jak réwniez
emisji z paliw wykorzystywanych w pojazdach trakcyjnych
wykorzystywanych na gruntach rolnych oraz w lasach.

> dotychczasowe zwolnienie dla przesytek o wartosci ponizej 150 EUR ma zostac
zastapione nowym progiem ilosciowym. Zgodnie z ostatnig propozycjg KE, towary
objete CBAM beda zwolnione z obowigzku raportowania i opfat, jesli taczny roczny
wolumen importu danego importera nie przekroczy 50 ton.

» Strona 4


https://www.youtube.com/watch?v=fQBXXv04S_4&t=12935s
https://www.euractiv.pl/section/energia-i-srodowisko/news/odwazniejsza-unia-plan-pracy-ke-dla-przemyslu-energetyki-i-klimatu-na-2025-rok/
https://www.euractiv.pl/section/energia-i-srodowisko/news/odwazniejsza-unia-plan-pracy-ke-dla-przemyslu-energetyki-i-klimatu-na-2025-rok/
https://www.tresor.economie.gouv.fr/Evenements/2025/02/12/un-mecanisme-d-ajustement-carbone-aux-frontieres-en-faveur-du-climat
https://www.tresor.economie.gouv.fr/Evenements/2025/02/12/un-mecanisme-d-ajustement-carbone-aux-frontieres-en-faveur-du-climat

» Raport z rynku C02

Zgodnie z intencja wiadz Finlandii objecie systemem ETS2

dodatkowych sektorow ma zmniejszy¢  obcigzenia
administracyjne oraz ma ufatwic monitorowanie oraz
raportowanie. Projekt decyzji uwzelednia wydanie od 2027 .
dodatkowych uprawnien dla nowych sektorow objetych
systemem ETS2. Liczba dodatkowych uprawnien zostanie
okreslona na podstawie $redniej emisji zaraportowanej
przez Finlandie w tych sektorach w latach 2016, 2017 oraz
2018. Firmy bed3 zobowigzane do monitorowania
i raportowania corocznie emisji od dnia 1 stycznia 2025 r.
Projekt decyzji KE zostat opublikowany 17 lutego br. i jest
obecnie w fazie konsultacji publicznych, ktdre potrwaja
Atygodnie. Ostateczna decyzja zostanie opublikowana przez
KE po konsultacjach, a nastepnie zostanie przedtozona do
ceny do PE oraz Rady UE w celu uzyskania ostatecznej

akceptacji® (18 lutego)

W dniu 19 lutego br. odbyi sie webinar organizowany przez
firme SparkChange pt. ,2025 European Larbon Markets
Outlook. Spotkanie byto poswiecone analizie aktualnej
i przysztej sytuacji na rynku uprawnien EUA. Ponizej
przedstawiono najciekawsze watki ze spotkania:

e 2024 r. charakteryzowat sie niezwykle wysoka
korelacja cen uprawnien EUA z cenami gazu TTF,
zwiaszcza w | potowie roku. Rownie istotnym
czynnikiem byty pozycje netto zajmowane przez
Fundusze Inwestycyjne - od pazdziernika 2024 r. wiele
funduszy gra na wzrosty cen uprawnien, co przyczynito
Sie do styczniowego rajdu cenowego.

e przesuniecie terminu rozliczania emisji z kwietnia na
wrzesien, miato stosunkowo niewielki wptyw na ceny

uprawnien.

e  SparkChange szacuje, ze emisje W EU ETS wzrosng 0 1%
W 2025 r. vs. 2024 1, przy czym energetyka odnotuje
spadek o 7%, a przemyst pozostanie na tym samym

7.
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poziomie. Z kolei, emisje z transportu lotniczego
i morskiego, majg wzrosnac az 0 45%'.

e Jednym z kluczowych tematdw bylty prognozy
dotyczace deficytu uprawnief EUA w latach 2026-
2028. SparkChange przewiduje, ze wyniesie on 515 min
(19%), co jest poréwnywalne z deficytem z lat 2021-
2023 (583 min = 18%), kiedy to ceny uprawnien EUA
wzrosty 0100%. Zasugerowano, ze podabny scenariusz
moze sie powtorzyc z tg jednak rdznica, ze tym razem
to przemysti transport beda generowac wiekszy popyt
na uprawnienia, poniewaz sektor energetyczny
intensywnie sie dekarbonizuje.

e Poruszono rowniez temat roli spekulantéw. Zdaniem
SparkChange fundusze inwestycyjne mogg dodac do
popytu w latach 2026-2028 ok. 100 min uprawnien
(liczonych jako pozycje na wzrosty cen na rynku
futures), natomiast "pozostali* uczestnicy rynku, tacy
jal importerzy CBAM i dystrybutorzy paliw z ETS2,
moga zwiekszy¢ popyt 0 300 min. Ci ostatni moga
zabezpieczac sie na rynku, poniewaz obecnie nie maja
innej alternatywy (uprawnienia ETS2 nie s jeszcze
dostepne na rynku). Ponadto rozszerzenie EU ETS
0 system CORSIA moze zwiekszyc popyt o kolejne 40-
100 min.

e Wsérad ryzyk maogacych nie sprzyja¢ wzrostowi cen
wymieniono dalsza stagnacje gospodarcza w UE oraz
mozliwosc ostabienia (,rozwodnienia”) Europejskiego
Zielonego tadu.

e Prognozy SparkChange na Il pofowe roku przewiduja,
Ze ceny uprawnien EUA mogg siegnac 90 EUR.
(19 lutego)

EEA opublikowata raport pt. “

’

w ktorym ocenia postep w realizacji 8 Programu Dziafan

Tgtéwnie z uwagi na stopniowe wigczanie emisji z sektora morskiego do EU ETS



https://carbon-pulse.com/369914/
https://energiavirasto.fi/en/eu-emissions-trading-scheme
https://energiavirasto.fi/en/eu-emissions-trading-scheme
file://///ios/dane/Dane02/pakiet/Analizy%20rynkowe%20-%20Raporty%20CO2/European%20Union%208th%20Environment%20Action%20Programme
file://///ios/dane/Dane02/pakiet/Analizy%20rynkowe%20-%20Raporty%20CO2/European%20Union%208th%20Environment%20Action%20Programme
file://///ios/dane/Dane02/pakiet/Analizy%20rynkowe%20-%20Raporty%20CO2/European%20Union%208th%20Environment%20Action%20Programme
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Srodowiskowych obejmujacy szeroki zakres tematow
poczawszy od zmian klimatu, do gospodarki w obiegu
zamknietym, redukcji zanieczyszczen oraz bioréznorodnosci.
Szacuje sie, ze w 2023 r. emisje gazow cieplarnianych w UE
gwaftownie spadty o 8% r/r, co byto prawdopodobnie
spowodowane redukcjg osiggnieta w sektorze dostaw
energii. Oznacza to, ze UE poczynita znaczny postep
w kierunku osiagniecia celu redukcji emisji 0 55% do 2030 1.
Jednak w celu wypetnienia pozostatej luki w redukcji emisji,
prawne wigzace srodki przyjete w ramach pakietu At for 55
stworzyty ramy dla dalszego przyspieszenia redukcji emisji
we wszystkich sektorach. Zagregowane prognozy emisji
gazow Cieplarnianych z marca 2023 r, ktore zostaty
zaktualizowane w 2024 r. przez 11 panstw czt. UE wskazuja, ze
polityki i srodki przyjete i planowane przez panstwa czi.
w momencie ich przedtozenia zapewnityby redukcje emisji
gazow cieplarnianych netto o 49% do 2030 r. W raporcie
stwierdzono jednak, ze jest to nadal nie wystarczajace, aby
spetni¢ unijny cel redukcji emisji na 2030 r. Dziatania
Z sektora uzytkowania €runtdw, zmiany uzytkowania
gruntow i lesnictwa LULUCF (ang. Land use Land use Change
and Forestry) w 2022 1. zapewnity pochfanianie rocznych
emisji gazow cieplarnianych w UE o rownowartosci 7%, o
tym samym przyczynia sie do zmniejszenia emisji netto
gazow cieplarnianych w UE. Oczekuje sie jednak, ze
o0siggniecie konkretnego celu na 2030 r. w zakresie
pochfaniania C0, w sektorze LULUCF bedzie trudne. Podczas
gdy wstepne szacunki sugeruja, ze pochtanianie netto emisji
gazow cieplarnianych wzrosto w 2023 1, to 0golna tendencja
w tym zakresie w ciggu ostatnich 10 lat zmierza gtownie
w przeciwnym kierunku i powinna zosta¢ odwrgcona®
(20 lutego)

KKE ogtosita nowy , " czyli Plan
dziatania na rzecz przystepnej cenowo energii. W planie tym
okreslono m.in. krotkoterminowe S$rodki majace na celu
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obnizenie kosztow energii dla obywateli, przedsiebiorstw,
przemystu i spotecznosci w catej UE, wypetnienie celow Unii
Energetycznej,  przyciggniecie  inwestycji i lepsze
przygotowanie  wobec  potencjalnych  kryzysow
energetycznych. Wdrozenie planu ma doprowadzic do
0siggniecia 0szczednosci szacowanych w wysokosci 45 mid
EUR w 2025 r, ze stopniowym wzrostem do 130 mid EUR
rocznie do 2030 1.1 260 mid EUR rocznie do 2040 1. Nowy plan
dziatania na rzecz przystepnej cenowo energii taczy srodki
majace na celu obnizenie rachunkow za energie
w perspektywie krotkoterminowej wraz z oszczednymi
reformami  strukturalnymi, ktdre wzmocnig —System
energetyczny UE i uczynia €0 bardziej odpornym na
potencjalne przyszie wstrzasy cenowe. W celu osiggniecia,
jak najwiekszej skutecznosci, plan obejmuje wszystkie trzy
elementy wptywajace na wysokosc rachunkow za energie,
W szzeg0Inosci: koszty dostaw energii, optaty sieciowe oraz
podatki i optaty wyrdwnawcze. KE zapewni réwniez znaczace
korzysci konsumentom poprzez wspieranie Szerszego
wykorzystania rozwigzan w  zakresie efektywnosci
energetycznej, o moze doprowadzic do o0szczednosci
siegajacych 162 mid EUR rocznie w 2030 r. Zapewnienie
bezpiecznych dostaw energii w UE ma kluczowe znaczenie
dla naszej odpornosci gospodarczej, statego dostepu do
przystepnej cenowo energii i unikniecia ekstremalnych
wahan cen, dlatego KE zaktualizuje unijne ramy
bezpieczenstwa energetycznego. Plan dziatania jest
kluczowym elementem nowego | keory
nakresla  konkretne dziatania majace na  celu
przeksztatcenie dekarbonizacji w site napedowa wzrostu dla
europejskiego przemystu. ° (26 lutego)

KE opublikowata komunikat pt.,

Porozumienie na rzecz czystego przemystu okresla
konkretne dziatania majace na celu przeksztatcenie celow



https://energy.ec.europa.eu/document/download/7e2e6198-b6b8-46fe-b263-984b437da3ab_en?filename=Communication%20-%20Action%20Plan%20for%20Affordable%20Energy.pdf
https://www.eea.europa.eu/en/newsroom/news/decisive-measures-needed-to-meet-objectives
https://www.eea.europa.eu/en/newsroom/news/decisive-measures-needed-to-meet-objectives
https://www.eea.europa.eu/en/analysis/publications/monitoring-progress-towards-8th-eap-objectives
https://www.eea.europa.eu/en/analysis/publications/monitoring-progress-towards-8th-eap-objectives
https://commission.europa.eu/document/download/9db1c5c8-9e82-467b-ab6a-905feeb4b6b0_en?filename=Communication%20-%20Clean%20Industrial%20Deal_en.pdf
https://commission.europa.eu/document/download/9db1c5c8-9e82-467b-ab6a-905feeb4b6b0_en?filename=Communication%20-%20Clean%20Industrial%20Deal_en.pdf
https://commission.europa.eu/document/download/9db1c5c8-9e82-467b-ab6a-905feeb4b6b0_en?filename=Communication%20-%20Clean%20Industrial%20Deal_en.pdf
https://commission.europa.eu/news/new-action-plan-save-eu260-billion-annually-energy-2040-2025-02-26_en
https://commission.europa.eu/news/new-action-plan-save-eu260-billion-annually-energy-2040-2025-02-26_en
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dekarbonizacyjnych na rzecz wzrostu dla europejskiego
przemystu. 0bejmuje to obnizenie cen energii, tworzenie
wysokiej jakosci miejsc pracy i odpowiednich warunkow dla
rozwoju firm. W ,{/ean Industrial Deal zaprezentowang
Srodki majace na celu ozywienie catego tancucha produkcji,
ze szczegolnym naciskiem na:

»  Energochionne gatezie przemystu - takie jak stalowy,
metalurgiczny i chemiczny, ktore pilnie potrzebuja
wsparcia w zakresie dekarbonizacji, przejscia na czysta
energie oraz radzenia sobie z wysokimi kosztami,
nieuczciwg konkurencjig na rynkach globalnych
i skomplikowanymi regulacjami.

> Sektor czystych technologii — kluczowy dla przysziej
konkurencyjnosci,  odgrywajacy  istotng  role
w transformacji przemystowej, gospodarce 0 obiegu

zamknietym i dekarbonizacji.

Kolejnym elementem porozumienia jest obieg zamkniety,
ktory ma na celu zmniejszenie ilosci odpadow
i przedtuzenie zywotnosci materiatow poprzez promowanie
recyklingu, ponownego uzycia i zrownowazonej produkcji.
Maksymalizacja ograniczonych zasobow UE i zmniejszenie
nadmiernej zaleznosci od dostawcow surowcow z krajow
trzecich ma kluczowe znaczenie dla konkurencyjnego
i odpornego rynku. Wiecej na ten temat w dalszej czesci
raportu.” (26 lutego)

10. KE przyjeta pakiet propozycji majacych na celu uproszczenie

przepisow UE, zwiekszenie konkurencyjnosci i odblokowanie
dodatkowych mozliwosci inwestycyjnych dzieki, ktorym
majg zostac stworzone warunki dla rozwoju unijnych
przedsiebiorstw.  Zaproponowane uproszczenia  maja
Zmniejszyc obcigzenia administracyjne, 0 co najmniej 25%
i co najmniej 35% dla MSP do konca tej kadencji. Pakiety
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LOmnpibus', 13czace propozycie W wielu  powigzanych
obszarach  legislacyjnych, obejmuja  daleko idace
uproszczenie w dziedzinie sprawozdawczosci W zakresie
zrownowazonego finansowania™, nalezytej starannosci
w zakresie zréwnowazonego rozwoju i unijnej taksonomii®,
podatku granicznego CBAM oraz europejskich programow
inwestycyjnych. Szacuje sie, ze przyniosy one faczne
0szczednosci w rocznych  kosztach  administracyjnych
w wysokosci ok. 63 mid EUR oraz zmobilizujg dodatkowe
publiczne i prywatne zdoInosci inwestycyjne w wysokosci 50
mid EUR w celu wsparcia priorytetow politycznych. Giowne
zmiany dotyczace uproszczenia podatku granicznego CBAM
obejmujg m.in.

e Zwolnienie matych importerdw z obowiazkow CBAM,
gtownie MSP i 0s6b fizycznych. Sa to importerzy, ktérzy
importujg  niewielkie ilosci towarow abjetych
mechanizmem CBAM, reprezentujace bardzo mate
ilodci emisji wbudowanych wprowadzanych do UE
Z panstw trzecich. Uproszczenie ma polegac na
wprowadzeniu nowego tgcznego rocznego progu
(BAM w wysokosci 50 ton na importera, eliminujac
w ten sposab obowigzki wynikajace z CBAM dla ok. tys.
lub 90% importerow, gtownie MSP, przy jednoczesnym
pokryciu ponad 99% emisji zakresem.

e Uproszczenie zasad dla firm, Kktore pozostaja
w zakresie CBAM: w zakresie autoryzacji deklarujacych
CBAM, a takze zasad zwigzanych z obowigzkami CBAM,
W tym obliczania emisji wbudowanych i wymogow
sprawozdawczych.

e Zwiekszenie skutecznosci CBAM w perspektywie
dtugoterminowej poprzez wzmocnienie zasad w celu
unikniecia obchodzenia przepisow i naduzyc.

lipca 2028 1), przy jednoczesnym przyspieszeniu przyjecia wytycznych o jeden rok

zmiany w obszarze nalezytej starannosci ( ) w zakresie
Zr6WNOWazonego rozwaju obejmuja m.in: uproszczenie wymogow w zakresie
nalezytej starannosci w zakresie zrownowazonego rozwoju i zmniejszenie

Czestotliwosci okresowych ocen i monitorowania partnerow - z rocznych do 5 lat,

Czy odroczenie stosowania wymogow nalezytej starannosci w zakresie
zrownowazonego rozwoju dla najwiekszych przedsiebiorstw o jeden rok (do 26

(dolipca2026r).
"2 Dyrektywa i taksonomia UE
obejmujg np. zwolnienie ok. 80% firm z zakresu dyrektywy CSRD, i zmniejszenie
obowigzkow sprawozdawczych w zakresie zrownowazonego rozwoju i z

taksonomii unijnej tylko dla najwiekszych firm, czy odroczenie o dwa lata (do 2028

r.) wymogow sprawozdawczych dla przedsiebiorstw objetych zakresem CSRD i
z0bowigzanych do raportowania od 2026 1. lub 2027 T.



https://commission.europa.eu/topics/eu-competitiveness/clean-industrial-deal_en
https://commission.europa.eu/topics/eu-competitiveness/clean-industrial-deal_en
https://eur-lex.europa.eu/eli/dir/2024/1760/oj?eliuri=eli%3Adir%3A2024%3A1760%3Aoj&locale=pl
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32022L2464
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o TO Uproszczenie poprzedza przyszie rozszerzenie CBAM na
inne sektory ETS, towary nizszego szczebla, a nastepnie
nowy wniosek ustawodawczy w sprawie rozszerzenia
zakresu CBAM na poczatku 2026 r. KE proponuje rowniez
szereg

Zmian  majacych  na celu uproszczenie

i optymalizacje  wykorzystania  kilku  programow
inwestycyjnych, w tym InvestEU, EFIS13 i dotychczasowych
instrumentéw  finansowych.  InvestEU  wspierajacy
priorytetowe inwestycje w UE odgrywa kluczowg role
w usuwaniu barier finansowych i stymulowaniu inwestycji
niezbednych dla konkurencyjnosci, badan i innowacji,
dekarbonizacji, Zrownowazenia $rodowiskowego
i umiejetnosci. Obecnie 45% operacji w ramach InvestEU
wspiera cele klimatyczne. Proponowane zmiany obejmuja

m.in.:

e Zwiekszenie zdolnosci inwestycyjnej UE poprzez
wykorzystanie zwrotow z wczesniejszych inwestygji,
a takze zoptymalizowane wykorzystanie funduszy
ramach

dostepnych W dotychczasowych

instrumentow, co pozwoli na udostepnienie
przedsiebiorstwom wiekszych $rodkow finansowych.
Oczekuje sie, ze zmobilizuje to okoto 50 mld EUR
dodatkowych inwestycji publicznych i prywatnych.
Zwiekszona zdolnos¢ InvestEU zostanie wykorzystana
gidwnie do finansowania bardziej innowacyjnych
dziatan wspierajacych priorytetowe polityki, takie jak

Lompetitiveness Compassoraz tlean inaustrial beal.

e Ufatwienie panstwom czt. UE wnoszenia wkiadu do
programu i wspierania wiasnych przedsiebiorstw oraz
mobilizowania inwestycji prywatnych.

e Uproszczenie wymogow  administracyjnych dla
partnerow wdrazajacych, posrednikow finansowych
i odbiorcow koncowych, zwtaszcza MSP. Oczekuje Sie,

B Europejski Fundusz Inwestycji Strategicznych (ang. , furapean Fund for Strategic
Investment FFSI)

u
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ze proponowane srodki upraszCzajace przyniosa
oszczednosci w wysokosci 350 min EUR.

W kolejnym kroku projekty legislacyjne  zostang
przedtozone do rozpatrzenia i przyjecia przez PE i Rade UE.
Nastepnie zostanie opublikowany w Dzienniku Urzedowym

UE™ (26 lutego)

11. Eksperci z branzy chemicznej ostrzegaja, ze po raz pierwszy

od 40 lat emisje 0, zmniejszajq sie z powodu zamykania
fabryk. We Francji branza chemiczna osiggnefa poziom 70%
redukcji emisji, tj. 2 57 MtCO, do 20 MtCO,. Zdaniem Fredericka
Gaucheta, Prezesa Francuskiego Stowarzyszenia Chemii,
dotychczas byto to spowodowane zwiekszaniem udziatu 0ZE
oraz nowych technologii w procesie produkcji. Obecnie
jednak sytuacja ta ma miejsce ze wzgledu na wysokie koszty
energii oraz gazu. Zgodnie z raportem firmy analitycznej
LSEG Carbon Research, wiele firm chemicznych oraz
produkujacych nawozy, w zwiazku z wysokimi cenami gazu,
catkowicie wstrzymato produkcje w 2022 r. ub utrzymato
dziatalnos¢ przy nizszych zdolnosciach produkeyjnych.
W efekcie doprowadzito to do redukcji emisji 0 9%
W sektorze przemystu chemicznego. Rowniez wspolne
badanie przeprowadzone przez Cefic i Advancy” wykazato,
Ze w latach 2023-2024, ogtoszono zamkniecie az 11 min ton
mocy produkcyjnych w 21 gtownych europejskich zakiadach.
Ponadto niski poziom popytu spowodowat spadek $rednigj
rocznej wielkosci produkcji 0 14% w latach 2021-2023, przy
niewielkim wzroscie produkcji w 2024 r. Oceniajac ostatnie
30 lat, aktywnos¢ chemiczna pozostaje na najnizszym
historycznie poziomie. Przemyst chemiczny jest zagrozony
konkurencyjnoscig ze strony Chin, ktore zwiekszajg swoj
udziat w rynku. Udziat przemystu chemicznego w UE spadt
W latach 2003-2023 - z 28% do 13 %, @ wCiggu ostatniej
dekady o 11%, podczas gdy udziat Chin zwiekszyt sie 0 9%
(25 lutego)



https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_25_614
https://cefic.org/app/uploads/2025/01/Cefic-Advancy-study-The-Competitiveness-of-the-European-Chemical-Industry.pdf
https://cefic.org/media-corner/newsroom/chemical-industrys-new-competitiveness-report-underlines-the-need-for-bold-action-from-eu-decision-makers/
https://cefic.org/media-corner/newsroom/chemical-industrys-new-competitiveness-report-underlines-the-need-for-bold-action-from-eu-decision-makers/
https://cefic.org/media-corner/newsroom/chemical-industrys-new-competitiveness-report-underlines-the-need-for-bold-action-from-eu-decision-makers/
https://www.soci.org/news/2025/1/eu-and-uk-chemical-industry-need-urgent-action-to-stem-decline
https://www.soci.org/news/2025/1/eu-and-uk-chemical-industry-need-urgent-action-to-stem-decline
https://carbon-pulse.com/372202/
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| Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA na rynku pierwotnym

W lutym 2025 r. w ramach rynku pierwotnego, przeprowadzono W lutym 2025 r. gietda EEX, w imieniu Polski, przeprowadzita dwie
18 aukcji uprawnien do emisji na platformie aukcyjnej gietdy EEX. aukcje w ramach EU ETS, na ktorych sprzedano ok. 415 min
Sprzedano tacznie ok. 495 min uprawnien, po $redniej wazonej polskich uprawnien EUA po Sredniej cenie 7539 EUR. Srodki
cenie 75,82 EUR. Wspotczynnik popytu do podazy uprawnien uzyskane ze sprzedazy uprawnien na aukcji wyniosty ok. 312,5 min
W lutym, tzw. cover ratio, biorgc pod uwage wszystkie aukcje EUA EUR. Polska aukcja wzbudzita spore zainteresowanie kupujacych,
wynidst 1,17, ktorych udziat wyniost Srednio 27 podmiotow. Natomiast

) ) L zgtoszony wolumen ofert wyniost w styczniu ok. 8 min, co
Aukcje polskich uprawnien

przetozyio sie na cover rationa poziomie 1,93.

Tabela 2. Statystyka aukcji polskich uprawnien EUA w lutym 2025 1.

Cena rozliczeniaw Liczba
Rukcja PL EUR/EUA oferowanych EUA

Zapotrzebowanie
na EUA

Liczba
uczestnikow

Przychod w EUR

5 lutego 2072500

161385 575 3879500

19 lutego 72,90 2072500 151085 250 4121000 199 28

Suma/Srednia 7539 4145 000 312 470 825 8 006 500 1,93 21

*catkowite zapotrzebowanie na uprawnienia, zgtoszone przez uczestnikow aukgji dzielone przez liczbe oferowanych uprawnien
Zrodto: Opracowanie wtasne na podstawie danych EEX

Wykres 2. Sredniomiesieczne wazone ceny uprawnien EUA osiggane na aukcjach (lewa 0$) oraz wspotczynniki popytu do podazy - tzw.
cover ratio (prawa 0s) w okresie ostatniego roku.
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danvch z gietd EEX oraz ICE

" 0bliczona $redni wazony wspotczynnik popytu do padazy, czyli stosunek
wolumenu zlecen do wolumenu oferowanego na aukji.

» Strona 9
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| Clean Industrial Deal jako jedna z propozycji unijnych rozwigzan dla przemystu

Zapowiadany przez Komisje Europejska i oczekiwany ,Clean
Industrial Deal” (w skrdcie ,CID") zostat opublikowany w dniu 26
lutego 2025 r. Ten $miaty plan gospodarczy ma na celu wsparcie
konkurencyjnosci i odpornosci - europejskiego  przemystu,
zabezpieczajac jego przysziosc. Jednoczesnie ma  wspierac
dekarbonizacje wskazywana, jako znaczacy czynnik wzrostu,
podtrzymujac tym samym kluczowe zamierzenia Europejskiego
Zielonego tadu ogtoszonego w grudniu 2019 1.

KE komunikuje ,CID", jako plan biznesowy dla dekarbonizacji,
reindustrializacji i innowacji, uzasadniajac go potrzebg reakcji na
wysokie koszty energii oraz ostrg i czesto nieuczciwg konkurencje
globalna. Wazna przestanka jest poprawa konkurencyjnosci m.in.
dzieki ~ zapewnieniu  firmom i inwestorom  pewnosci
i przewidywalnosci w kontekscie pozostawania na sciezce
przeksztatcania sie w  gospodarke  niskoemisyjng  do
2050 1. W konsekwencji przedstawiony plan koncentruje sie
giownie na dwoch scisle  powigzanych  sektorach:
energochfonnych gateziach przemystu i czystych technologiach,
wychodzac naprzeciw potrzebie pilnego wsparcia tych pierwszych
w dekarbonizacji przy jednoczesnym ograniczeniu wysokich
kosztow oraz uznaniu tych drugich, jako podstawy przysziej
konkurencyjnosci, wzrostu ¢gospodarczego i transformacji
przemystowej.

,CID" nie zawiera jeszcze konkretnych propozycji legislacyjnych,
jest swoist3 mapg drogowg wyznaczajacq kierunki zmian
i zapowiedzi konkretnych rozwigzan w poszczegolnych sektorach,
ktére powinny pojawic sie we wskazanych w dokumencie
terminach. Komunikat KE przedstawiajacy te plany wskazuje na
nastepujace najwazniejsze czynniki wspierajace wzrost i rozwoj
przemystu europejskiego:

» 0Obnizenie kosztow energii - postrzegane jako warunek
poprawy konkurencyjnosci. 0dpowiadajac na to wyzwanie
KE ogtosita - obok samego CID - Plan Dziatania na rzecz

8 Zwrot "odpornos¢" odnosi sie do odpornosci gospodarki i fancuchéw dostaw -
czyliich zdolnosci do radzenia sobie z kryzysami, zakioceniami (np. problemami z
dostawami surowcow, zmianami klimatycznymi, czy geopolitycznymi napieciami).

Przystepnej Cenowo Energii (ang. ,Action Plan on Affordable
Energy’), w ktdrym obnizenie cen ma byc osiagniete przez
przyspieszenie wdrazania rozwigzan - wykorzystujacych
(zysta energie, przyspieszenie elektryfikacji, rozwgj
potaczen miedzysystemowych i poprawe efektywnosci
energetycznej. Waznym elementem jest tez zmniejszanie
zaleznosci od paliw importowanych.

Stymulowanie popytu na czyste produkty wytwarzane w UE
- poprzez wprowadzenie kryteriow zrownowazonego
rozwoju i ,0dpornosci® w zamowieniach publicznych oraz
prywatnych, a  takze  preferencji  europejskich
W zamowieniach dla sektorow strategicznych. Planowane
regulacje obejmuja takze dobrowolne oznakowanie $ladu
weglowego dla produktow przemystowych (poczawszy od
stali w 2025 r, a nastepnie cementu) oraz uproszczenie
i ujednolicenie metodologii rozliczania emisji.

Finansowanie czystej transformacji - w perspektywie
krotkoterminowej planuje sie zmobilizowanie ponad 100
mld EUR na wsparcie czystej produkcji w UE. W tym obszarze
planowane s3 regulacje upraszczajace i przyspieszajace
zatwierdzanie $rodkéw pomocy panstwa na rozwoj OZE,
dekarbonizacje przemystu i zapewnienie wystarczajacych
zdolnosci produkeyjnych w zakresie czystych technologii.
Ponadto proponuje sie wzmocnienie Funduszu Innowacji
i utworzenie ,Industrial Decarbonisation Bank”, ktory miatby
zapewnic finansowanie w wysokosci 100 mld EUR w oparciu
0 srodki Funduszu Innowacyjnego, dodatkowe dochody z EU
ETS oraz ewentualnie z instrumentu InvesteU. Dodatkowe
instrumenty uruchomi takze Europejski Bank Inwestycyjny
(EBI).

Obieg zamkniety i dostep do surowcdw (w tym krytycznych)
- W tym zakresie KE proponuje ustanowienie mechanizmu
umozliwiajacego europejskim przedsiebiorstwom
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Zrzeszanie sie i agregowanie popytu na surowce krytyczne,
m.in, dzieki utworzeniu wspolnotowego centrum surowcow
krytycznych na rzecz wspolnych zakupow. Ponadto, juz
w 2026 1. planowane jest przyjecie regulacji o gospodarce
0 obiegu zamknietym, co poza efektami Srodowiskowymi
pomoze W zmniejszeniu zaleznosci od importy,
a jednoczesnie stworzy dodatkowe miejsca pracy dla
wykwalifikowanych pracownikow.

» Dziatania w wymiarze globalnym, w tym w kontekscie
pozyskania wiarygodnych partnerow - planuje sie
urzeczywistnienie porozumien (partnerstw) na rzecz
czystego handlu i inwestycji, ktore zdywersyfikuja tancuchy
dostaw. Jednoczesnie Komisja zintensyfikuje dziatania na
rzecz ochrony przemystu europejskiego przed nieuczciwg
globalng konkurencjq (takze uprosci i wzmocni mechanizm
CBAM).
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»  Zapewnienie dostepu do wykwalifikowanej sity roboczej -
jako ze transformacja przemystu w oczywisty sposob tego
wymaga KE proponuje ustanowienie Unii Umiejetnosci (ang.
Union of Skifls), ktora bedzie inwestowac w pracownikow,
rozwijanie umiejetnosci i tworzenie wysokiej jakosci miejsc
pracy. Plan zaktada tez uwzglednienie uwarunkowan
spofecznych i zapewnienie wsparcia pracownikom w okresie
przejsciowym.

warto zauwazy¢, ze wediug przekazu ,CID" nie zastepuje
Europejskiego Zielonego tadu, ale jest raczej jego uzupetnieniem
i rozwinieciem. Valdis Dombrovskis, Wiceprzewodniczacy KE
powiedziat: ,Me adchodzimy od naszych celdw Zielonego tadl.
W auzej mierze pozostajg one na swoim mig/scy'. Innymi stowy
przedstawiony przez KE plan moze by¢ postrzegany, jako element
szerszego Europejskiego Zielonego tadu, pozostajac znaczacym
krokiem w kierunku zrownowazonego i konkurencyjnego
europejskiego  krajobrazu

przemystowego,  zgodnego

z diugoterminowymi celami klimatycznymi UE.

| RaportJRC dot. sciezki realizacji celow klimatycznych wyznaczonych przez Green Deal

Zgodnie 7 raportem pt. “

" opublikowanym przez Wspolne Centrum
Badawcze UE (ang. ,/oint Research Centre', JRC), UE moze nie
0Siagna¢ swojego celu klimatycznego na 2030 r, jakim jest
redukcja emisji netto 0 55% ponizej poziomu z 1990 r. W raporcie
przygotowanym przez JRC przedstawiono ocene postepow
realizacji 154 celéw wyznaczonych w Europejskim Zielonym tadzie
(ang. £uropean Green Deal FGD) 7 44 kluczowych dokumentow
strategicznych UE, obejmujacych zarowno te prawnie wigzace
(wynikajace z dyrektyw i rozporzadzen), jak i niewiazace™ (np.
propozycje i strategie). Cele zostalty podzielone zgodnie
7 siedmioma obszarami tematycznymi Zielonego tadu (zgodnie
7 zatgcznikiem do komunikatu EGD). Zdaniem naukowcdw z JRC
poczyniono postepy w realizacji 96 celow (62% catosci), z ktorych

" Uwzglednienie niewigzacych celdw, takich jak te w ramach strategii na rzecz
biordznorodnosci biologicznej, wspiera kompleksowg Sprawozdawczost w

32 (21%) s na dobrej drodze do ich wypetnienia. Podczas gdy
w przypadku 64 celdw (41%) tempo ich realizacji bedzie musiato
z0stac  przyspieszone, aby zrealizowac zafoone ambicje.
W przypadku 15 celow (10%) tendencja jest odwrotna lub nastapita
stagnacja, co wskazuje na potrzebe wzmozenia wysitkow ich
0siggniecia.

W ocenie naukowcow z JRC w obszarze tematycznym dot. zmian
klimatu jedynie 1% okreslonych celow wigzacych jest na dobrej
sciezce do ich realizacji, a dla 56% niezbedne bedzie podjecie
dalszych dziatan i wysitkow tak, aby mozliwe byto spetnienie
unijnych celéw redukcyjnych na 2030 r. Pozostate 11% celow,
W ocenie JRC, jest w fazie stagnacji lub w trendzie zwrotnym, a 22%
celow, ktore zostaty zbadane w raporcie w czesci klimatycznej nie
zostaty ocenione ze wzgledu na brak danych. Wszystkie obszary

zakresie petnych ambicji EGD i ma kluczowe znaczenie dla 0bszarow o
ograniczonym prawodawstwie.
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tematyczne EGD bezposrednio przyczyniaja sie do realizacji
ambicji klimatycznych. Z tego powodu wyodrebniono dziewiec
celow dla tego obszaru, wyznaczajac jasne trajektorie redukcji
emisji gazéw cieplarnianych i wkiad poszczegginych sektorow
W ich osiggniecie. JRC ocenito w czesci klimatycznej realizacje
celow w okreslonych zakresach:

» 0g0Inego unijnego celu redukcji emisji 0 55% do 2030 T.
w poréwnaniu do 1990 r. - zgodnie z przeprowadzong przez
JRC oceng istnieje ryzyko, ze cel ten nie zostanie osiggniety.
Zgodnie z wiasnymi prognozami panstw czt. UE
przekazanymi w 2023 1. na podstawie art. 18 Rozporzadzenia
w sprawie zarzaazania unig energetyczng, oczekuje sie, ze
catkowite emisje UE w 2030 r. bedg o ok. 50% ponizej
poziomu 21990 r, przy uwzglednieniu dodatkowych polityk.
0znatza to, ze ten poziom redukcji emisji jest nizszy o 5 pkt.
% niz unijny cel redukcji emisji na 2030 r2® Zgodnie
Z raportem na podstawie analizy danych i trendow, tempo
redukcji emisji gazéw cieplarnianych w UE powinno znacznie
wzrosnac w biezacej dekadzie w poréwnaniu z poprzednimi
dekadami, aby 0siggnac 55% cel redukcji emisji netto
w2030T.

» EU ETS - w ocenie JRC, UE jest na dobrej $ciezce do
wypetnienia 62% celu redukcji emisji zatozonych w tym
systemie (w poréwnaniu z 2005 r.) Jako przykiad JRC podaje
wielkos¢ emisji osiggnietych w latach 2005-2022, ktdre
obnizyty sie 0 47%. Dane te wskazuja, ze brakuje juz tylko
15 pkt % do realizacji celu w EU ETS®. Najwiekszy udziat
w redukcji emisji miat sektor energetyczny, ze wzgledu na
znaczny wzrost produkeji energii z 0ZE (gféwnie wiatru
i stonica), kosztem wegla i gazu. Autorzy raportu stwierdzaja,
7e biorac pod uwage, ze system EU ETS zostat ustanowiony
i dziata, a niezbedne technologie redukgji emisji sa dostepne
i przystepne cenowo, przewiduje sie, ze cel w EU ETS na
2030 r. uda sie osiggnac.
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ETS2 - wedtug szacunkéw JRC w latach 2005-2022 emisje,
ktore beda objete systemem ETS2 Spadty 0 16% (cel na 2030
r. wynosi 43% vs. 2005 r.), poniewaz jednak instrument ETS2
zostanie dopiero wdrozony (system ma wystartowac od
2027 r.), a oficjalne sprawozdania panstw czt. UE nie s3
jeszcze dostepne - postepow w jego zakresie nie mozna
obecnie ocenic.

ESR (tzw. non-ETS) - w ocenie JRC osiagniecie 40% celu na
2030 r. w ESR nadal jest dalekie od realizacji, a sektor
rolnictwa musi jeszcze bardziej przyczynic sie do redukgji
emisji. Zgodnie z oceng JRC bazujacych na prognozach
pafstw czt. UE z 2023 r. oczekuje sie, ze do 2030 r. emisje
W UE w sektorach abjetych ESR zmniejsza Sie 0 27-32%
(w poréwnaniu z 2005 r., Z uwzglednieniem dodatkowych
polityk). Podane dane wskazuja, ze redukecja emisji bedzie
nizsza od zaktadanej od 8 do 13 pkt % ponizej celu na 2030 .
Jednoczesnie przewiduje sie, ze tylko 6 panstw czl. UE
(z nadwyzka) osiagnie swoje cele redukcji emisji w ramach
ESR.

Rozporzadzenie LULUCF - w ocenie JRC diugoterminowe
pochianianie C0, przez lasy w UE zagraza realizacji ogolnego
celu sektora LULUCF na rok 2030% W 2020 . roznica miedzy
zgtoszonymi emisjami LULUCF a celem na 2030 wynosita -42
MtC02e, ale w 2024 r. wzrosta do -80 MtC02e. Zdaniem JRC
cele LULUCF bedq trudne do osiagniecia, chyba ze wkrdtce
zostang wprowadzone znaczace zmiany w gospodarce
lesnej.

Zmniejszenie emisji metanu od 35% do 37% do 2030 T. vs.
2005 1. (cel niewiazacy, non-binding) - zdaniem JRC
konieczne jest przyspieszenie dziatan w celu osiggniecia, co
najmniej 35% redukcji emisji metanu do 2030 r. Metan jest
drugim  najwazniejszym  gazem  Cieplarnianym
przyczyniajacym sie do zmian klimatu, o wigkszym
potencjale globalnego ocieplenia niz €0, UE rozszerzyta

°0 Autorzy podkreslaja jednak, ze prognozy panstw czt. nie odzwierciedlaja

dokfadnie zmian w emisjach wywotanych przez ogélnounijne instrumenty, takie

jak np. system EU ETS.
' Prognozy emisji zetoszone przez panstwa czt. UE w 2023 r. do EEA wskazuja, ze
redukcja emisji w EU ETS wyniesie do 55% do 59% w 2030 . (prognozy z

dodatkowymi politykami). Jest to wynik mniejszy niz zaktada cel redukcji w EU ETS
na 2030 . Jak jednak zwraca uwage JRC, cel w EU ETS jest ogoinounijny i nie mozna
g0 rozpatrywac 0sobno - z punktu widzenia panstw czt UE.

% 7mienione rozporzadzenie LULUCF wyznacza cel usuniecia 310 MtC02 e do 2030 .
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globalne wysitki, aby zachecic¢ do zwiekszenia redukcji emisji
Z metanu, zaréwno, jako element dziatan na rzecz klimatu
i wsparcia bezpieczenstwa energetycznego w sektorach
energii, rolnictwa i odpadow, ktore odpowiadaja za prawie
wszystkie emisje metanu zwigzane z dziatalnoscia
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Cztowieka. Emisje metanu wyniosty 497,15 MtC0.e w 2005 T.
i spadty do 394,37 MtC0,e w 2022 r., 0 0znacza redukcje o ok.
20,67%. Najwiekszym zrodtem emisji metanu w UE jest sektor
rolnictwa, odpowiadajacy za ponad potowe catkowitych
emisji, a nastepnie sektory energii i odpadow.?

| Raport European Scientific Advisory Board on Climate Change (ESABCC) nt. rozwigzan
dotyczacych pochianiania C0; (ang. removals)

W dniu 21 lutego br. Europejski Naukowy Komitet Doradczy ds.
Zmian Klimatu (ang. Furopean Scientific Advisory Board on
{limate Change ESABCC) opublikowat swoj najnowszy raport
dotyczacy koniecznosci wzmocnienia pochfaniania C0,. Komitet
doradczy ESABCC, ustanowiony na mocy Eurgpejskiego prawa
0 fKimacie®, sporzadza raporty na temat istniejacych
i proponowanych polityk i srodkow unijnych umozliwiajacych
skuteczne osiggniecie celow klimatycznych UE, w zwigzku z czym
stanowi niezwykle wazny organ opiniotworczy, majacy istotny
wptyw na ksztattowanie polityki klimatycznej UE.

Raport ESABCC, zatytutowany

” jest obszernym dokumentem, pieczotowicie uzasadniajacym
koniecznos¢  podjecia  wzmocnionych  wysitkow na  rzecz
pochfaniania C0; z¢gromadzonego w atmosferze. Raport obrazuje
tempo aktualnych zmian klimatu i jednoczesny spadek zdolnosci
pochfaniania C0, przez pochianiacze. Na tym tle autorzy
dokumentu sformutowali szereg zalecen, ktore uwzgledniajac
Szanse i zagrozenia, stanowig zbior wytycznych dla dziatan
w zakresie pochfaniania C0, w UE.

Autorzy raportu podkreslaja, Zze réwnowazenie emisji i ich
usuwania w celu osiggniecia neutralnosci klimatycznej UE -
a ostatecznie emisji ujemnych netto, gdzie usuwanie przewyzsza

3

**Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/1119 z dnia 30
zerwca 2021, Dz Urz. UE L 243/12 97.2021.

emisje - jest kluczowe dla zatrzymania globalnego ocieplenia
i stopniowego obnizania temperatury.

Prof. Ottmar Edenhofer, przewodniczacy Komitetu doradczego,
komentuje: ,Aby 0siggnac swaje cele kiimatyczne UE musi szyoko
Zwiekszyc skale pochianiania dwutienku wegia, jednoczesnie
agz3c do giebokief redukgi emisji Przy odpowiednich bodZcach
Politycznych mozemy przyspieszyc innowacie [ wzmocnic pozyce
UE w globalnym wysciey o przywodziwo w technologiach
aystych™®

Rys. 1. Rola usuwania emisji w osiggnieciu neutralnosci
klimatycznej UE na podstawie scenariuszy zawartych w bazie
danych scenariuszy Rady Doradczej na 2040 1.

e

(+) Gross Emissions

Gas Emissions

Greenhouse Gas Emissions & Removals (Mt CO2e)

(-) Gross Removals

Zrdto: ESABCC

(dostep: 6.032025T1)
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Struktura i zawartosc raportu nt. wzmocnienia pochfaniania

dwutlenku wegla
Raport sktada sie z trzech zasadniczych czesci:

e (zest A - potrzeby, potencjal, szanse i ryzyka zwigzane
Z pochfanianiem €0, w UE;

e (zesC B - kluczowe funkcje unijnego systemu zarzadzania
pochfanianiem;

e (zest C - instrumenty polityki klimatycznej, ktdre pozwolg
na dynamiczne wigczenie pochtaniania w ramy polityki
klimatycznej UE.

Raport uzupetnia zatacznik zawierajacy szczegotowy przeglad
metod pochfaniania, wraz z potencjatem ich wykorzystania
i szacowanymi kosztami ich zastosowania. Dzieki niemu mozna
zapozna¢ sie z uwarunkowaniami i z jednostkow3 cena
pochfaniania 1 tony C0, charakteryzujacymi takie metody
pochfaniania jak np. zalesianie, agro-lesnictwo, bio-wegiel,
sekwestracja wegla w glebie i w oceanach, odnowa obszaréw
torfowiskowych, a takze metody wychwytywania oparte na
technologiach  BECCS  (bioenergia z  wychwytywaniem
i sktadowaniem C0;) i DACCS (bezposrednie wychwytywanie
i skiadowanie C0,).

Zalecenia Komitetu doradczego

Raport  Komitetu  doradczego  przedstawia  dziewied
szczegotowych zalecen dla decydentow, w celu szybkiego
zwiekszenia skali pochfaniania. Zalecenia te dotyczg zaréwno
tymczasowego usuwania emisji, wynikajacego z dziatan takich jak
zalesianie, ponowne zalesianie i sekwestracja wegla w glebie, jak
i trwatego usuwania emisji, obejmujacego technologie, takie jak
BECCS oraz DACCS.

Komitet rekomenduje nastepujgce dziatania:

»  Ustanowienie oddzielnych prawnie obowigzujacych celow
dla pochtaniania, osobno dla pochfaniania trwatego
i tymczasowego.

»  Zapewnienie jakosci pochtaniania poprzez wprowadzenie
solidnych  procedur — monitorowania,  raportowania
i weryfikacji (MRV) zaréwno na poziomie poszczegdlnych
dziatan, jak i na poziomie krajowym przy zapewnieniu
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przejrzystosci wkiadu pochtania w realizacje celow polityki
klimatycznej.

Odwrocenie malejacego trendu w zakresie pochfaniania
poprzez  zintegrowanie polityk  nakierowanych na
gospodarowanie gruntami w  Spojny  system  dziatan
sektorowych, wzmacniajacych  potencjat  pochtaniania
i adaptacji do zmian klimatu.

Przyspieszenie innowacji poprzez syegnaty regulacyjne
i rozszerzenie finansowania na wszystkich etapach cyklu
innowacji, nadanie priorytetu CCS w zakresie trwatego
usuwania oraz podnoszenie swiadomosci spofeczenstwa na
temat pochtaniania C0,.

Zapewnienie odpowiedniej infrastruktury do transportu
i skiadowania C0;, nalezycie skoordynowanej i dynamicznie
doinwestowanej,  zaplanowanej  strategicznie  oraz
zapewniajacej rowny dostep, sprawiedliwg transformacje
i odpornost na zmiany klimatu.

Wycenianie pochfaniania trwatego, ktére ma na celu
wdrazanie pochtaniania w sposob efektywny kosztowo,
poprzez stopniowe wigczenie g0 do EU ETS, jednak pod
$cistymi warunkami takimi jak: zapobieganie zniechecaniu
do dziatan mitygacyjnych, uwzglednianie zagrozen
srodowiskowych, dbanie 0 rownosc  dystrybucji,
wzmacnianie dynamicznej efektywnosci kosztowej. Komitet
postuluje  ustanowienie rozwiazan instytucjonalnych,
umozliwiajacych  zarzadzanie  limitami, nabywaniem
pochtaniania i czuwaniem nad ich popytem i podaza (np.
poprzez ustanowienie European Central Carbon Bank).
Wycenianie  pochianiania  tymczasowego  poprzez
wprowadzenie nowych instrumentow wyceny emisji
i ptacenia za pochfanianie pochodzace z sektora LULUCF,
Wraz z zapewnieniem spojnosci w ramach polityki
klimatycznej. Komitet postuluje utworzenie 0sobnego
systemu dla pochtaniania w sektorze LULUCF.

Uznanie rozszerzonej odpowiedzialnosci podmiotow za
swoje emisje polegajacej na zobligowaniu ich do przysziego
usuwania gazow cieplarnianych, ktore emituja.
Wzmocnienie  zarzadzania  klimatycznego  poprzez
rozwiniecie zasobow instytucjonalnych odpowiedzialnych za
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realizacje polityki klimatycznej, a takze zaangazowanie
unijnej dyplomacji w proces podnoszenia globalnych
ambicji klimatycznych.

Przestanie ptynace z raportu

Komitet doradczy wzywa do rychfego i zrownowazonego
wzmocnienia pochfaniania €0, w UE, uwzgledniajac zwigzane
Z tym szanse i ryzyka. Zdaniem autorow raportu nalezy tego
dokonac ustanawiajac osobne cele dla pochtaniania trwatego
ustanawiajac

i tymczasowego, wiarygodny  system

Nr 155 / luty 2025 T.

monitorowania, zyskujac poparcie spofeczne dla odwrdcenia
malejacej wielkosci pochtaniania poprzez przyspieszenie
innowacji i upowszechnienie odpowiedniej infrastruktury.
Stopniowe wigczenie trwatego pochtaniania do EU ETS miafoby
rozwijac sie rownolegle z nowymi instrumentami wyceniajgcymi
wartosc pochtaniania i rekompensujgcymi podejmowanie dziatan
w sektorze gospodarowania gruntami. Nowe instrumenty
powinny uwzeledniac rozszerzong odpowiedzialnosc emitujacych
Za swoje emisje i doprowadzic do o0siggania przewagi
pochfaniania, czyli do efektu ,emisji ujemnych” netto.

| Przeglad dobrowolnych rynkow C0; w 2024 1. i prognozy na 2025 .

Na poczatku 2025 r. ukazato sie kilka artykutow i opracowan
dotyczacych funkcjonowania rynkéw dobrowolnych w 2024 r.
W styczniu br. zostaty opublikowane: raport Aflied Offsets
przedstawiajacy podsumowanie 2024 . na rynkach dobrowalnych
oraz prognozy na rok 2025% a takie raport SyWvera
przedstawiajacy stan dobrowolnych rynkéw w 2024 1.2 oraz kilka
innych opracowan podsumowujacych trendy, ktore uwidocznity
sie w 2024 .

Wspomniane raporty wskazuja na panujacy w 2024 r. zastgj
w odniesieniu do umarzania jednostek z dobrowolnych projektéw
i niski poziom zainteresowania ze strony potencjalnych
nabywcow offsetujgcych swoje emisje C0,. Umorzenia jednostek
zardwno w ramach rejestrow analizowanych przez Aflied Offsets,
jak i transakcje zawierane poza rejestrami byty najnizsze od 3 lat,
cho¢ nadal przewyzszaty poziom z 2020 r. Natomiast raport
Sylvera, uwzgledniajac dane z osmiu najwiekszych rejestrow?
wskazuje, ze umorzenia jednostek w 2024 r. przewyzszyly te
72023 1, aczkolwiek poziom umorzen pozostaje wyrownany przez
3 ostatnie lata. Z kolei informacje podawane przez Allied Offsets
biora pod uwage 25 rejestrow.

% Allied0ffsets, ,2024 End of Year Report: VCM 2024 Review and Emerging Trends
for 2025", 2025 ( )
°TSylvera, The State of Carbon Credits 2024,

Duze rejestry analizowane przez Sy/vera odnotowaty razem
roczne poziomy umorzen W granicach 175 - 180 min tC0;e.
Podobnie jak w poprzednich latach, gfdwnym rejestrem, z ktrego
korzystajg przedsiebiorstwa byt rejestr nalezacy do Standardu
Verra. Umorzono w nim 63% wszystkich kredytow z puli umorzen
duzych rejestrow analizowanych przez Sy/vera, o 3% mnigj niz
w 2023 1. i 0 1% mniej, niz w szczytowym dla dotychczasowego
rozwoju rynkow dobrowolnych w 2021 r. Verra utrzymata rowniez
przewage nad innymi rejestrami w wydawaniu nowych jednostek
Z projektow, cho¢ przewaga ta zmalata z 78% udziatu w 2021 1. do
36% W 2024 r. W swoim raporcie Sy/vera zwraca uwage na trend
Zawierania umow przedsprzedazy jednostek (ang. , pre-purchase
agreements’) poza rejestrami, co negatywnie wptywa na
przejrzystosc transakgji zawieranych na rynkach dobrowolnych.

wartosc rynku kredytow dobrowolnych

Allied Offsets podaje, ze w 2024 r. wartosc pierwotnego rynku
dobrowolnego, okreslana jako liczba sprzedanych jednostek
pomnozona przez ich cene, dla juz wyemitowanych jednostek,
spadfa prawie o potowe w porownaniu ze szczytowym dla rynkow
dobrowolnych 2021 r. Jak podkreslaja obydwa raporty, wsrdd

% Verra, Gold Standard, American Carbon Registry, Climate Action Reserve,
ECoRegistry, BioCarbon, Pura i International Carbon Registry.



https://alliedoffsets.com/wp-content/uploads/2025/01/VCM-2024-Recap-Emerging-Trends-for-2025.pdf
https://7608351.fs1.hubspotusercontent-na1.net/hubfs/7608351/%5BSylvera%5D%20The%20State%20of%20Carbon%20Credits%202024%20Report.pdf
https://7608351.fs1.hubspotusercontent-na1.net/hubfs/7608351/%5BSylvera%5D%20The%20State%20of%20Carbon%20Credits%202024%20Report.pdf
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Rys. 2. Umorzenia dobrowolnych jednostek w gtownych rejestrach VCM, 2020 - 2024
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Zrodto: Sylvera, The State of Carbon Credits 2024.

nabywcow wzrosto zainteresowanie technicznymi metodami
usuwania €O, (okreslanymi w ten sposob dla odroznienia od
naturalnego pochianiania), a wartos¢ tego Ssegmentu rynku
przekroczyta w 2024 1. 500 min USD. Jednak w ubiegtym roku, jak
i rok wczesniej, nie wzrosta liczba nabywcow jednostek
z projektéw COR (ang. Carbon Dioxide Removal), czyli projektow
usuwania dwutlenku wegla.?® W 2024 r. na rynkach dziafato ok.
tysiaca firm sprzedajacych jednostki COR. Jak wskazuje raport
Allied Offsets, na jednego nabywce jednostek usuwania (CDR),
przypada prawie 7 dostawcow kredytow. Niemniej jednak
w 2024 r. odnotowany zostat wzrost naktadow na realizacje
projektow CDR, 0siggajac kwoty blisko 3 mid USD. Analiza Allied
Offsets wskazuje na przechodzenie projektéw CDR do rejestrow
VCM i spadek transakcji zawieranych bezposrednio, aczkolwiek
wielkosc transakcji zawieranych bezposrednio nadal przewyzsza
transakgje zawierane za posrednictwem rejestréw. Najwiekszym
nabywca jednostek z projektéw COR pozostaje nadal Microsoft,

% Carbon Dioxide Removal (CDR) 2024-2044: Technologies, Players, Carbon Credit
Marlkets, and Forecasts: (0Techtx (dostep. 04.02.2025)

ktory do tej pory kupit ponad potowe dotad wygenerowanych
jednostek CDR.

Zroznicowanie projektow

Raport Sy/vera podkresla, ze projekty technicznych CDR s3
rejestrowane gtownie przez wyspecjalizowane w CDR rejestry
Puroi Isometric. Dominuja cztery typy technicznych CDR:

» bioenergia z wychwytywaniem i skfadowaniem dwutlenku
wegla (Bivenergy with Larbon apture and Storage, BECLS),

» bezposrednie wychwytywanie i skiadowanie dwutlenku
wegla (Direct Air Carbon (apture and Storage, DACCS),
biowegiel (Biochar)

» ulepszone wietrzenie skat (enchanced weathering).

Pierwsze jednostki redukgji wydawane s w rejestrze Auro takim
projektom, jak Red Trail Energy. Projekt ten przewiduje
przechwytywanie i state skiadowanie (0, powstajacego
w produkcji bioetanolu z kukurydzy (BECCS) i jest zarejestrowany

zgodnie 7 metodologia geologicznego przechowywania CO;

» Strona 16



https://www.idtechex.com/en/research-report/carbon-dioxide-removal-cdr-2024-2044-technologies-players-carbon-credit-markets-and-forecasts/1007
https://www.idtechex.com/en/research-report/carbon-dioxide-removal-cdr-2024-2044-technologies-players-carbon-credit-markets-and-forecasts/1007
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Rys.3. Nabywcy w podziale na sektory
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Zrodto: Alliedoffsets, ,2024 End of Year Report: VCM 2024 Review and Emerging Trends for 2025

opracowang przez Puro® Projekty rejestrowane przez Puro
musza spetniac kryteria dodatkowosci (@aditionality), trwatosci
(permanence) i wyprodukowanych w sposéb zréwnowazony
SUrowcow (feedstock sustainability). W 2024 1. nastapit wzrost
podazy technicznych CDR 0 78%, do 8 mint C0; e

Analizy podkreslaja, ze wsrad dobrowolnych offsetow nadal
dominuje wykorzystanie jednostek z projektow REDD+ oraz
projektéw OZE. Niemniej jednak udziat umorzen jednostek
Z projektow energii odnawialnej i projektow lesnych w catkowitej
puli umorzen stopniowo maleje. W 2020 r. stanowit 80% umorzen,
a W 2024 r. spadt do 70%. Raport Sy/verazwraca uwage na to, ze
utrzymywanie sie zainteresowania kupowaniem jednostek
redukcji z projektow lesnych wynika z ich dostepnosci
W rejestrach.

30 First Ethanol Facility to Issue Carbon Removal Credits

Nabywcy kredytow dobrowolnych

Zauwazalny spadek liczby nowych nabywcow wchodzacych na
rynki dobrowolne zmniejszyt popyt. Jest on nadal ksztattowany
przez zapotrzebowanie firm energetycznych spoza EU ETS oraz
duzych firm z sektora IT (Microsoft, czy Apple), a takze firm
z sektora finansowego. To wiasnie te podmiaty dominujg wérod
nabywcdw przechowujacych jednostki na kontach w rejestrach.
Natomiast sektor energetyczny spoza UE nalezat do czotowki
przedsiebiorstw umarzajacych dobrowolne jednostki w ramach
offsetowania swoich emisji C0,.

W 2024 r. najwiekszym nabywca jednostek dobrowolnych byfa
firma Shell, ktora od dfuzszego czasu znajduje sie w czotowee firm
kupujacych offsety. Ten gigant naftowy umorzyt w 2024 . blisko
19 min kredytow weglowych, 3-krotnie wiecej niz drugi na liscie

* Carbon credits, Microsoft Leads as Carbon Removal Credits Hit 8 Million Tonnes
in 2024,10 February 2025, (Microsoft Leads as Carbon Removal Credits Hit 8 Million
Tonnes in 2024.)

» Strona 17



https://carboncredits.com/first-ethanol-facility-to-issue-carbon-removal-credits/
https://carboncredits.com/microsoft-leads-as-carbon-removal-credits-hit-8-million-tonnes-in-2024/?utm_source=CarbonCredits.com&utm_campaign=7990f970d3-EMAIL_Carbon+Recap+02%2F11%2F2024_COPY_01&utm_medium=email&utm_term=0_-d11ead5afd-566450487
https://carboncredits.com/microsoft-leads-as-carbon-removal-credits-hit-8-million-tonnes-in-2024/?utm_source=CarbonCredits.com&utm_campaign=7990f970d3-EMAIL_Carbon+Recap+02%2F11%2F2024_COPY_01&utm_medium=email&utm_term=0_-d11ead5afd-566450487
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najwiekszych nabywcow - Microsoft (ok. 6 min kredytow). Trzecim
najwiekszym nabywecg w ub. roku byta firma Eni (sektor naftowy),
ktora zakupita i umorzyta prawie 5 min jednostek. Firmy z sektora
naftowego dominujg wsrod nabywcow offsetow. Nalezy do nich
rowniez Primax Colombia, wchodzaca w skiad Grupo Romero,
jednego z najwiekszych  konglomeratow  gospodarczych
w Ameryce tacinskiej (ponad 22 min jednostek). Do grupy
czotowych nabywcow offsetow zaliczajg sie tez firmy lotnicze.
Wediug wyliczen Afllied Offsetts, najwieksza liczbe kredytow
weglowych w historii dobrowolnych rynkéw (ponad 40 min
jednostek) zakupito przedsiebiorstwo Delta Airlines.

Raport Allied Offsets podaje, ze w 2024 r. liczba firm, ktore
kupowaty kredyty weglowe na rynkach dobrowolnych wzrosta
Z6tys. do ponad 6,5 tys. Tymczasem miedzy 2022 1.3 2023 1. liczba
nabywcow umarzajacych dobrowolnie kredyty weglowe wzrosta
01/3, tj. 0 2 tys. Wolniejszy przyrost nowych nabywcow w 2024 r.
potwierdza spadek zainteresowania dobrowolnymi rynkami
wsrad firm szukajacych mozliwosci skompensowania swoich
emisji poprzez zakup offsetow za podrednictwem rejestrow.
Zwigzane jest to ze wzrostem zainteresowania transakcjami
dwustronnymi, co podkresla raport Sy/vera.

Zmiany cen jednostek

Ceny juz wyemitowanych jednostek odnotowanych w rejestrach
spadaty w ciggu catego ubiegtego roku, 0siagajac Sredni poziom
ponizej 4 USD w poczatkach lipca 2024 r. Gidwnymi
poszkodowanymi byli wiasciciele projektow REDD+ i projektow
wdrazajacych  proste  technologie ograniczajgce  emisje
powstajace przy gotowaniu positkéw w krajach rozwijajacych sie.
Jednostki redukcji osiagniete przez zastosowanie kuchenek
zastepujacych gotowanie na otwartym ogniu (ang. ,c/ean
cookstoves”) w zwigzku z upublicznionymi kontrowersjami wokot
stosowanych w realizacji tych projektow metodyk i obaw
dotyczacych jakosci wyemitowanych jednostek, przestaty cieszyc
sie zaufaniem nabywcow offsetow. W styczniu 2023 r. cena
jednostek REDD+ ksztaftowata sie na poziomie powyzej 10 USD,

32

(dostep: 3.02.2025)
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podczas edy ceny jednostek redukgji z projektow czystych
kuchenek przekraczaty zaledwie 6 USD.

Trendy spadkowe nie datknety projektéw z obszaru NBS (ang.
Nature-based solutions’, czyli rozwiazan opartych na zasobach
przyrodniczych, obejmujacych ochrone, regeneracje
i zrdwnowazaone zarzadzanie ekosystemami. Przykiady rozwigzan
opartych na zasobach przyrody majacych na celu unikanie emisji
lub pochtanianie CO, obejmuja zapobieganie wylesiani,
odtwarzanie bagien i torfowisk, naturalne przechwytywanie
(sekwestracje) C0, z atmosfery przez zalesianie, pochianianie
przez gleby rolne czy sadzenie traw morskich w regionach
przybrzeznych. Ceny jednostek z nowych projektow tej kategorii
utrzymywaty sie powyzej 10 USD. Ta cena wydaje sie byt
atrakeyjna, ale jest jej daleko do $redniego poziomu powyzej
16 USD zlipca 2022 1. Jednym z czynnikdw stabilizujacych cene tych
jednostek byta odnotowana w 2024 r. réwnowaga miedzy ich

emisja i umarzaniem, co zapobiegto nadwyzce na rynku.
Jakos¢ kredytéw dobrowolnych

Wyzsze ceny 0si3gajg jednostki, ktdre uzyskaty znak jakosci CCP
(ang. ,Core Carbon Principles), ustanowiony przez Rade ds.
Integralnosci dobrowolnego rynku (ang. /ategrity Council for the
Voluntary Carbon Marked), powotang w 2021 . w wyniku
rekomendacji opracowanych przez Zespot ds. rozwoju rynkow
dobrowolnych (ang. 7ask Force on Scaling the Voluntary Carbon
Markets, TSVCM).2 Znak jakosci CCP zostat ustanowiony w celu
Zwiekszenia jakosci rynkdw VCM poprzez przyjecie powszechnie
Uznawanego na zasadzie dobrowolnosci globalnego punktu
odniesienia (benchmark) dla wysokiej jakosci jednostek redukcji
emisji C0,. Znak CCP ma sygnalizowa¢ nabywcom, ze jednostki,
ktore kupujg, rzeczywiscie przyczyniajg sie do redukcji emisji
i usuwania z atmosfery gazow cieplarnianych, jednoczesnie
wspierajac cele zréwnowazonego rozwoju. Projekty, ktore
ubiegaja sie 0 znak CCP musza przejsc rygorystyczng ocene oparty
010 zasad CCP.®

# (dostep: 3.022025)



https://icvcm.org/
https://icvcm.org/core-carbon-principles/
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Rys. 4.10 zasad CCP

1. Skuteczne zarzadzanie

2.Sledzenie (tracking)

Zrodto: Sylvera, The State of Carbon Credits 2024.

Gtownym problemem rynkéw  dobrowolnych jest jakost
i integralnos¢ kredytow. Czesciowa odpowiedz na te watpliwosci
daje wiasnie znak CCP. Jednak nadal wielu potencjalnych
nabywcéw powstrzymuje obawa przed negatywng prasa i tzw.
,greenwashingiem’”,

Prognozy na 2025 .

Niewatpliwie przejscie projektow dobrowolnych do rynkow
miedzynarodowych za posrednictwem art. 6 Porozumienia
paryskiego wptywa na cene jednostek. Kredyty, ktdre uzyskaty list
potwierdzajagcy  dostosowanie  NDC  (ang.  corresponding

aajustment; CA) osiagaty srednio cene 0 80% Wyzsza, niz jednostki

3.Transparencja (transparency)

4. Solidna niezalezna walidacja i weryfikacja przez strone trzecig

7.Solidna kwantyfikacja redukgji i pochtaniania emisji

9. Korzysci (benefits) i zabezpieczenia (safeguards)

10. Wkiad w przejscie na zerowg emisje netto

5. Dodatkowosc (additionality)

6. Trwatost (permanence)

8. Brak podwojnego liczenia

Zréwnowazonego rozwoju

bez CA. Trend ten powinien sie utrzymac w 2025 r. Gtéwnym
problemem ograniczajacym rozwdj rynkow dobrowolnych jest
nadmierna podaz wczesniej wygenerowanych jednostek, ktore
obnizajg Srednig cene kredytow znajdujacych sie w rejestrach.
Nowe projekty, realizowane zgodnie z zaostrzonymi wymogami
i uzyskujace dodatkowe znaki, jak CCP mogg spodziewac sie
Wwyzszych cen zwiaszcza w transakcjach bezposrednich na rynku
pierwotnym. Kwestia rozwigzania nadpodazy jednostek
wydanych w poprzednich latach i zalegajacych rejestry jest
powaznym problemem dla deweloperow, jak i dla samych

rejestrow.

» Strona19
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| Implementacja mechanizmu PACM (Paris Agreement Crediting Mechanism)

Z artykutu 6.4 Porozumienia z Paryza - pierwsze projekty

W 2024 1. nastapit znmaczacy postep w  wdrazaniu
art. 6 Porozumienia z Paryza. Organ Nadzorujacy mechanizm
z artykutu 6.4 (PACM), ktory zastepuje znany z Protokotu z Kioto
mechanizm COM (ang. ,{/ean Development Mechanism’), przyjeto
standardy dla zatwierdzania projektow. Standardy te zostaty
poparte przez Strony podczas COP29 w Baku, wraz z szeregiem
decyzji dla artykutu 6, spinajacych klamrg ramy regulacyjne
negocjowane przez delegatéw od 2015 r. W ten Sposdb
odznaczono wejscie w faze realnej implementacji mechanizmow
rynkowych pod Porozumieniem z Paryza.

Pomimo tego, konieczne jest wdrozenie dodatkowych narzedzi
i szczegotowych wytycznych, zanim nowe metodyki wyznaczania
linii bazowych i dodatkowosci projektow umozliwig rejestracje
nowych projektow w ramach tego mechanizmu. Nie znaczy to
jednak, ze zadne dziatania nie zostana juz wkrdtce zarejestrowane
pod szyldem PACM. Wptyw na to majg podjete juz decyzje Stron
dotyczace elementu tzw. tranzycji, czyli przenoszenia juz
istniejacych projektow CDM pod ramy art. 64 Porozumienia
paryskiego.

Przenoszenie projektéw z COM do PACM

Pierwsze tegoroczne spotkanie SBM (ang. ,Supervisory Body),
ktore odbyto sie lutym w stolicy Bhutanu, przyniosto wiasnie
pierwszy zatwierdzony projekt COM przeniesiony W ramy PACM.
Nalezy przypomniec, ze samo SBM miato ograniczony wptyw nart,
jakie projekty CDM bed3 przenoszone, poniewaz odpowiednie
regulacje w tym zakresie znalazty sie decyzjach okreslonych przez
Strony podczas szczytow klimatycznych w Glasgow i Sharm el-
Sheikh. Blisko 1,5 tys. projektéw COM ubiega sie 0 mozliwost

3 Wiecej informacji na stronach UNFCCC:

przeniesienia, a obecnie podstawowe znaczenie maj3 decyzje
krajow goszczacych, ktore do konca biezacego roku musza
autoryzowac przeniesienie tych projektow®.

Warto nadmieni¢, Ze projekty te bed3 miaty ograniczone
mozliwosci kredytowania dziatan mitygacyjnych w ramach PACM.
Przenoszone projekty CDM, ktdre po autoryzacji panstwa
goszczacego otrzymaja zgode, s3 formalnie zatwierdzane przez
SBM i majg mozliwost kredytowania redukcji - emisji
7 wykorzystaniem starych metodyk CDM jedynie za redukcje
wystepujace do konca 2025 r. Po tym czasie bed3 musiaty
korzystac z nowych metodyk zatwierdzanych przez SBM na bazie
przyjetych  w roku ubiegtym standardow. Dopuszczenie
mozliwosci przenoszenia istniejacych dziatan COM, mechanizmu
wielokrotnie krytykowanego na forum miedzynarodowym, byto
pewnego rodzaju ceng osiggniecia kluczowych postanowien
wtemacie art. 6 podczas przetomowego szczytu COP 26 w Glasgow
w2021T.

To, Ze pierwszymi nowymi dziataniami w ramach PACM bedg de
facto istniejace projekty CDM, nie umkneto uwadze mediow
branzowych. W tym kontekscie nalezy mie¢ swiadomasc czestych
zarzutow w odniesieniu do projektow CDM, dotyczacych
zawyzonych poziomow kredytowania. W ocenie wielu taka
kontynuacja CDM moze potozyC sie cieniem na poczatkowej
implementacji PACM. (zas pokaze, czy dalsze wdrazanie przez SBM
standardow, ktore przynajmniej w teorii powinny umozliwic
wzmocnienie integralnosci srodowiskowej nowego mechanizmu
w porownaniu do CDM, pozwoli zrownowazyc fakt, ze w nowym
systemie jako pierwsze pojawiajg sie istniejace juz projekty
Protokotu z Kioto.

» Strona 20
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Najwazniejsze informacje z globalnych systemow ETS oraz pozostatych

inicjatyw redukcji emisji CO;

A lutego - KE i Republika Motdawii uzgodnity 2-letnia

kompleksowa  strategie na rzecz  niezaleznosci
energetycznej i odpornosci Motdawii. Jej dwojaki cel to
odtaczenie Motdawii od niepewnosci dostaw energii z Rosji
i petna integracja z rynkiem energetycznym UE. Zgodnie
7 tg strategig ogolne wsparcie dla Republiki Motdawii
wyniesie 250 min EUR na 2025 r, z czego 100 min EUR
zostanie przekazane przez UE do potowy kwietnia. W ramach
programu  przewidziano pomoc dla  gospodarstw
domowych i przedsiebiorstw z regionu Naddniestrza.
Diugoterminowa  strategia  zakiada  inwestycje
w efektywnos¢ energetyczng oraz petne wyeliminowanie
rosyjskich zrodet energii. Oprocz tego ogolnego wsparcia,
jako czesc tej samej strategii, wsparcie w wysokosci 60 min
EUR bedzie

Naddniestrza w Motdawii (Lewy Brzeg), ktore w styczniu

dostepne dla mieszkancow  regionu
tego roku doznaty kryzysu energetycznego, po tym jak
Gazprom zaprzestat dostaw energii. Wsparcie to jest
uzaleznione od podjecia krokow w zakresie podstawowych
wolnosci i praw cztowieka w tym regionie i nie obejmuje
dziatan energochtonnych.®

Tlutego - Tylko szesc krajow z analizowanych przez fimate
Action Tracker; 0rganizacji zajmujacej Sie monitorowaniem
postepow w skfadaniu NDC, ztozyto nowe cele klimatyczne
na rok 2035 zgodnie z terminem Porozumienia paryskiego
(10 lutego 2025 r.), a tylko Wielka Brytania proponuje
dziatania zgodne z ograniczeniem ocieplenia do 15°C. Cele
klimatyczne ztozone przez Zjednoczone Emiraty Arabskie,
Brazylie, Stany Zjednoczone, Szwajcarie i Nowg Zelandie s3
niewystarczajace, aby utrzymac globalne ocieplenie
ponizej1,5°C. Oreanizacja fimate Action Tracker podkresla,

Ze rzady nie dotrzymaty obietnic ztozonych dziesiec lat
temu, a brak wzrostu ambicji w celach na 2030 rok podwaza
wiarygodnosc celow na 2035 r. 0czekiwany poziom emisji
przy obecnych celach doprowadzi do niemal dwukratnie
wyzszych  globalnych  emisji  gazéw  cieplarnianych
W 2030 1. niZ jest to konieczne dla osiggniecia celu1,5°C.*
10 lutego - Singapur zobowigzat sie w ramach swojego NDC
(ang. National Determined Contripution) do redukcji emisji
gazow cieplarnianych do poziomu miedzy 45 a 50 min ton
(Mt) do 2035 1, w poréwnaniu z ok. 60 Mt w 2030 . Ten nowy
cel klimatyczny umozliwi Singapurowi 0siagniecie zerowej
emisji netto do 2050 r. Emisje Singapuru stanowig ok. 0,1%
globalnych emisji gazéw cieplarnianych. Kraj ten, jako
wyspa pozbawiona dostepu do alternatywnych zrodet
energii, opiera swoja dekarbonizacje na rozwoju nowych
technologii i wspotpracy miedzynarodowej.

10 lutego - Rzad Australii wprowadzit przepisy dotyczace ulg
podatkowych na produkcje, ktéra ma wspierac
dekarbonizacje przemysiu i przetwarzanie mineratéw
kluczowych dia transformacji energetyczne;.
Ustawodawstwo ustanawia dwie ulgi podatkowe: ulge na
produkcje wodoru odnawialnego w wysokosci 2 AUD za
kilogram wyprodukowanego wodoru (w latach 2027-2028
do 2039-40) oraz ulge na produkcje mineratow krytycznych
w wysokosci 10% kosztow przetwarzania i rafinacji (réwniez
w latach 2027-2028 do 2039-40). Ulgi podatkowe zostang
przyznane po uruchomieniu projektdw i rozpoczeciu
produkcji wodoru lub przetwarzania mineratow krytycznych
uzywanych w produktach, tj. turbiny wiatrowe, panele
stoneczne i pojazdy elektryczne. Inicjatywa ma na celu

wykorzystanie tradycyjnych atutow Australii i wspieranie



https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_25_403
https://climateactiontracker.org/press/release-the-climate-is-warming-and-sea-levels-rising-way-faster-than-governments-are-acting/
https://climateactiontracker.org/press/release-the-climate-is-warming-and-sea-levels-rising-way-faster-than-governments-are-acting/
https://www.businesstimes.com.sg/singapore/singapore-releases-new-emissions-targets-2035-track-reaching-net-zero-2050
https://www.businesstimes.com.sg/singapore/singapore-releases-new-emissions-targets-2035-track-reaching-net-zero-2050
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nowych eatezi przemystu w globalnej transformacji
w kierunku zerowej emisji netto. Mineraty krytyczne s3
takze niezbedne dla przemystu obronnego. *

11 lutego - Kalifornijskie przepisy dotyczace raportowania
klimatycznego, wymagajace od wiekszosci  duzych
amerykanskich firm ujawniania emisji w ich fancuchu
wartosci i raportowania ryzyka klimatycznego, przetrwaty
powazne wyzwanie prawne ze strony Amerykanskiej Izby
Handlowej. Sedzia federalny odrzucit argumenty, ze nowe
regulacje naruszaja konstytucje i zasady eksterytorialnosci.
Przepisy te nakfadajg na firmy dziatajace w Kalifornii
obowigzek raportowania rocznych emisji oraz ujawniania
ryzyka finansowego zwigzanego z klimatem. Amerykanska
lzba Handlowa ziozyta pozew, twierdzac, ze przepisy
naruszajg pierwsza poprawke, zmuszajac firmy do
subiektywnego wyrazania opinii, a takze aréumentujac, ze
dokfadne obliczenie emisji w fancuchu dostaw jest prawie
niemozliwe. Sedzia odrzucit argumenty Izby Handlowej,
wskazujac, ze przepisy te nie naktadajg odpowiedzialnosci
za brak redukcji emisji, a jedynie za brak ujawnienia ryzyka
finansowego zwigzanego z klimatem i srodkow podjetych
w celu jego redukcji. Sedzia uznat rowniez, ze roszczenia
przeciwko przepisom 0 raportowaniu  emisji  s3
przedwczesne, poniewaz przepisy dotyczace raportowania
emisji nie zostaty jeszcze opublikowane.®

12 lutego - Kanada zobowigzata sie do redukgji emisji
gazow cieplarnianych o 45-50% ponizej poziomow z 2005 T.
do 2035 roku. Cel ten umacnia zobowigzanie Kanady do
walki z globalnym kryzysem klimatycznym. Cel na 2035 .
opiera sie na istniejgcym celu na 2030 rok, ktory zaktada
redukcje emisji 0 co najmniej 40-45% ponizej poziomow
720051

18 |utego - Rzad Japonii zatwierdzit nowe cele redukcji

emisji gazow cieplarnianych do 2040 r, wraz

40
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z zrewidowanym planem energetycznym i zaktualizowana
polityka przemystowa. Japonia planuje obnizy¢ emisje
0 60% do 2035 r. i 0 73% do 2040 r. w porownaniu
z poziomami z 2013 r. Nowy plan energetyczny zakfada, ze
odnawialne zrodfa energii bedg stanowic do 50% miksu
energetycznego do 2040 r, a energia jadrowa bedzie
stanowi¢ dodatkowe 20%."

21 lutego - Rzad Ukrainy zatwierdzit plan wdrozenia
krajowego systemu handlu emisjami (ETS), ktory stanowi
fundament panstwowej polityki klimatycznej. Minister
0chrony Srodowiska i Zasobow Naturalnych, Switfana
Hrynczuk, poinformowata, ze realizacja tego planu pomoze
W osiggnieciu celdw okreslonych w ramach Porozumienia
paryskiego, ziagodzi wpiyw unijnego  mechanizmu
dostosowywania cen na granicach z uwzglednieniem emisji
dwutlenku wegla (CBAM) oraz przygotuje Ukraine do
udziatu w europejskim systemie ETS. Plan wdrozenia ETS
skiada sie z trzech etapdw: przygotowawczego (2025-2027),
fazy pilotazowej (0d 2028 roku) oraz fazy operacyjnej, ktora
rozpocznie sie nie wczesniej niz trzy lata po zniesieniu stanu
wojennego.®?

20 lutego - Rzadzaca partia AK prezydenta Turcji Tayyipa
Erdogana przedtozyta w Parlamencie projekt ustawy
2wigzanej ze zmianami klimatycznymi  przewidujacy
ustanowienie Rady rynku ds. emisji dwutlenku wegla
i systemu handlu emisjami (ETS). Projekt ustawy, majacej
na celu redukcje emisji gazow cieplarnianych zgodnie
zz0bowigzaniem Turcji do osiggniecia zerowej emisji netto
do 2053 r, zakiada, 7e bedzie ona regulowac narzedzia
planowania i wdrazania wykorzystywane do o0siggniecia
tego celu. System ETS, w ramach ktdrego kupowane
i sprzedawane s3 uprawnienia do emisji gazow
cieplarnianych, oraz Rada ds. rynku emisji dwutlenku wegla
70stang  utworzone przez Departament ds. zmian



https://www.minister.industry.gov.au/ministers/king/media-releases/production-tax-credits-pass-senate
https://www.minister.industry.gov.au/ministers/king/media-releases/production-tax-credits-pass-senate
https://www.esgtoday.com/california-climate-reporting-law-survives-challenge-claiming-that-shaming-companies-through-emissions-disclosure-violates-constitution/
https://www.esgtoday.com/california-climate-reporting-law-survives-challenge-claiming-that-shaming-companies-through-emissions-disclosure-violates-constitution/
https://www.esgtoday.com/california-climate-reporting-law-survives-challenge-claiming-that-shaming-companies-through-emissions-disclosure-violates-constitution/
https://www.canada.ca/en/services/environment/weather/climatechange/climate-plan/2035-emissions-reduction-target.html
https://www.canada.ca/en/services/environment/weather/climatechange/climate-plan/2035-emissions-reduction-target.html
https://www.reuters.com/world/japan/japan-approves-new-climate-energy-industry-policies-through-2040-2025-02-17/
https://www.reuters.com/world/japan/japan-approves-new-climate-energy-industry-policies-through-2040-2025-02-17/
https://en.interfax.com.ua/news/general/1049958.html
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klimatycznych Ministerstwa Srodowiska. Przedsiebiorstwa

objete systemem ETS bedg musiaty uzyskac zezwolenie na

emisje gazow cieplarnianych w celu prowadzenia
dziatalnosci powodujacej takie emisje. Uprawnienia beda
akceptowane, jako instrumenty rynku kapitatowego,

a departament ds. zmian klimatycznych bedzie mogt w ten

sposdb uzyskac dochdd, ktdry moze zostac wykorzystany do

wspierania inwestycji przyjaznych dla klimatu. Rada ds.
rynku uprawnien do emisji dwutlenku wegla okresli
instrumenty ustalania cen emisji i podejmie decyzje

W sprawie dystrybucji uprawnien oraz powigzanych polityk

i dziatan zwigzanych z systemem ETS.®

26 lutego - Komitet ds. Zmian Klimatycznych (ang. imate

Change Comimittee  ((() wydat rekomendacje dla

siodmego budzetu weglowego  Wielkiej  Brytanii,

obejmujacego lata 2038-2042. Siodmy budzet weglowy

wediug CCC powinien wynosi¢ 535 MtCO;e na akres 2038-

2042, co wymagac bedzie spadku emisji w Wielkiej Brytanii

0 87% ponizej poziomdw z 1990 r. Powinien on obejmowat

wszystkie gazy cieplarniane oraz uwzglednia¢ udziat

Wielkiej Brytanii w emisjach z miedzynarodowego

lotnictwa i zeglugi. Wytaczajac miedzynarodowe lotnictwo

i zegluge, oznacza to redukcje o 90% w pordéwnaniu

7 poziomami 21990 r. Kluczowe elementy rekomendowanej

$ciezki redukeji emisji obejmuja:

e Rozwoj odnawialnych Zrodet energii, takich jak
energia wiatrowa i stoneczna, oraz zastgpienie paliw
kopalnych energia elektryczng w transporcie
(pojazdy elektryczne), budynkach (pompy ciepta)
i przemysle;

e  Wykorzystanie paliw niskoemisyjnych, takich jak
zrownowazone paliwo lotnicze (SAF) i amoniak,
w sektorach, gdzie elektryfikacja jest trudna, oraz
zastosowanie technologii CCS w przemysle i produkcji

energi;

83
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e  Zwiekszenie sekwestracji wegla poprzez sadzenie
nowych lasow i odbudowe torfowisk;

e Rozwoj technologii usuwania dwutlenku wegla
z atmosfery, takich jak bioenergia z CCS
i bezposrednie wychwytywanie z powietrza (DAC);

e  Wprowadzenie rozwigzan w zakresie efektywnosci
zasobow i energii we wszystkich sektorach, a takze
zmiana nawykéw konsumenckich w  kierunku
wyborow niskoemisyjnych, takich jak korzystanie
Z transportu publicznego i ograniczenie spozycia

miesa;

Komitet szacuje, ze koszty transformacji w kierunku Net
Zero wyniosg srednio okoto 0,2% PKB Wielkiej Brytanii
rocznie, przy Czym poczatkowe inwestycje przyniosa
0szczednosci w okresie sicdmego budzetu weglowego.*

28 lutego - Europejski Bank Inwestycyjny (ang. £urapean
Investment Bank, £B) i Bank Inwestycji i Rozwoju ECOWAS
(ang. The ECOWAS Bank for Investment and Development,
£B/0) ogtosity partnerstwo finansowe, wspierane przez UE,
0 wartosci 100 min EUR majace na celu promowanie dziafan
na rzecz klimatu i projektow zréwnowazonego rozwoju
W regionie ECOWAS (Gospodarczej Wspdinoty Paristw Afryki
zachoaniey).
Z energig

Finansowane bed3a projekty zwigzane

odnawialng  (szczegdlnie  fotowoltaika),

zrdwnowazonym  rolnictwem i uzdatnianiem  wody.
Inicjatywa, warta tacznie co najmniej 300min EUR, wpisuje
Sie w strategiczne priorytety ECOWAS oraz unijng strategie
dla Afryki i inicjatywe Global Gateway.®

28 lutego - W Hangzhou w Chinach odbyfa sie 62. Sesja
Plenarna Miedzyrzadowego Zespotu ds. Zmian Klimatu
(IPCC). Delegaci z 195 panstw cztonkowskich zatwierdzili
budzet IPCC na 2025 r. oraz ustalili zarysy trzech gtownych
wkfadow do siodmego cyklu oceny (AR7). Wkiady grup
roboczych do AR7 obejmujg podstawy fizyczne zmian

klimatu, wptyw, adaptacje i podatnosc oraz tagodzenie



https://www.reuters.com/world/middle-east/turkeys-ruling-party-submits-climate-change-bill-parliament-2025-02-20/
https://www.reuters.com/world/middle-east/turkeys-ruling-party-submits-climate-change-bill-parliament-2025-02-20/
https://www.theccc.org.uk/publication/the-seventh-carbon-budget/
https://www.eib.org/en/press/all/2025-112-global-gateway-partnership-between-ebid-and-eib-to-promote-climate-action-and-environmental-sustainability-projects-in-the-ecowas-region
https://www.eib.org/en/press/all/2025-112-global-gateway-partnership-between-ebid-and-eib-to-promote-climate-action-and-environmental-sustainability-projects-in-the-ecowas-region
https://www.eib.org/en/press/all/2025-112-global-gateway-partnership-between-ebid-and-eib-to-promote-climate-action-and-environmental-sustainability-projects-in-the-ecowas-region
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zmian  klimatu.  Raport  Syntetyczny ma  zostac
opublikowany w drugiej potowie 2029 r. Sesja ta jest
kluczowa dla dalszych prac IPCC, a zebrane informacje beda
stanowi¢ podstawe dla polityk klimatycznych na szczeblu
globalnym.” Jednoczesnie Stany Zjednoczone wycofaty sie
Z uczestnictwa w sesji Miedzyrzadowego Zespotu ds. Zmian
Klimatu (IPCC) w Chinach, gdzie byty finalizowane ramy

46
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Siodmego Raportu Oceniajacego (AR7). Oznacza to, ze
amerykanscy naukowcy nie uczestniczyli w przegladzie
raportow IPCC, a USA nie wniosg wkiadu finansowego. Chiny,
mimo wycofania sie USA, zadeklarowaty gotowos¢ do
wspotpracy ze wszystkimi stronami w celu przeciwdziatania
zmianom klimatycznym.”

» Strona 24


https://www.ipcc.ch/2025/03/01/ipcc-agrees-outlines-of-three-key-contributions-to-ar7/
https://www.ipcc.ch/2025/03/01/ipcc-agrees-outlines-of-three-key-contributions-to-ar7/
https://carboncopy.info/us-skips-ipcc-climate-report-meeting-in-china/
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| Pozostate informacje

Swiatowa podaz jednostek offsetowych: Sekretariat
(UNFCCC)
dotyczace projektow (DM (ang. (lean Development

Konwencji  Klimatycznej opublikowat dane

Nr155 / luty 2025 T.

ich niezaleznosc energetyczng, ale takze mogg przyczynic sie
do transformacji energetycznej w Polsce.

» W dniu 5 lutego 2025 r. w 10$ - PIB adbyly Sie warsztaty dla
Mechanisim, (DM - mechanizm czystego rozwoju)®, z ktdrych operatoréw lotniczych objetych EU ETS i CORSIAS.
wynika, ze na koniec lutego byto 7837 projektow CDM, W wydareniu  ucestnicnli  operatorzy  lotniczy
a faczna liczba wydanych jednostek CER, wygenerowanych administrowani przez Polske w ramach systemu EU ETS,
W ramach tych projektow, wyniosfa 2380 min. Natomiast a takze przedstawiciele Ministerstwa Klimatu i Srodowiska
catkowita liczba jednostek wydanych w zwiazku z realizacja oraz Urzedu Lotnictwa Cywilnego, Giowne tematy omowione
365 dziatan programowych (DM (ang. Programme of na spotkaniu obejmowaly.
Activities, POA - dziafania programowe)® na koniec lutego
osiggneta poziom 741 min jednostek CER. e Rozszerzenie zakresu operagji lotniczych objetych EU

' ETS.

Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej «  stopniowe wycofywanie nieodptatnych uprawnien do
ogfosit rozpoczecie drugiego naboru wnioskow w ramach emisi
programu "Energia dla Wsi"*®. Nabor ma potrwac od 3 lutego e Promowanie alternatywnych paliw lotniczych.
do 19 grudnia 2025 r. lub do wyczerpania srodkow. Program «  Obowiazkowe monitorowanie emisji innych niz C0s.
skierowany jest do rolnikow, spatdzielni energetycznych, o Wdrazanie | raportowanie W ramach mechanizmu
czfonkow tych spotdzielni bedacych przedsiebiorcami oraz CORSIA
nowo powstajacych spotdzielni energetycznych. Tegoroczny
budzet programu wynosi 1 mid zi, a catkowity budzet Podkreslono, ze zmiany wynikaja z szybkiego rozwoju
priorytetowego programu "Energia dla Wsi® to az 3 mid 2t lotnictwa i majg na celu ograniczenie jego wptywu na klimat,
Srodki pochodza z Funduszu Modernizacyjnego, zasilanego zarowno w UE, jaki na swiecie.
dochodami ze sprzedazy 4,5% ogolnej puli uprawnien do »  Forum Odbiorcow Energii Elektrycznej i Gazu opublikowato

emisji C0, w ramach unijnego systemu handlu emisjami EU
ETS. Dofinansowanie mozna uzyskac m.in. na budowe
biogazowni i elektrowni wodnych (dotacje do 45% kosztow
kwalifikowanych, a dla matych i mikro przedsiebiorstw
nawet do 65%), a takze na turbiny wiatrowe, instalacje
fotowoltaiczne oraz magazyny energii. Program wspiera
rozwoj OZE na terenach wiejskich i wiejsko-gminnych,
zZachecajac do auto-konsumpcji wyprodukowanej energii.
Dzieki nowemu naborowi rolnicy i spotdzielnie energetyczne
maja Szanse zrealizowac inwestycje, ktore nie tylko zwieksza

specjalny raport pt.,

Raport zwraca uwage, ze wediug prognoz KE, sektor
elektroenergetyczny w UE zostanie zdekarbonizowany do
2040 1, a do 2050 r. - zdekarbonizowane zostang wszystkie
sektory poza rolnictwem. W 2040 r. 0ZE majg odpowiadac za
85% produkgji energii elektrycznej, rosnac do 90% w 2050 T.
Rownoczesnie energetyka jgdrowa spadnie do 10% w 2040 .
i zaledwie 7% w 2050 r. Weglowe Zrodfa energii zostang

48 50

“ang. Programime of Activities (PoA) - dziatania programowe obejmujg realizacje
wielu pojedynczych projektow, kiore taczy wspolna procedura zatwierdzania, a B
dodawanie kolejnych projektow odbywa sie bez koniecznosci ich nowego
zZatwierdzania, co prowadzi do obnizenia kosztow (wiecej nt. COM PoA:
)



http://cdm.unfccc.int/
http://cdm.unfccc.int/ProgrammeOfActivities/index.html
https://odbiorcyenergii.pl/news/ocena-wplywu-wdrozenia-celu-redukcji-emisji-co2-oraz-regulacji-gotowi-na-55-na-przemysl
https://odbiorcyenergii.pl/news/ocena-wplywu-wdrozenia-celu-redukcji-emisji-co2-oraz-regulacji-gotowi-na-55-na-przemysl
https://odbiorcyenergii.pl/news/ocena-wplywu-wdrozenia-celu-redukcji-emisji-co2-oraz-regulacji-gotowi-na-55-na-przemysl
https://www.gov.pl/web/klimat/miliard-zlotych-na-rolnicze-biogazownie-i-oze-na-wsi
https://www.gov.pl/web/klimat/miliard-zlotych-na-rolnicze-biogazownie-i-oze-na-wsi
https://kobize.pl/pl/article/aktualnosci-2025/id/2870/podsumowanie-warsztatow-szkoleniowych-organizowanych-przez-kobize-dla-operatorow-statkow-powietrznych-administrowanych-przez-polske
https://kobize.pl/pl/article/aktualnosci-2025/id/2870/podsumowanie-warsztatow-szkoleniowych-organizowanych-przez-kobize-dla-operatorow-statkow-powietrznych-administrowanych-przez-polske
https://kobize.pl/pl/article/aktualnosci-2025/id/2870/podsumowanie-warsztatow-szkoleniowych-organizowanych-przez-kobize-dla-operatorow-statkow-powietrznych-administrowanych-przez-polske
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catkowicie wyeliminowane po 2040 r. W raporcie
podkreslona réwniez drastyczny wzrost zapatrzebowania na
energie elektryczng w UE z 2800 TWh w 2022 r. do panad
5000 TWh w 2040 r. i prawie 7000 TWh w 2050 r. Bedzie to
efektem postepujacej elektryfikacji przemystu, transportu
i cieptownictwa. Jednym z kluczowych zagadnien
omawianych w raporcie jest przysztos¢ technologii
wychwytywania i skiadowania C0; (ang. , carbon capture and
storage, (€S oraz wychwytywania i utylizacji €0, (ang.
Lcarbon - capture and - usage. (V). Scenariusz
rekomendowany przez KE zakfada unikniecie 137 min ton
emisji C0; w 2040 r. dzieki tym technologiom. Jednak jak
7auwazono, obecnie nie istniejg operacyjne projekty
(CS/CCu, a ich rozwoj hamuja m.n. brak infrastruktury
przesytowej C0, oraz sktadowisk. Kolejnym wyzwaniem jest
przewidywany, niemal 3-krotny wzrost cen uprawnien do
emisji z ok. 63 EUR obecnie do 179 EUR w 2030 r,, 290 EUR
W 2040 1, a nawet 470 EUR w 2050 r. Dodatkowo, wedfug KE,
ok. 2040 r. pula uprawnien w systemie EU ETS moze sie
wyczerpac, co rodzi pytania o sposob ich pozyskiwania przez
przemyst. W raporcie wskazano, Ze stopniowe odejscie od
bezptatnych uprawnien, w pofaczeniu z mechanizmem
CBAM, zwiekszy koszty operacyjne branz energochtonnych.
Autorzy wskazuja, Ze CBAM, chronigc unijny rynek przed
taszym  importem, nie  przewiduje  jednak ulg
eksportowych, co moze ostabic  konkurencyjnosc
europejskiego przemystu na rynkach zagranicznych.

W dniu 18 lutego br. ukazat sie piaty numer publikacji
przygotowanej przez KOBiZE oraz Centrum  Analiz
Klimatyczno-Energetycznych (CAKE) pt.

. Publikacja zawiera rzetelne
analizy i eksperckie komentarze, oferujac kompleksowy
przeglad kluczowych wyzwan i trendow zwigzanych
Z klimatem, energetykg i gospodarka. W najnowszym
numerze przedstawiono zagadnienia zwigzane z przysztoscia
rynku uprawnien do emisji w ramach EU ETS oraz
mechanizmem CBAM, ktory po roku funkcjonowania budzi
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liczne dyskusje. Omowiono takze wyzwania zwigzane
7 transformacjg cieptownictwa systemowego, szczegolnie
w Polsce, gdzie proces ten jest wyjgtkowo ztozony.
W kontekécie unijnej polityki klimatyczno-energetyczne
przeanalizowano zmiany w systemie EU ETS, nowe obowigzki
dotyczace  monitorowania i raportowania  emisji
W transporcie morskim oraz zasady dziatania systemu ETS2,
obejmujacego budynki i transport drogowy. Publikacja
porusza rowniez temat rolnictwa, ktore stoi przed
podwojnym wyzwaniem: rosnacym zapotrzebowaniem na
zZywnosc i koniecznodcig ograniczenia wptywu na klimat.
W tym numerze przeanalizowano rowniez skutki wdrazanych
regulacji dla producentow i konsumentow, a takze
rozwazono, czy rolnictwo ekologiczne jest wiasciwym
kierunkiem. Dodatkowo, oméwiono wptyw proponowanego
przez KE celu redukcji emisji gazow cieplarnianych na
2040 1. na konkurencyjnosc europejskich rynkow i koszty dla
konsumentow. Nie pominieto takze globalnego wymiaru
polityki  klimatycznej, analizujac role transparentnosci
w realizacji Porozumienia paryskiego oraz proces integracji
polityki klimatycznej Ukrainy z systemem EU ETS. Publikacja
jest dostepna rowniez w jezyku angielskim: ,

Citzen's Climate Europe opublikowato dokument pt. “

w ktorej
przedstawiono propozycje tzw. programu dywidend
klimatycznych. Zdaniem autorow raportu panstwa czt. UE
moga swobodnie wdrazac dywidendy klimatyczne w ramach
obowiazujacych przepisow ETS, a istniejace przyktady to np.
Kimabonusw Austrii. Celem przedstawionej propozycji byto
pokazanie panstwom czt. UE moZliwosci realizacji dywidend
klimatycznych, tak aby wdrozy¢ system ETS2 w sposob
sprawiedliwy spotecznie, z korzyscig dla wtasnych obywateli,
klimatu i powodzenia polityki cenowej ustalania cen emisji
dwutlenku wegla.



https://climatecake.ios.edu.pl/wp-content/uploads/2025/02/GO250.Klimat.Spoleczenstwo.Gospodarka.-nr-5-z-2024.pdf
https://climatecake.ios.edu.pl/wp-content/uploads/2025/02/GO250.Klimat.Spoleczenstwo.Gospodarka.-nr-5-z-2024.pdf
https://climatecake.ios.edu.pl/wp-content/uploads/2025/03/GO250.-Climate.-Society.-Economy-vol.-5.pdf
https://climatecake.ios.edu.pl/wp-content/uploads/2025/03/GO250.-Climate.-Society.-Economy-vol.-5.pdf
https://citizensclimateeurope.org/wp-content/uploads/2025/02/CCE_MisconceptionsClimateDividendSchemes_Feb2025.pdf
https://citizensclimateeurope.org/wp-content/uploads/2025/02/CCE_MisconceptionsClimateDividendSchemes_Feb2025.pdf
https://citizensclimateeurope.org/wp-content/uploads/2025/02/CCE_MisconceptionsClimateDividendSchemes_Feb2025.pdf
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Tabela 3. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w marcu 2025 .

Dzien Wydarzenie

3,5,10,17-19,24-25, 31 marca Posiedzenie Grupy Roboczej Radu UE ds. Miedzynarodowych Zagadnien Srodowiska

4,5,13-14,24-25,31 marca Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Srodowiska

Posiedzenie Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczenstwa Zywnosci
W PE (ENVI)

6,11,18,19,20 marca

6, 12, 27 marca Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Energii

10 -13 marca Posiedzenie plenarne Parlamentu Europejskiego w Sztrasburgu

17 marca Posiedzenie Rady ds. Transportu, Telekomunikacji i Energii (energia)

18 marca Posiedzenie Komisji Przemystu, Badan Naukowych i Energii w PE (ITRE)

20 marca Szczyt Rady Unii Europejskiej

27 marca Posiedzenie Rady UE ds. Srodowiska

Terminy aukcji uprawnien EUA w UE:

»  EEX:2025r. (Sroda) — 5 119 marca 2025 — krajowa aukcja polskich uprawnien 2,072 min EUA/
aukcje (start 9:00-11:00);

»  EEX: 3 do 27 marca 2025 1. (poniedziatek, wtorek i czwartek) - unijna aukcja uprawnien EUA (+EFTA):
3,245 min EUA/na aukeje i 31 marca - 3,246 min EUA/ aukgj;

»  EEX:7,14,21128 marca 2025 r- 1,607 min EUA/aukcie (piatek - krajowa aukcja niemiecka);

W marcu

Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie EEX, PE, Rady UE.

Tabela 4. Zmiany cen uprawnien w poszczegolnych miesigcach w okresie ostatnich 13 1at, tj. w okresie od 2013 r. do 2025 1. wg
danych z rynku wtérnego spot (tzw. sezonowosc)

Sty Lut Mar Kwi ‘ Maj ‘ (ze ‘ Lip ‘ Sie ‘ Wrz ‘ Paz ‘ Lis ‘ Gru
BELCE -478% | 3,26% | -2,30%
Pl 1979% | 1259% 192%  636%  118%  626%  391%
2023 058% | -452% | -278% | ‘1005% | 928%
PR 48720% | 4324% | - 3447% | 2662% | 949% 6,31% 919% | 126%

Dodatnie | 6/13 6/13 4/12 9/12 6/12 10/12 112 10/12 6/12 6/12 112 9/12
% 46,2% 46,2% 333% 75% 50% 83,3% 58,3% 833% 50% 50% 58,3% 75%

w
©

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie cen uprawnien do emisji z rynku spot gietd EEX, ICE
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Wykres 3. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2025 [w EUR]

95 —Ceny uprawnieri EUA

lut 08 gru 09 pain sie 3 cze 15 kwi 17 lut19 gru 20 paz 22 Sie 24

Wykres 4. Dzienne ceny zamkniecia transakgji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2023-2025 z wyznaczonymi liniami
oporu i wsparcia [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wtasne KOBiZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 lutego 2008 do 11 czerwca 2008 r.), rynku OTC (do dnia 10 czerwca
2009 1) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 r. do konca grudnia 2012 r.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od
1stycznia 2013 1.).

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennoSci ceny uprawnien do emisji, zdecydowalismy sie na cykliczne umieszczanie
W Raporcie z rynku C0z wykresow pokazujacych gtowny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany w obecnym Raporcie z rynku C0z wykres
3 obejmuje okres od lutego 2008 r. do lutego 2025 r. Natomiast na wykresie 4 przedstawiono zakres zmiennosci cenowej od potowy 2023 r. do
2025T.
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