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RAPORT Z
RYNKU

| Ceny uprawnien EUA

2

Po rekordowym 150% rajdzie w okresie od listopada 2020 1. do potowy maja 2021 T,
o , _ o _ W numerze:
uprawnienia EUA znalazty sie w fazie konsolidacji, wyznaczonej przez stosunkowo

szeroki zakres cen 50-58 EUR/EUA. Trudno w tej chwili przewidziec, czy ta trwajaca ok. > Analiza ksztaftowania sie poziomu cen
uprawnier EUA/EUAA na rynku

2,5 miesigca stagnacja rynkowa jest tylko przystankiem do dalszych wzrostow, czy moze
) ) o , ) pierwotnym i wtdrnym w lipcu
sygnatem 0 ,przegrzaniu” tego rynku i zapowiedzig jakiejs wiekszej korekty, ktora ;
»  Najwazniejsze wydarzenia rynkowe

sprowadzi ceny uprawnien ponizej poziomow 50 EUR/EUA.

lipca 2021
W lipcu zndw panowata bardzo wysoka zmiennos¢ cen w granicach 7 EUR. Rynek pokazat »  Publikacja pakietu ,Fit for 55"
site na poczatku miesiaca, kiedy ceny na fali rosnacych cen gazu i wysokich oczekiwan »  Prognozy cenowe w latach 2021-2023
dotyczacych publikacji pakietu ,Fit for 55" (zaostrzenie capu i rezerwy MSR) zblizyty sie »  Aktualizacja kalendarza aukcji na 2021T. |
do 58 EUR ustanawiajac nowe rekordowe wartosci. P6zniej nastapita wielka wyprzedaz nowa publikacja na 2022.
uprawnien podyktowana checig realizacji zyskéw przez inwestoréw, publikacja pakietu »  Europejskie prawo klimatyczne jako
Fit for 55, informacjami 0 wznowieniu zawieszonego w lutym procesu wydawania narzedzie realizacji diugofalowych celow
bezpfatnych uprawnien na 2021 1. przez niektore panstwa czt, czy sprzedaza nadwyzek polityki klimatycznej UE
uprawnien przez instalacje brytyjskie. To wszystko doprowadzifto do spadku cen »  Nowa analiza CAKE: Polska net-zero 2050
w okolice 51 EUR/EUA. Ten poziom cen mogt bye atrakcyjny dla kupujacych, poniewaz »  Uruchomienie Chiriskiego Systemu
na koniec miesiaca nastapito odbicie cen do ok. 53-54 EUR/EUA. Handlu Uprawnieniami do Emisji

»  Palityka klimatyczna USA oraz

Statystycznie, uprawnienia EUA w lipcu 2021 1. stracity na wartosci ok. 5,3%. Liczac od najwazniejsze informacie zinnych

dnia 30 czerwca do 30 lipca 2021 1. nastapit spadek cen uprawnien EUA na rynku spot systemow ETS
gietd ICE oraz EEX ($rednia) z 56,25 do 53,26 EUR/EUA. Srednia wazona cena EUA »  Kalendarium najwazniejszych wydarzen
z 22 transakcyjnych dni lipca wyniosta 54,05 EUR/EUA. taczny wolumen obrotow W sierpniu i wrzesniu 2021T.

uprawnien EUA na gietdach ICE i EEX na rynku kasowym wynigst ok. 71,76 min.

Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA oraz EUAA na rynku kasowym (spot - ICE i EEX) oraz terminowym (,ICE EUA Futures Dec” dla lat
2021-2027) w dniach od 30 czerwca do 31lipca 2021.

Data Spot Dec21 Dec22 Dec23 Dec24 Dec25 Dec26 Dec27
30-lip-21 53,26 5333 53,69 54,35 5514 56,29 51,14 5919
30-cze-21 56,25 56,37 56,78 5749 5831 59,89 61,17 62,45
Zmiana -5.32% -5,39% -5,44% -5,46% -5,53% -6,01% -5,61% -5,22%

Data Spot Dec21 Dec22 Dec23 Dec24 Dec25 Dec26 Dec27
30-lip-21 5293 5331 X X X X X X
30-cze-21 55,92 56,35 X X X X X X
Zmiana -5,35% -539% X X X X X X

Zrodto: opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie www.barchart.com, ICE Future Europe, EEX
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakgji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd EEX oraz ICE

w lipcu 2021T. [w EUR]
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| Analiza ksztattowania sie poziomu cen uprawnien EUA na rynku wtarnym w lipcu’

Lipiec na ryku uprawnien EUA rozpoczat sie od rekordowych
wzrostéw cen. Bariera 57 EUR za uprawnienie zostata ziamana,
a W dniu 5 lipca ceny osiggnety najwyzszg wartosc w historii na
rynku spot - 57, 77 EUR. Wydaje sie, ze tak spektakularne wartosci
zostaty osiggniete dzieki inwestorom ,grajacym” pod publikacje
pakietu ,Fit for 55", ktory zmierza do znaczacego ograniczenia
podazy uprawnien w systemie EU ETS (tzw. ,capu”) do 2030 r.
i Zaostrzenia mechanizmu rezerwy MSR, tak aby skuteczna stata sie
redukcja emisji o 55% w catej UE. Juz w czerwcu w zwigzku
Z przeciekiem dokumentow byto wiadomo, mniej wiecej jaki
ksztaft bedzie miata reforma systemu EU ETS. Wydaje sie, ze
W cenach zostato to uwzglednione dopiero w koncowce czerwca
i na poczatku lipca. Dodatkowym, bardzo mocnym wsparciem dla
cen w tym okresie byty rowniez wzrosty cen €azu, ktdre s3
dodatnio z nimi skorelowane. W dniu 6 lipca nastapita
nieoczekiwana wyprzedaz, w wyniku ktorej uprawnienia stracity na
wartosci blisko 4 EUR. Zbiegto sie to w Czasie z wyprzedazg na
innych rynkach surowcowych (ropy i gazu) i by¢ moze inwestorzy

'Opracowano na podstawie informacji i danych publikowanych przez m.n. gietdy
ICE, EEX.

na rynku €0 uznali, Ze Czas najwyzszy na realizacje zyskaw. Spadki
cen byty kontynuowane az do 12 lipca, kiedy zatrzymaty sie na
wartosci 51,62 EUR. Na nizsze poziomy cen uprawnien mogty miec
wptyw réwniez informacje o0 wznowieniu wydawania bezptatnych
uprawnien instalacjom przez niektére panstwa czt, np. Holandie
i Szwecje (proces ten zostat zawieszony w lutym br) oraz
wyprzedaz uprawnien EUA przez brytyjskie instalacje, ktére po
brexicie maja obowiazek zakupu uprawnien w UK ETS. Publikacja
pakietu ,Fit for55”w dniu 14 lipca spowodowata nieznaczng zwyzke
cen do 53,28 EUR. Pozniej, tj. do 23 lipca trwafa realizacja zyskow,
na skutek ktorej uprawnienia spadiy do poziomu ponizej 51 EUR.
By¢ moze byt to dobry moment do zakupu uprawnien przez
instalacje z EU ETS po tak duzej korekcie spadkowej, poniewaz
w koncowce lipca nastapito odreagowanie i odbicie cen do
pozioméw 54 EUR/EUA. Tym bardziej, Ze na uwadze trzeba miec
fakt, ze w sierpniu jak co roku na rynku pierwotnym dostepnych
bedzie o 50% mniej uprawnien, co wynika bezposrednio
7 przepisdw rozporzadzenia aukcyjnego.
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Najwazniejsze wydarzenia rynkowe lipca 2021T.

W dniu 5 lipca 2021 1. ceny na rynku uprawnien EUA (rynek
wtorny spot) osiagnety poziom najwyzszy w historii, tj. cene
57,71 EUR/EUA (5 lipca)

Komisja ogfosita plan i terminy sktadania wnioskow
w ramach kolejnych naborow wnioskdw w ramach Funduszu
Innowacyjnego. Zgodnie z Komunikatem KE planuje
ogtoszenie kolejnego naboru do sktadania wnioskow na tzw.
duze projekty duzej skali w dniu 26 pazdziernika br,
natomiast drugi nabdr do skiadania wnioskow dotyczacych
projektéw tzw. matej skali ma zostac ogtoszony w marcu
2022 r. Wiecej informacji na stronie KE2 (8 lipca)

KKE opublikowata pakiet propozycji legislacyjnych w ramach
tzw. Pakietu “Fit for 55" majacych na celu dostosowanie
unijnej  polityki  klimatyczno-energetycznej — m.in.
W obszarach uzytkowania gruntow, transportu i podatkow
do osiggniecia celu ograniczenia emisji  gazow
cieplarnianych netto o co najmniej 55% do 2030 T.
W poréwnaniu z poziomem z 1990 r. W ramach propozycji
realizacji zatozen Europejskiego Zielonego tadu pakiet
obejmuje 13 propozyji legislacyjnych dotyczacych min.:
zaostrzenia celow w EU ETS oraz dziatania mechanizmu
rezerwy MSR, objecie systemem EU ETS emisji z sektora
transportu morskiego, wdrozenie mechanizmu CORSIA dla
lotnictwa, ustanowienie nowego systemu ETS dla sektora
budynkow i transportu, wprowadzenie nowych, bardziej
ambitnych celow emisji C0, dla nowych samochodow
osobowych i dostawczych w UE od 2030 1., zmiany w sektorze
gruntow, uzytkowania gruntow i leSnictwa w celu
Zwiekszenia pochfaniania (LULUCF) oraz zapewnienie
cztonkowskim finansowania

panstwom specjalnego

W postaci Funduszu Spofecznego na rzecz Dziatan

rozszerzenia rynku emisji dwutlenku

w dziedzinie Klimatu (ang. Socia/ Climate Funa), aby pomoc
obywatelom w finansowaniu inwestycji w efektywnosc
energetyczng, nowe systemy ogrzewania i chiodzenia oraz
(zystsza mobilnosc). Wiecej informacji o pakiecie w dalszej
czesci raportu’. (14 lipca)

KE otworzyta mozliwosc przekazywania opinii dotyczacych
pakietu propozycji w ramach ogtoszonych inicjatyw
dotyczacych, tzw. Fit for 55”. Opinie mozna przekazywac do
szeregu propozycji legislacyjnych w  dziedzinie zmian
klimatu w tym w zakresie m.in: reformy systemu EU ETS,
Funduszu Spotecznego na rzecz dziatan w dziedzinie klimatu,
przegladu norm emisji 0, z samochodéw osobowych
i dostawczych, przegladu przepisow UE w  zakresie
uzytkowania gruntdw, zmian uZytkowania gruntow
i lesnictwa (LULUCF), krajowych celéw dotyczacych
ograniczenia emisji (rozporzadzenie w sprawie wspolnego
wysitku redukcyjnego) - przegladu na podstawie planu
w zakresie celdw klimatycznych na 2030 r.%, mechanizmu
dostosowywania cen na granicach z uwzglednieniem emisji
(0, (CBAM)> oraz aktualizacji przepisow dotyczacych
lotnictwa w EU ETS®. Opinie moga by¢ przekazywane do dnia
4 pazdziernika br. Wiecej informacji na stronie KE. (15 lipca)

Zgodnie z informacjami portalu Euractiv Francja ma
zastrzezenia, Co do rozszerzenia rynku emisji dwutlenku
weegla na sektor budownictwa i transportu przedstawionych
w ramach pakietu ,Fit for 55" odwotujac sie do mozliwych
spotecznych konsekwencji dla gospodarstw domowych
i matych przedsiebiorstw. Jak informuje Ministerstwo
Transformacji Ekologicznej Francji bedzie ona kontynuowac
dyskusje w tej kwestii, tak aby zapewnic, ze ,.sprawiedliwosc

weela na sektor budowlany i transportowy przedstawionych w ramach propozyji
KE w ramach pakietu ,Fit for 55",
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https://ec.europa.eu/clima/news/innovation-fund-commission-announces-planning-next-calls-proposals_en
https://ec.europa.eu/clima/news/innovation-fund-commission-announces-planning-next-calls-proposals_en
https://ec.europa.eu/clima/news/delivering-european-green-deal_en
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives_pl?text=climate
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/12228-Europejski-Zielony-%C5%81ad-mechanizm-dostosowywania-cen-na-granicach-z-uwzglednieniem-emisji-CO2-_pl
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/12228-Europejski-Zielony-%C5%81ad-mechanizm-dostosowywania-cen-na-granicach-z-uwzglednieniem-emisji-CO2-_pl
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/12494-Unijny-system-handlu-uprawnieniami-do-emisji-aktualizacja-przepisow-dotyczacych-lotnictwa_pl
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/12494-Unijny-system-handlu-uprawnieniami-do-emisji-aktualizacja-przepisow-dotyczacych-lotnictwa_pl
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives_pl?text=climate
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spoteczna i solidarnos¢ pozostang w centrum dziatan na
rzecz klimatu”®. (16 lipca)

Zgodnie z komunikatem KE gietda EEX opublikowata
aktualizacje kalendarza aukcji na 2021r. oraz nowy kalendarz
aukeji uprawnien EUA na 2022 r. Wiecej w dalszej czesci
raportu.® (22 lipca)

W opublikowanym wspdlnym o$wiadczeniu po szczycie

grupy G20 poswieconemu  kwestiom  klimatyczno-
energetycznym wezwano do przyspieszenia przejscia na
czysta energie. Jednak w wyniku spotkania nie udato sie
0siagnac  porozumienia w sprawie okreslenia daty
wycofania sie z produkcji energii z wegla, gdzie do gtownych
przeciwnikow nalezaty, m.n. Chiny, Rosja i Indie. Kolejny
szczyt G20 na ktgrym podjete zostang te kwestie odbedzie

sie dnia 20 pazdziernika br. w Rzymie.® (23 lipca)

Unia Europejska zainwestuje 118 min euro z Funduszu

Innowacyjnego w32 mate innowacyjne  projekty

Zlokalizowane w 14 panstwach cztonkowskich UE, Islandii
i Norwegii. Wsrad projektow s3 rowniez projekty z Polski™
Za sprawg dotacji wsparcie uzyskaja projekty majace na celu
wprowadzenie na

rynek technologii niskoemisyjnych

10

T Lista projektow:

10.

Nr 112 / lipiec 2021 T.

W sektorach energochfonnych, sektorze  wodoru,

magazynowania energii i energii odnawialnej.” (27 lipca)

KE opublikowafa w Dzienniku Urzedowym UE decyzje KE
Z dnia 29 czerwca 2021 1. zlecajaca centralnemu

administratorowi  rejestru  UE  wprowadzenie tabel
krajowego rozdziatu uprawnien na lata 2021-2025 na
podstawie art. 10a dyrektywy 2003/87/WE dla 26 panstw. czt.
UE do dziennika transakgji Unii Europejskiej. Nadal brakuje
danych dla Malty oraz cztonkow spoza UE Norwegii, Islandii,
Lichtensteinu oraz Irlandii P6tnocnej.” Wykaz instalacji wraz
z ostateczna liczbg uprawnien do emisji przydzielong na lata
2021-2025 dla Polski zgodnie z art. 26e ust. 3 ustawy z dnia 12
Czerwca 2015 r. 0 systemie handlu uprawnieniami do emisji
gazow cieplarnianych (Dz. U. z 2021 1. poz. 332 i 1047) zostata
ogioszona przez Ministra wiasciwego do spraw klimatu

w dniu 7 lipca®. (28 lipca)

W dniu 30 czerwca br. opublikowano w Dzienniku Urzedowym
UE nowe Rozporzadzenie o Europejskim Prawie 0 Klimacie
(amg. European Climate Law), ktore okresla cel neutralnosci
klimatycznej do 2050 r. oraz wspolny cel redukcji emisji
gazéw cieplarnianych netto 0 co najmniej 55% do 2030 T.
W poréwnaniu do 1990 r. Wiecej w dalszej czesci raportu.®
(29 lipca)



https://www.euractiv.com/section/energy/news/france-sceptical-about-extending-carbon-pricing-to-buildings-transport/
https://www.euractiv.com/section/energy/news/france-sceptical-about-extending-carbon-pricing-to-buildings-transport/
https://ec.europa.eu/clima/news/revised-2021-and-2022-auction-calendars-published_en
https://ec.europa.eu/clima/news/revised-2021-and-2022-auction-calendars-published_en
https://www.euractiv.com/section/energy/news/g20-climate-and-energy-ministers-split-over-coal-exit/
https://ec.europa.eu/clima/sites/default/files/innovation-fund/202107_if-ssc_list_of_pre-selected_projects_en.pdf
https://ec.europa.eu/clima/sites/default/files/innovation-fund/202107_if-ssc_list_of_pre-selected_projects_en.pdf
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_21_3842
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=uriserv%3AOJ.C_.2021.302.01.0001.01.POL&toc=OJ%3AC%3A2021%3A302%3ATOC
https://wbj.pl/european-climate-law-enters-into-force/post/131536
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| Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA i EUAA na rynku pierwotnym

W lipcu, w ramach rynku pierwotnego, przeprowadzono 22 aukeje
dla uprawnien EUA. Za posrednictwem gietdy EEX sprzedano
tacznie ponad 66,3 min uprawnien EUA, po $redniej wazonej cenie
5345 EUR (o 0,60 EUR ponizej $redniej ceny spot z rynku
wtdrnego). Wspotczynnik popytu do podazy uprawnien tzw. cover
/atio,na wszystkich aukcjach EUA wyni6st 1,48%. Z kolei jesli chodzi
0 aukcje lotnicza, ktora odbyta sie w dniu 7 lipca br. to sprzedano
na niej 614,5 tys. uprawnien EUAA po 53,15 EUR, a zapotrzebowanie
na uprawnienia przewyzszato dostepny wolumen blisko 2,5-
krotnie.

Tabela 2. Statystyka aukcji polskich uprawnien EUA w lipcu 2021 .

Cena rozliczenia Liczba Zapotrzebowanie na
Przychod w EUR P Cover Liczba
w EUR/EUA oferowanych EUA ratio S

Aukcje polskich uprawnien do emisji na platformie EEX

W lipcu 2021 1. gietda EEX, w imieniu Polski, przeprowadzita cztery
aukcje dla uprawnien EUA, na ktorych sprzedano tacznie 10,30 min
uprawnien EUA po Sredniej cenie 52,78 EUR. Przychad do polskiego
budzetu ze wszystkich czerwcowych aukgji polskich uprawnien
EUA wyniost blisko 543,7 min EUR. Polskie aukcje cieszyty sie
stosunkowo duzym zainteresowaniem kupujacych, na co
wskazuje ich liczba bioraca udziat w aukgji (Srednio 24 podmioty)
oraz zefoszone wolumeny, na ktére opiewaty oferty -
wspdtczynniki podazy do popytu (cover ratio) znajdowat sie
srednio na poziomie liczby 1,61,

m 2575000 138 998 500 4149 500

m 52,00 2575000 133900 000 4064500 158 23
m 51,10 2575000 133127500 3943500 153 21
5345 2575000 137633750 44817500 114 21
52,18 10300 000 543 659 750 16 645 000 1,61 24

Wykres 2. Sredniomiesieczne wazone ceny uprawnien EUA osiggane na aukcjach (lewa o$) oraz wspotczynniki popytu do podazy -

tzw. cover ratio (prawa o$) w przeciagu ostatniego roku.
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5 Obliczono $redni wazony wspétczynnik popytu do podazy, czyli stosunek
wolumenu zlecen do wolumenu oferowanego na aukji.

5198 52,69 5345
190

180
1,10
160
148 150

140

kwi.21

mar.21 maj.21 (ze.l lip.21

==@=0Ver Ratio

» Strona 5




» Raport z rynku C02

| Publikacja pakietu Fit for 55

W dniu 14 lipca br. KE opublikowata dtugo oczekiwany pakiet
dokumentow legislacyjnych o nazwie ,Fit for 55" dotyczacy
szeroko  pojetej  polityki  energetyczno-klimatycznej  UE
obejmujacy m.in. propozycje zmiany dyrektywy EU ETS i decyzji
ESR, objecie systemem handlu sektordw zeglugi (ang. shipping),
budownictwa i transportu, wprowadzenie podatku granicznego
(BAM, podwyZszenie celéw dla OZE i efektywnosci energetycznej
Czy tez zmiany rozporzadzenia dotyczacego uzytkowania gruntow
i lesnictwa (LULUCF). Wszystkie powyzsze zmiany majq pomoc UE
w realizacji 55% celu redukgji emisji do 2030 r, a pézniej
W o0siggnieciu neutralnosci klimatycznej do 2050 1. Kazdy
7 poszczegolnych elementow pakietu Fit for 55" aby stac sie
prawem musi zosta¢ uzgodniony i przyjety przez Parlament
Europejski i 27 panstwa czl. UE. Moze to potrwac kilkanascie
miesiecy, Co 0znacza wejscie w zycie w 2022 lub 2023 r.

Ponizej zaprezentowano najwazniejsze elementy pakietu ,Fit for
55" dotyczace w gtownej mierze systemu EU ETS. Nalezy zauwazyc,
7e wiekszos¢ z nich sie powtarza, w zwigzku z ostatnim
przeciekiem dokumentow (zostaty opublikowane przez portal
EURACTIVE), na temat ktorego powstat artykut w czerwcowym
raporcie z rynku (nr1m).

Wiaczenie do EU ETS transportu morskiego

> Rozszerzenie systemu EU ETS na transport morski bedzie
mialo  zastosowanie w  odniesieniu  do  emisji
wewnatrzunijnych, potowy emisji z rejséw poza/spoza UE
0raz emisji wystepujacych przy zacumowaniu w porcie UE
i emisji wystepujacych przy zacumowaniu w porcie UE.
Ponadto, maja obowiazywac te same zasady dotyczace
aukgji,  rejestru,  obowigzku rozliczenia  sie
Z emisji, tak jak przy innych sektorach objetych systemem
EU ETS. Obowigzek umarzania uprawnien w sektorze
transportu morskiego ma by¢ wprowadzany stopniowo
w latach 2023-2025, przy czym przedsiebiorstwa
7eglugowe bedg musiaty umorzy¢ 100% swoich

2weryfikowanych emisji od 2026 T.
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Nowy cel redukcyjny/liniowy wspotczynnik redukcji (LRF)

»  Cel redukcyjny do 2030 r. (w stosunku do 2005 r.)
W systemie EU ETS ma zostac podwyzszony z 43% do 61%
(cel ten uwzglednia wiaczenie do EU ETS transportu
morskiego).

» W zwigzku z podwyzszeniem celu redukcyjnego
podwyzszeniu ma ulec rowniez wspoiczynnik LRF 2 2,2% do
4,2% 0raz ma zostac wprowadzone jednorazowe obnizenie
€apu o 117 min uprawnien EUA w ramach tzw. rebasing
(inna  nazwa: tzw. on-off mechanism). Zmiana
wspotczynnika LRF oraz wprowadzenie rebasingu ma
obowigzywac od roku nastepujacego od wejscia
zmienionej dyrektywy EU ETS w zyCie, CO 0Znacza, ze nowy
LRF zacznie obowigzywac najprawdopodobniej od 2024 r.
Bedzie on uwzeledniat takze emisje z transportu
morskiego. Wspotczynnik LRF zostat tak skalkulowany, aby
odzwierciedlat w sposob liniowy redukcje emisji od 2021T.
i uwzgledniat cel redukcyjny na 2030 .

Bezptatny przydziat uprawnien

»  Bezpfatny przydziat uprawnien ma opierac sie dalej na
benchmarkach. Pula bezpfatnych uprawnien pozostaje
bez zmian (43% + ew. 3% z puli uprawnien z tytutu
zastosowania art. 10a ust. 5a dyrektywy EU ETS).

zastosowania

korygujacego
(ang. Cross Sectoral Correction Factor - (SCF) po

» Celem  ograniczenia  mozliwosci

miedzysektorowego  wspotczynnika
dostosowaniu limitu emisji (tj. capu i LRF), proponuje sie
aktualizacje benchmarkow poprzez zwiekszenie od 2026 T.
maksymalnego wspotczynnika korekty benchmarkow do
2,5% rocznie (zamiast obecnych 1,6%).

»  Stopniowa redukcja bezptatnych uprawnien (o 10%/rok)
W sektorach objetych podatkiem granicznym CBAM
w latach 2026-2035.

»  Sektor lotniczy ma zostac objety petnym aukcjoningiem
0d 2027T.
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Koniecznos¢ ograniczenia bezptatnego przydziatu o 25%
instalacjom, ktore nie wdrozg efektywnych kosztowo
srodkow zidentyfikowanych w specjalnych audytach
energetycznych.

Rezerwa MSR

»

Wspatczynnik transferu uprawnien do rezerwy MSR
(ang. % intake rate) w wysokosci 24% ma funkcjonowac do
2030 1. (dotychczas miat obowigzywac do 2023 1, 3 po tym
roku miat spadac do 12%). Dopiero po 2030 r. wartos¢
wspotczynnika ma spasc do 12%. Celem tego zapisu jest
szybsza redukcja nadwyzki na rynku, tj. liczby uprawnien
w obiegu (ang. TNAC"). Efektem tego zapisu byfoby
zZnaczace zwiekszenie transferow uprawnien do rezerwy
MSR oraz prawdopodobny wzrost ceny uprawnien, jednak
7 Uwagi na propozycje wprowadzenia dodatkowego progu
MSR (ktéry opisano w kolejnym punkcie) efekt ten
powinien byc fagodniejszy.

Oprocz istnienia obecnych progdw 833-400 min propanuje
sie wprowadzenie dodatkowego progu MSR 1096-833 min.
Zgodnie z propozycja KE, gdy nadwyzka bedzie znajdowac
sie pomiedzy poziomem 1096 min a 833 min uprawnien to
do rezerwy trafi roznica pomiedzy nadwyzka uprawnien
a progiem 833 min. Wprowadzenie tego rozwigzania ma
zapobiegac efektowi tzw. , threshold effect’, czyli sytuacji,
w ktorej poziom nadwyzki mogtby balansowac tuz przy
gdrnym progu MSR (833 min). W efekcie mogto by dojsc do
sytuacji, w ktorej nadwyzka uprawnien w jednym roku
znajdowataby sie tuz nad progiem (i nastepowatby
transfer duzej liczby uprawnien do MSR), a w nastepnym
roku tuz pod progiem (i zadnego transferu by nie byto).
Mogtoby to by¢ szokiem dla rynku w kontekscie
wolumendw aukeyjnych oraz skokowych wzrostow cen
uprawnien. Efektem wprowadzenia dodatkowego progu
MSR powinien byc coraz nizszy transfer uprawnien EUA do

"TNAC - Total Number of Allowances in Circulation.

18 Rznica pomiedzy 1096 min a 833 min wynosi 263 min co doktadnie odpowiada
24% przy nadwyzce wynoszacej 1096 min. Zeodnie z nowg propozycja, gdy TNAC
wyniesie w kolejnym roku, np.1000 min, to do rezerwy trafi juz tylko 167 min
uprawnien (czyli réznica miedzy TNAC a gérnym progiem 833 min), co bedzie
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rezerwy wraz ze zblizaniem sie nadwyzki do gdrnego progu
833 min. Mozna zatem uznac, ze zejscie nadwyzki ponizej
1096 min spowoduje, ze intake rate od tego momentu
MOZe 0Siggac SpOro Nizsze Wartosci niz 24%®.

Zmianie ma ulec sposob kalkulacji liczby uprawnien
w obiegu (czyli nadwyzki uprawnien, w skracie TNAC).
Do kalkulacji TNAC ma zostac wigczony sektor lotniczy
i transport morski. Szacuje sie, ze wigczenie lotnictwa,
Z uwagi na wieksze emisje w tym sektorze w stosunku do
wydawanych uprawnien EUAA, spowodowatoby obnizenie
nadwyzki uprawnien na rynku, a tym samym nieznacznie
ograniczytoby dziatanie rezerwy MSR (mniej EUA bytoby
zabieranych z rynku), co wpiynetoby na ztagodzenie
wzrostow cen uprawnien. Dodatkowo planowana jest
kosmetyczna zmiana w liczeniu TNAC - uprawnienia ktore
trafig do rezerwy MSR nie bedg uwzgledniane w kalkulacji
nadwyzki, tzn. nie beda uwzeledniane w podazy uprawnien
(w wydanych uprawnieniach EUA) i nie trzeba ich bedzie
odejmowac jak to jest w obecnych przepisach.
Ta propozycja nie spowoduje zmian w kalkulacji nadwyzki.

Mechanizm umarzania uprawnien w rezerwie po 2023 r.
(ang. invalidation mechanism) pozostaje w zasadzie bez
mian z t3 roznicy, ze w rezerwie zawsze musi znajdowac
Sie minimum 400 min uprawnien EUA. Przepis ten
eliminuje ryzyko pozostawienia w rezerwie niewielkiej
liczby uprawnien, ktora byfaby niewystarczajgca do
pozniejszej interwencji na rynku (jezeli nadwyzka
spadtaby ponizej 400 min).

Fundusz Modernizacyjny (FM)

4

proponuje sie zwiekszenie FM o dodatkowe 2% uprawnien
puli z lat 2024-2030" (czyli, nie jak obecne 2%, ktdre jest
liczone dla lat 2021-2030). Oznacza to, ze pula FM nie
z2wiekszy sie 2-krotnie w stosunku do obecnej (czyli do 4%),
poniewaz zmieni

sie  podstawa wyliczenia tych

0znaczato, ze intake rate w tym roku nie wyniesie 24% tylko 16,1% (167min/1000

min).

W projekcie przepisow uzyto stwierdzenia ,rok po wejsciu w 2ycie dyrektywy EU

ETS" czyli mozna oczekiwac, ze bedzie to pula liczona dla lat 2024-2030.
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dodatkowych 2%. Nalezy tez zauwazyc, Ze panstwami czi.
bedacymi  beneficjentami  tej dodatkowej liczby
uprawnien beda panstwa czionkowskie o PKB na
mieszkanca ponizej 65% sredniej unijnej z lat 2016-2018.

»  Zwiekszono z 70% do 80% (co najmniej) wielkosc srodkdw,
ktore majg stuzy¢ wspieraniu inwestycji priorytetowych,
wyszczegolnionych w dyrektywie EU ETS. Z funduszu nie
moga byc finansowane inwestycje z paliw kopalnych

Fundusz Innowacyjny (F)

»

Oprocz 450 min EUA, wezesniej juz zagwarantowanych dla
FI nastapi jego zwiekszenie 0 50 min EUA z obecnego EU
ETS oraz 150 min EUA z nowego ETS dla transportu
i budynkow. Ponadto dochody ze sprzedazy bezpfatnych
uprawnien, ktore nie beda przekazane sektorom objetym
(BAM trafig do FI w latach 2026-2030. Z funduszu bedg
mogty by¢ finansowane kontrakty roznicowe (ang. Larbon

(w tym gazu).

contract for Difference) dla przemystu.

Tabela 3. Gtowne elementy reformy systemu EU ETS w ramach opublikowanego w dniu 14 lipca 2021 1. pakietu Fit for 55.

Gtowne elementy

Cel w EU ETS/LRF

Bezpiatny przydziat uprawnien

Rezerwa MSR

Wykorzystanie przychodow z aukcji

Fundusz Modernizacyjny

Fundusz Innowacyjny

System ETS dla budynkow i
transportu

Podatek CBAM

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE

Propozycje KE zgodnie z pakietem Fit for 55

»  podwyzszenie celu redukcji emisji w EU ETS 2 43% do 61%;

zwiekszenie LRF z 2,2% do 4,2% z rebasingiem na poziomie ok. 117 min uprawnien od 2024 r. (tak jakby
LRF byt liczony od 2021

Wzrost maksymalnej wartosci benchmarku od 2026 1.2 1,6% obecnie do 2,5%;

Stopniowa redukcja bezptatnych uprawnien (co 10%) w sektorach objetych podatkiem CBAM (w 2035
r. catkowita likwidacja);

mozliwoSc ograniczenia bezptatnego przydziatu 0 25% W zwigzku z audytami energetycznymi.

Wspotczynnik transferu uprawnien do MSR (intake rate) - 24% utrzymany do 2030 r;

Wprowadzony dodatkowy prog 1096-833 min (do MSR trafia roznica miedzy TNAC a progiem 833 min);
ustanowienie minimalnej wielkosci uprawnien w rezerwie na poziomie 400 min;

wiaczenie lotnictwa i zeglugi do kalkulacji TNAC.

100% przychodow ze sprzedazy uprawnien w drodze aukcji powinno by¢ przeznaczone na cele
klimatyczne.

Dodatkowe zwiekszenie 0 2,5% FM z puli uprawnien z lat 2024-2030 (oprocz 2% puli 2021-2030);
beneficjentami tej dodatkowej liczby uprawnien bedg panstwa cztonkowskie o PKB na mieszkanca
ponizej sredniej unijnej z lat 2016-2018;

z funduszu nie moga by finansowane inwestycje z paliw kopalnych (w tym gazu).

200 min EUA dodanych do puli, w tym 150 min pochodzacych z systemu ETS dla budynkow i
transportu;

z funduszu beda mogty byc finansowane kontrakty roznicowe (ang. Carbon Contract for Difference)
dla przemystu.

Cel 45% redukcji do 2030 1. vs. 2005 T;

limit emisji (cap) ma byc ustalony w 2026 T, LRF - 5,15% 0d 2024

ma funkcjonowac mechanizm podabny do art. 29a w EU ETS (50 min |ub 150 min uwalniane na rynek
przy 2 lub 3-krotnych wzrostach cen z ostatnich 2 lat);

nowa rezerwa MSR od 2027 r. (progi 440-210 min), dystrybucja 100 min uprawnien.

System przejsciowy w latach 2023-2025, z wartosciami domysinymi emisji i obowiazkiem rozliczenia z
poprzez uiszczenie optaty CBAM przy imporcie. 0d 2026 1. faza docelowa;

Sektory objete CBAM: cement, energia elektryczna, nawozy, zelazo i stal, aluminium;

Docelowo maja funkcjonowac specjalne certyfikaty CBAM oparte na tygodniowych cenach z rynku
pierwotnego (aukgji);

przychody ze sprzedazy certyfikatow maja trafiac do budzetu UE.

» Strona 8
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Podatek graniczny CBAM

»

Wdrozenie (BAM bedzie 2-etapowe, z fazg przejsciowa
przewidziang na 3 lata od wejscia w zycie w 2023 r. Faza
przejéciowa bedzie skiadac sie z ,uproszczonego systemu’,
majacego na celu ,zmniejszenie ryzyka" zakidcajacego
przeptywy handlowe i zfagodzenie poczatkowego
obciazenia administracyjnego importerow. Dlatego tez na
poczatku system CBAM bedzie sie opierat na wartosciach
domysinych (default values), tj. na podstawie dostepnych
danych o emisjach podobnych towarow w UE, a importerzy
bedg sie rozliczac z obowiazku CBAM poprzez uiszczenie
optaty CBAM przy imporcie.

Do sektorow objetych CBAM naleZec beda cement, energia
elektryczna, nawozy, Zelazo i stal, aluminium.

Po okresie przejsciowym zacznie funkcjonowac specjalny
organ (BAM ((BAM Authority) i zostanie ustanowiony
rejestr CBAM. Importerzy bed potrzebowac autoryzacji od
organu CBAM, ktdry nada im unikalny numer rachunku.

Przejsciowo beda pobierane opfaty od emisji ((BAM
charges), a docelowo maja funkcjonowac specjalne
certyfikaty CBAM oparte na tygodniowych cenach z rynku
pierwotnego (aukcji).

przychody ze sprzedazy certyfikatow szacowane s3 na
ponad 21 mid euro na 2030 r. maj3 byc¢ pobierane na
szczeblu krajowym, a wiekszos¢ z nich ma trafi¢ do
budzetu UE.

Pozostate zmiany w EU ETS

4

Proponuje sie, aby panstwa czi. przeznaczaty 100%
przychoddw z aukgji (zamiast jak jest obecnie 50%) na
realizacje celow wskazanych w dyrektywie EU ETS.

Utworzenie oddzielnego systemu ETS dla transportu

i budownictwa

4

Nowy system dla tych dwoch sektordw miatby zostac
uruchomiony od 2025 r, w poczatkowym okresie
monitorujgc  emisje  z  przedmiotowych  sektorow
i przygotowujac sie do petnego wdrozenia, a od 2026 T.
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przewiduje sie rozpoczecie petnego aukcjoningu
i umarzania uprawnien. Nowy system nie przewiduje
mozliwosci wydawania darmowych uprawnien.

LRF w nowym systemie dla sektora transportu i budynkow
zacznie funkcjonowac od 2026 r. na podstawie danych
emisyjnych z non-ETS. Podobnie jak sam ,cap”, LRF ma
dawac spojnosc z poziomem redukcji 43% w odniesieniu
do poziomu emisji w tych sektorach w roku 2005.

Propozycja zakiada istnienie mechanizmu zapobiegania
zbytnim wahaniom cen uprawniei (podobnego do
mechanizmu z art. 29a dyrektywy EU ETS), gdzie z rezerwy
MSR (utworzona osobno specjalnie dla tego systemu)
bytyby uwalniane dodatkowe uprawnienia na rynek
w liczbie 50 lub 150 min, przy 2-krotnych lub 3-krotnych
wzrostach cen za zadane okresy.

Rezerwa MSR dla nowego systemu ma zostac
uruchomiona w 2027 1. i zasilona od razu 600 min
uprawnien. Progi dla nowej rezerwy MSR maja by¢ na
poziomie 440-210 min. W zaleznosci od tego, gdy nadwyzka
znajdzie sie powyzej gornego lub ponizej dolnego progu
na rynek ma byc zabierane z rynku (lub uwalniane

Z rezerwy) 100 min uprawnien.

W odpowiedzi na szeroko wyrazane obawy 0 wymiar
spoteczny wprowadzanego systemu KE zaproponowata
ustanowienie dedykowanego funduszu spotecznego
(ang. dlimate Action Social Fung), ktéry ma na celu
Zapobieganie  negatywnym  skutkom  spotecznym
zwigzanych z uruchomieniem nowego systemu handlu dla
transportu i budownictwa (ma do niego trafiac 25%
przychodow ze sprzedazy uprawnien w tym systemie).
Srodki z funduszu maja byc dostepne w latach 2025-2032.
Zasilany z budzetu UE fundusz generowac ma ekwiwalent
25% przewidywanych przychodow z aukgji nowego
systemu (za okres 2026-2032).

Przychody ze sprzedazy 150 min uprawnien z nowego
systemu majg zasilic Fundusz Innowacyjny.
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Rewizja Rozporzadzenia ESR, regulujacego obszar non-ETS

» KE wybrata opcje najbardziej ambitnej rewizji
Rozporzadzenia ESR, z istotnym podwyzszeniem celu
redukcyjnego, zakfadajac podwdjne ujecie sektoréw
transportu i budynkow zarowno w ESR, jak i w oddzielnym
ETS. Jest to opcja zakiadajaca wzrost ambicji z-30% do -40%
w odniesieniu do poziomu z roku bazowego 2005.

»  Celedla poszczegolnych panstw czionkowskich w zakresie
0d -10% do - 50% rozdzielone w oparciu o klucz PKB/capita
na bazie danych Srednich PKB za lata 2017-2019.
Dodatkowe dostosowania celow dla poszczeglnych
panstw czt. w zaleznosci od roznic miedzy celem
wyznaczonym na bazie kryterium PKB, a okreslong jako
efektywng kosztowo redukcja dla danego panstwa na
podstawie scenariusza MIX. Cel dla PLt0 -17,7%.
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»  Podstawowe elastycznosci zawarte obecnie w ESR zostaty
utrzymane - art. 5 ESR nie ulegnie zmianom.

» W odniesieniu do samych przydziatow jednostek AEA na
okres 2021-2030 KE wybrata wariant trajektorii D. Jest to
opcja posrednia sposrdd rozpatrywanych. Przewiduje
podwojne ,zatamanie” trajektorii i zaktada utrzymanie
obecnej metodyki w wyznaczaniu AEA na lata 2021-2022,
nastepnie na lata 2023-2025 obnizenie trajektorii od roku
2023 w kierunku celu -40%, a na okres 2026-2030 kolejng
Zmiane, ktéra ma uwzglednia¢ poziomy emisji (Srednie) za
lata 2021-2023.

»  KE proponuje zmiany do istniejacej obecnie elastycznosci
Z sektorem LULUCF oraz wprowadzenie nowej rezerwy
LULUCF utworzonej z niewykorzystanych jednostek LULUCF
7 okresu 2026-2030, z ktdrej (warunkowo) bedzie mozna
skorzystac do rozliczenia deficytu w 2030 T.

| Aktualizacja prognoz cenowych w okresie 2021-2023

W dniu 27 lipca br. osiem instytucji finansowych ankietowanych
przez Thomson Reuters podniosto swoje prognozy? srednich cen
uprawnien w okresie 2021-2023 w stosunku do projekgji
kwietniowych?. Zdaniem analitykow Srednie ceny uprawnien
WYNiosg w:

> 2021r.- 52,01 EUR (+12,4% vs. kwiecien 2021r.)
> 2022r.- 62,26 EUR (+11,8%)
> 20231.- 6149 EUR (+9,4%)

Podwyzszenie prognoz przez analitykdw jest podyktowane
reforma systemu EU ETS w zwigzku z przyjeciem pakietu ,Fit for
55" ktory spowoduje zaostrzenie celu redukcyjnego w UE do 55%,
limitu emisji w systemie EU ETS (tzw. capu i LRF) oraz dziatania
rezerwy MSR. Analitycy przestrzegaja jednak, ze ostateczny ksztait
przepisdw moze rozstrzygnac sie dopiero w 2023 1.

Czy prognozy analitykow sie sprawdza?

Obecnie srednia cena uprawnien w od stycznia do lipca 2021 1.
wynosi ok. 45 EUR. Aby o0siggnac Srednig prognozowang przez
analitykow cene 52 EUR w 2021 r. przez nastepne 5 miesiecy
$rednia cena uprawnien musiataby sie utrzymywac na poziomie
ok. 615 EUR. Czy jest to realne do spetnienia przy trwajacym
obecnie 2,5 miesiecznym trendzie bocznym? Czy obecna sytuacja
na rynku to tylko przystanek do kolejnych zwyzek, czy moze sygnat
Swiadczacy o przesileniu rynku i zmiany trendu na spadkowy?
Patrzac od strony technicznej wydaje sie, ze kluczowe dla dalszych
wzrostow bedzie wybicie sie cen z obecnej konsolidacji i poziomu
historycznego maksimum, czyli powyzej ok. 58 EUR/EUA. Wowczas
mozliwe bedzie osiggniecie Sredniej ceny ok. 615 EUR przez
kolejnych 5 miesiecy i by¢ moze prognozy analitykow sie
zrealizuja. Z kolei sygnatem do zmiany trendu na spadkowy moze
by¢ wybicie cen z konsolidacji dotem i zejscie cen ponizej bardzo
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waznego psychologicznego poziomu 50 EUR. Przy takim
scenariuszu patrzac na techniczny obraz rynku, spadki cen mogg
zatrzymac sie dopiero na wartosciach ok. 41-43 EUR. Wowczas
prognozy analitykow na 2021 r. mogg sie nie sprawdzic.

Co moze byc kluczowe dla cen uprawnien w 2021 1.?

Ktory z powyzszych scenariuszy wydaje sie byc bardziej
prawdopodobny? Wydaje sie, ze w cenach zdyskontowano juz
wszystkie kluczowe elementy pakietu ,Fit For 55" (na poczatku
lipca inwestorzy ewidentnie ,grali” pod ten pakiet korzystajac
z przecieku informacji i windujac ceny EUA do 58 EUR,
a w momencie publikacji cena byfa sporo nizsza - 53 EUR).
Teraz przez nastepnych kilkanascie miesiecy odbeda sie kluczowe
negocjacje ostatecznego ksztaftu przepisow i kazda informacja
0 ztagodzeniu ktoregos elementu tego pakietu moze przyczynic
sie do kratkoterminowego spadku cen. Pro-spadkowo powinny
rowniez zadziafac postepy dotyczace przydziatu bezptatnych
uprawnien w tym roku. Po pierwsze dlatego, ze jest to informacja
dla inwestorow, ze podaz uprawnien zwiekszy sie w 2021 r.
Po drugie, nie mozna wykluczyc, ze gdy instalacje funkcjonujace
W systemie EU ETS zobacza uprawnienia na kontach, to zaczna je
spieniezac, aby wynagrodzic sobie niekorzystny dla nich
Jcovidowy” 2020 r. Prawdopodobny jest tez odwrotny rozwoj
sytuacjii akumulacja uprawnien na rachunkach instalacji, z uwagi
na fakt, ze wiekszosct z nich ma swiadomosc, ze w przysztosci
bedzie brakowato uprawnien. W zwigzku z powyzszym kluczowa
bedzie strategia zakupowa instalacji i moment, w ktdrym
przystapia do zakupow. Wiedzac, ze niedfugo pojawia sie na ich
kontach bezptatne uprawnienia (co bedzie stanowi¢ pewnego
rodzaju zabezpieczenie), prowadzacy instalacje moga szukac
okazji rynkowych i czekac na wieksze korekty spadkowe.
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Zwiaszcza, Ze zacheca do tego duza zmiennosc panujaca na tym
rynku . Dodatkowo nalezy miec na uwadze aktywnosc brytyjskich
prowadzacych instalacje, ktorzy nie wiadomo, czy juz wyprzedali
wszystkie posiadane uprawnienia EUA i by¢ moze dysponuja
jeszcze ich nadwyzkami. Dalsze ksztattowanie sie cen uprawnien
bedzie rowniez zalezato od dodatnio skorelowanych z rynkiem
uprawnien cen na rynkach gazu i akcji na Swiecie. W przypadku
tych ostatnich aktywow, tapniecie na tych rynkach moze oznaczac
przeniesienie  pesymizmu rowniez na rynek uprawnien,
analogicznie do sytuacji obserwowanej w marcu 2020 r. Od
rodzaju sentymentu panuj3cego na rynkach, w pewnym stopniu
zalezy  zachowanie funduszy hedgingowych, Kktore przy
kontynuacji silnego trendu wzrostowego na rynku C0, powinny
zwieksza¢ swoje pozycje na uprawnieniach (w ostatnim czasie
jednak dos¢ mocno je zmniejszyty realizujac zyski).

110 EUR za uprawnienie jeszcze w tym roku?

Niektarzy analitycy rynkowi, uwazaja, ze jeszcze w tym roku cena
uprawnien EUA moze siegnac poziomu nawet 110 EUR%. Biorac pod
uwage obecne ceny w okalicach 53-54 EUR prognoza ta wydaje sie
by¢ wrecz nieprawdopodobna. 0znaczatoby to, ze ceny do konca
roku, w ciggu zaledwie kilku miesiecy, musiatyby sie podwoic.
Wydaje sie, ze bardziej realnym terminem dla tak wysokich cen
uprawnien jest perspektywa roku 2030. Realizacji takiego
scenariusza  oczekuje  wiekszos¢  analitykow.  Przyktadowo,
Centrum Analiz Klimatyczno-Energetycznych (CAKE) w swojej
ostatniej analizie® pt.

prognozuje, ze koszt emisji w 2030 r. moze siegnac
wartosci blisko 100 EUR.



https://climatecake.ios.edu.pl/wp-content/uploads/2021/07/CAKE_Mapa-drogowa-net-zero-dla-PL.pdf
https://climatecake.ios.edu.pl/wp-content/uploads/2021/07/CAKE_Mapa-drogowa-net-zero-dla-PL.pdf
https://climatecake.ios.edu.pl/wp-content/uploads/2021/07/CAKE_Mapa-drogowa-net-zero-dla-PL.pdf
https://www.linkedin.com/pulse/raising-carbon-price-tgt-40-lawson-steele
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| Aktualizacja kalendarza aukgji na 2021r. i nowa publikacja na 2022 .

W dniu 22 lipca 2021 1, w komunikacie gietda EEX opublilkowala

aktualizacje kalendarza aukcji na 2021 r. oraz nowy kalendarz

aukcji uprawnien EUA na 2022 1.

Zgodnie z informacjami  przel@azanymi o przez KE,  obydwa

kalendarze aukgji uwzgledniaja operacje w rezerwie MSR do
31sierpnia 2022 r. Nalezy przypomniec, ze po opublikowaniu przez
KE w dniu 12 maja 2021 r. informacji o nadwyzce, tj. catkowitej
liczbie uprawnien znajdujacych sie w obiegu (ang. 7otal Number
of Allowances in Circulation - TNAC) w 2020 1. wolumeny na aukgji
od 1 wrzesnia 2021 r. do 31 sierpnia 2022 r. zmniejsza sie 0 ok.
378,905 min uprawnien EUA i trafig do rezerwy MSR.

Aktualizacja kalendarza aukcji na 2021r.

Aktualizacja kalendarza na aukcji na 2021 r. dotyczaca obnizenia
wolumendw aukcyjnych w okresie od wrzesnia do grudnia 2021,
ktdre zasilg rezerwe MSR wynika z przepisow decyzii 2015/1814
i rozporzadzenia 1031/2010 oraz publikacji KE z maja 2021t. danych

0 liczbie uprawnien w obiegu. W efekcie aktualizacji kalendarza

wolumeny aukcyjne na aukcje poczynajac od wrzesnia do grudnia
2021r.Zmienig Sie w nastepujacy sposob:

»  Polska aukgja - 2,066 min/na aukcje (wczesniej 2,575
min),

» Unijna aukcja uprawnien dla 25 panstw czi. UE
(+panstwa EOG/EFTA + Fundusz Innowacyjny + Fundusz
Modernizacyjny) - 2,515 min/na aukeje (wczesniej 3,288
min),

» Niemiecka aukcja - 1,805 min/na aukcje (wczesniej
2,651 min).

Sumarycznie dla Polski oznacza to, ze przedmiotem sprzedazy
w 2021 r. bedzie 105184 min uprawnien EUA. Ponizej
przedstawiono zaktualizowany szczegtowy harmonogram aukgji
polskich uprawnien EUA na 2021 .

Nowy kalendarz aukcji uprawnien EUA na 2022 .

Zgodnie z nowym kalendarzem na 2022 r. do sprzedania na
gietdzie EEX bedzie w sumie 601,222 min uprawnien EUA, z czego
przewiduje sie do sprzedania dla:

> Polski - 75,324 min uprawnien EUA,

»  Aukcji unijnej - 412953 min uprawniei EUA (w tym
sprzedaz w ramach dwaoch funduszy: Innowacyjnego
i Modernizacyjnego wyniesie odpowiednio 40 min
i 68,255 mIn uprawnien),

»  Niemiec - 112,944 min uprawnien EUA.

Tabela 4. Szczegotowy harmonogram aukcji polskich uprawnien EUA na 2021T.

Aukcje Data wg kalendarza EEX na 2021r.

3,10,17i 24 lutego

3,10,17, 24131 marca

7,14,21i 28 kwietnia

512,191 26 maja

2,9,16,23130 czerwca

7,14,21i 28 lipca

Wolumen uprawnien EUA

: i Godzina
na pojedyncza aukcje

2575000

9:00-11:00 (roda)

4,1,181 25 sierpnia

1287500i1300500
(25 sierpnia)

1,8,15,22129 wrzesnia

6,13, 20 i 27 pazdziernika

3,10, 17 24 listopada

1,815 grudnia

20665002 074000
(15 grudnia)

Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie zaktualizowanego kalendarza aukcji na 2021t. opublikowanego przez EEX
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https://www.eex.com/en/newsroom/detail?tx_news_pi1%5Baction%5D=detail&tx_news_pi1%5Bcontroller%5D=News&tx_news_pi1%5Bnews%5D=3135&cHash=d5075209ca45b62e6fa5d229f9210ff1
https://www.eex.com/fileadmin/EEX/Downloads/EUA_Emission_Spot_Primary_Market_Auction_Report/Auction_Calendar/EEX_Auction_Calendar_2021_22.07.2021.pdf
https://www.eex.com/fileadmin/EEX/Downloads/EUA_Emission_Spot_Primary_Market_Auction_Report/Auction_Calendar/EEX_Auction_Calendar_2021_22.07.2021.pdf
https://www.eex.com/fileadmin/EEX/Downloads/Trading/Calendar/Auction_Calendar/EEX_Auction_Calendar_2022_22.07.2021.pdf
https://www.eex.com/fileadmin/EEX/Downloads/Trading/Calendar/Auction_Calendar/EEX_Auction_Calendar_2022_22.07.2021.pdf
https://ec.europa.eu/clima/news/revised-2021-and-2022-auction-calendars-published_en
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=CELEX:32015D1814&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=CELEX:02010R1031-20191128&from=EN
https://ec.europa.eu/clima/sites/clima/files/ets/reform/docs/c_2021_3266_en.pdf
https://ec.europa.eu/clima/sites/clima/files/ets/reform/docs/c_2021_3266_en.pdf
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Tabela 5. Szczegotowy harmonogram aukgji polskich uprawnien EUA na 2022 T.

Data wg kalendarza EEX na
2022T.

19 stycznia
2116 lutego
2,161 30 marca
13127 kwietnia
1125 maja
822 czerwea

6i20lipca

Wolumen uprawniei EUA/EUAA
przeznaczony na pojedyncza aukcje

Godzina

2658 000

3,17i31sierpnia

14128 wrzesnia
12 i 26 pazdziernika
923 listopada

7¢rudnia

9:00-1:00
) (Sroda)
1329 0001334500
(31sierpnia)
4874 000*
4876 000*

* kalendarz aukgji na 2022 r. nie uwzglednia korekty z tytutu dziatania rezerwy MSR w okresie od wrzesnia do grudnia 2022 r, €0 zostanie przeprowadzone
na podstawie publikacji KE z maja 2022 1. dotyczacej catkowitej liczby uprawnien znajdujacych sie w obiegu w 2021 . Wewczas nastapi aktualizacja kalendarza

w okresie od wrzes$nia do grudnia 2022 .

Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie nowego kalendarza aukcji na 2022 r. opublikowanego przez EEX

Nalezy zauwazy¢, ze nowy kalendarz aukgji nie uwzglednia
korekty z tytutu dziatania rezerwy MSR w okresie od wrzesnia do
grudnia 2022 r, co zostanie przeprowadzone na podstawie
publikacji KE z maja 2022 1. dotyczacej catkowitej liczby uprawnien
Znajdujacych sie w obiegu w 20211, W zwigzku z powyzszym nalezy
sie spodziewac, ze przedstawione wczesniej wolumeny aukcyjne
ulegng jeszcze dodatkowemu zmniejszeniu.

Aukcje polskich uprawnien EUA majg odbywac sie od dnia
19 stycznia do 7 grudnia 2022, co 2 tygodnie w srody w godzinach

0d 9:00 do 11:00. Aukcje unijne odbywac sie beda w poniedziatki,
wtorki i czwartki w okresie od 10 stycznia do 19 grudnia 2022,
natomiast aukcje niemieckich uprawnien EUA - w kazdy piatek, od
14 stycznia do 16 grudnia 2022 r. (wszystkie w godzinach od 9:00
do 11:00).

Gietda EEX poinformowata, Ze harmonogram dla aukgji lotniczych
EUAA zostanie opublikowany w pozniejszym terminie.

Szczegotowy harmonogram aukcji polskich uprawnien EUA do
konca 2022 1. przedstawiono tabeli nr 5.

» Strona 13
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| Europejskie prawo klimatyczne, jako narzedzie realizacji dtugofalowych celow

polityki klimatycznej UE

W dniu 30 czerwca 2021 r. w dzienniku urzedowym UE
opublikowane zostato rozporzadzenie PE i Rady (UE) zawierajace
Europejskie prawo o klimacie®. Tym samym przyjety juz wczesniej
przez panstwa czt. polityczny cel osiggniecia przez UE-27
neutralnosci  klimatycznej do 2050 1. stat sie celem
obowiazujacym prawnie i bezposrednio wszystkie panstwa czt. UE.

Zapowied? przedstawienia propozycji prawa 0 klimacie
obowigzujacego w catej UE znalazta sie juz w komunikacie
dotyczacym Europejskiego Zielonego tadu” (ang. Furopean
Green peal), upublicznionym przez Komisje pod koniec 2019 r.
Natomiast projekt europejskiego prawa klimatycznego zostat
przedstawiony przez Komisje w marcu 2020 r., a wiec na rok przed
opublikowaniem oceny skutkow zwiekszenia celu redukcyjnego
Unii do 2030 r. i ponad rok przed przedstawieniem przez Komisje
propozycji wdrazajacych realizacje tego celu, aktow prawnych.
Propozycje te w domenie publicznej pojawity sie w pofowie lipca
br. jako pakiet projektow regulacji i zmian w obowigzujacych
obecnie dyrektywach pod nazwg ,Fit for 55"

Pakiet ,Fit for 55", czyli ,Gotowi do (realizacji celu redukcyjnego)
55" obejmuje projekty zmian w obszarach takich jak polityka
klimatyczna, energetyczna i transportowa UE. Warto podkreslic
przy okazji, ze celem unijnym, ktory ma zostac zrealizowany do
2030 r, wbrew nazwie pakietu, nie jest redukcja emisji 0 55%
W stosunku do poziomu emisji w roku bazowym 1990, lecz
redukcja emisji 0 co najmniej 55%. Publikacja pakietu opdznita sie
0 ok. 2 tygodnie w stosunku do plandw pracy nad propozycjami
legislacyjnymi, ogtoszonych w ubiegtym roku przez Komisje.
Zamiast do konca czerwca 2021 r, pakiet zostat upubliczniony
w pofowie lipca br.

Dzieki przyjeciu prawa klimatycznego w panstwach czt.
obowigzujacy prawnie stat sie cel osiagniecia przez UE

* Obowigzujaca wersja w jezyku polskim - Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2021/1119 z dnia 30 czerwca 2021 1. w sprawie
ustanowienia ram na potrzeby osiggniecia neutralnosci klimatycznej i zmiany

neutralnosci klimatycznej do 2050 r, wczesniej formalnie
zaaprobowany przez Rade UE juz 5 marca 2020 r. wraz z przyjeciem
unijnej dtugoterminowej Strategii niskoemisyjnego rozwoju,
a nastepnie zakomunikowanej Sekretariatowi Ramowej
konwencji ONZ ds. zmian klimatu (UNFCCC).

Art. 1 rozporzadzenia stwierdza, ze prawo klimatyczne wprowadza
ramy dla nieodwracalnej, stopniowej redukcji emisji gazow
Cieplarnianych i wzmocnienia pochtaniania w Unii oraz przyjmuje
jako obowiazujacy Unie cel neutralnosci klimatycznej do 2050 T.
Nowym elementem, w stosunku do pierwotnej wersji projektu
rozporzadzenia z marca 2020 r, jest okreslenie celu w zakresie
ograniczenia  emisji  netto  gazow  cieplarnianych  do
20307.jako obowigzujacego w tym samym Stopniu, Co cel przyjety
do 2050T.

Art. 2 rozporzadzenia podkresla, ze cel neutralnosci klimatycznej
UE, 0znaczajacy zrownowazenie pochfaniania i emisji do poziomu
zero netto, nalezy osiggnac najpozniej do 2050 r. Nastepnie Unia
powinna dazy¢ do osiggniecia ujemnych emisji, tj. przewagi
pochfaniania nad pozostatymi, a niemozliwymi do zredukowania
emisjami (w domysle réwniez przez usuwanie C0, z atmosfery).
Warto zauwazyc, ze w opublikowanym 3 marca 2020 r. projekcie
rozporzadzenia nie byto odniesienia do negatywnych emisji po
0Siggnieciu neutralnosci klimatycznej, ktore wystepowato jeszcze
W wersji przecieku ujawnionego przez EURACTIV tuz przed
publikacjg wersji Komisji (pkt 13 w preambule). Pojawienie sie
tego zapisu w ostatecznie uchwalonym prawie o klimacie jest
symptomatyczne i wskazuje na wysoki poziom konsensusu
w sprawie redukcji emisji, neutralnosci - klimatycznej
i (czesciowego przeciez) rownowazenia spodziewanego wzrostu
emisji poza UE w okresie poprzedzajacym stopniowe oczekiwane

rozporzadzen (WE) nr 401/2009 i (UE) 2018/1999 (Eurapejskie prawo o klimacie), 0).
972021, L 243/1.

& pmowienie projektu prawa klimatycznego opublikowanego 3 marca 2020 roku
znalazto sie w 7 kwietnia 2020 1.



https://www.kobize.pl/uploads/materialy/materialy_do_pobrania/raport_co2/2020/KOBiZE_Analiza_rynku_CO2_kwiecien_2020.pdf
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dochodzenie do neutralnosci Klimatycznej przez panstwa
rozwijajace sie.

Zwraca uwage podkreslenie, ze osiggniecie celu neutralnosci
klimatycznej powinno nastapi¢ najpozniej do 2050 .
Pozostawienie otwartej kwestii ostatecznej wysokosci redukcji
do 2030 r. poprzez przyjecie celu redukcyjnego na poziomie
przynajmniej 55% otwiera mozliwos¢ zwiekszenia celu
okreslonego na rok 2030 w pozniejszym terminie, na przyktad, po
zakonczeniu globalnego przegladu ambicji stron Porozumienia
paryskiego w 2024 r. Okazje do zwiekszenia celu stanowi kolejna,
zaplanowana przez Porozumienie paryskie, runda zetaszania
krajowych wkiadow do porozumienia NDCS przed rozpoczeciem
nastepnego piecioletniego cyklu NDCs (2026-2030). Podobnie
pozostawienie mozliwosci przyspieszenia terminu 0siggniecia
przez UE neutralnosci klimatycznej oznacza, ze ma ona zostac
0siggnieta najpozniej w 2050 r. Nie jest zatem wykluczone
dazenie do przyspieszenia tego procesu i 0siggniecia
neutralnosci klimatycznej w okresie poprzedzajacym 2050 T. oraz
wczesniejszego ustanowienia celu dla negatywnych emisji.
Ponowne pojawienie sie zapowiedzi negatywnych emisji po
0Siggnieciu zeroemisyjnosci netto, z jednoczesng mozliwoscia
skrocenia okresu dochodzenia do neutralnosci klimatycznej
potwierdza, ze furtka do zwiekszania redukcji przed 2050 .
w dowolnym czasie, W zwigzku z przegladami ambicji stron
porozumienia, zostata otwarta. Pod tym wzgledem ostatecznie
przyjete prawo o klimacie jest bardziej ambitne, niz wstepny
projekt tego rozporzadzenia.

Art. 4 rozporzadzenia opisuje szczegotowo posrednie cele UE na
drodze do osiagniecia neutralnosci, ograniczajac do 225 min
0020, Wkiad pochfaniania netto do osiggniecia celu co najmnigj
55% redukgji do 2030 r. 0znacza to, ze w przypadku zwiekszenia
celu redukcyjnego do 2030 r. realizacja tego nowego celu nie
bedzie opierata sie 0 zwiekszenie pochtaniania przez lasy i grunty.
Art. 4 wprowadza rowniez regularne przeglady unijnych srodkow
prawnych, ktorych celem jest dostosowanie regulacji unijnych do
ambicji planowanych dziatan (bez podania, co nalezy podkreslic,
ich terminow, poza pierwszym, ktorego date okreslono na 30
czerwca 2021 1) W wyniku pierwszego z tych przegladdw Komisja
przedstawifa, z niewielkim opdznieniem, wspomniany na
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poczatku pakiet Fit for 55". Zwiekszenie ambicji celu
redukcyjnego na 2030 r. moze zoStac zaproponowane W zwigzku z
zaplanowanym ogtoszeniem celu redukcyjnego na rok 2040, ktary
Ma zostac zaproponowany przez Komisje najpozniej do pot roku
po zakonczeniu pierwszego globalnego przegladu ambigji
W ramach Porozumienia paryskiego (&/obal stocktake). Warto
zauwazyc, ze okreslenie celu na 2030 r. oraz celu neutralnosci
klimatycznej do 2050 r. pozwala teoretycznie na podanie juz
obecnie celu, do ktorego Unia mogtaby dazy¢ do 2040 1. Taka
sytuacja oznacza pozostawienie mozliwosci dla okreslenia ew.
2wiekszonego celu na 2030 r. w zaleznosci od wynikow
wspomnianego globalnego przegladu. Cykl skiadania i przegladu
zobowigzan NDCs (ang. National Determined Contributions)
wymaga, by w 2025 r. UE zaproponowafa, z duzym
prawdopodobienstwem,  zwiekszenie  swoich  ambicji
redukcyjnych. W trakcie negocjacji wysokosci celu redukcyjnego
na 2030 r, grupa europostow proponowata przyjecie przez UE na
2030 r. celu redukcyjnego na poziomie 65% w stosunku do
poziomu emisji w roku bazowym 1990. Rowniez World Resources
Institute w swoich analizach ambicji UE podaje, ze dopiero cel
redukcyjny na poziomie 65% spetnia kryteria sytuujace UE na
Sciezce do wniesienia wystarczajgcego wkiadu w realizacje
Porozumienia paryskiego. Nalezy zauwazyc, ze UE realizowata
swoje dotychczasowe cele redukeyjne z nadwyzka. Mozna zatem
oczekiwac, ze zostaty one tak zaprojektowane, aby oficjalne
zwiekszenie celu w drodze do osiggniecia neutralnosci
klimatycznej byto mozliwe i wykonalne, przynajmniej w zatozeniu.
Byc moze zwiekszenie ambicji UE bedzie wymagato wykorzystania
W wiekszym stopniu mechanizmow rynkowych, np. tych, ktore
zostang  wdrozone na poziomie miedzynarodowym po
pomysinym zakonczeniu negocjacji w Sprawie
art. 6 Porozumienia paryskiego. W kazdym razie, ciata
ustawodawcze (Rada i Parlament) nie skorzystaty z okazji do
okreslenia celu redukcyjnego Unii na 2040 r, ale sam cel i termin
jego okreslenia znalazty sie w prawie o klimacie.

Postep w realizacji przyjetych celdw bedzie oceniany przez
Komisje w terminach pozwalajacych na wypetnianie obowiazkow
sprawozdawczych UE w ramach porozumienia. 0d 2024 r. strony
porozumienia majg przedstawia¢  Sekretariatowi  UNFCCC,
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dwuletnie raporty z wdrazania swoich NDCs (biennial
transparency reports), ktdrych format zostat okreslony w toku
negocjacji i przyjety przez strony porozumienia podczas 1 sesji
stron (CMA1)%® w Katowicach w 2018 r.2" jednoczesnie, co piec lat,
KKomisja bedzie prowadzita przeglady spojnosci srodkow unijnych
Z celem neutralnosci klimatycznej oraz ocene postepu w realizacji
tego celu z wykorzystaniem srodkaw unijnych. Kryteria zgodnosci
Z celami neutralnosci klimatycznej i celami posrednimi (do 2030
r. i do 2040 r) bedg oceniane przez Komisje w przypadku
wszystkich projektow srodkéw lub wnioskow ustawodawczych
oraz w ich ocenie oddziatywania na Srodowisko. Dotyczy to

rowniez wnioskow budzetowych.

Do 30 wrzesnia 2023 1. Komisja oceni wdrazanie celow panstw
cztonkowskich w ramach realizacji celu przyjetego dla catej UE.
Ocena taka bedzie prowadzona regularnie w odstepach
piecioletnich. W wypadku stwierdzenia niezgodnosci realizacji
celow panstw cztonkowskich z celami ogélnounijnymi, Komisja
wyda odpowiednie zalecenia, ktorych realizacja jest nastepnie
raportowana przez dane panstwa czi. Przyjecie tego zapisu
0zZNacza, ze panstwa czt. realizujg decyzje Komisji podejmowane
na podstawie dokonywanych przez nig sama ocen ich postepow,
Z uwzglednieniem rdwniez, miedzy innymi, raportow Europejskiej

% ang. Conference of the Parties serving as the meeting of the Parties ta the Paris
Agreement.

'Mowa o0 decyzji 18/CMA. 0d wejscia porozumienia w zycie (2016), spotkania stron
Porozumienia paryskiego (CMA) odbywajg sie réwnoczesnie ze spotkaniami stron
UNFCCC (Caop).
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Agencji Srodowiska (EEA) i JRC oraz Europejskiego Naukowego
Komitetu Doradczego ds. Zmiany Klimatu ustanowionego na
mocy art.10a rozporzadzenia (WE) nr401/2009%, danych
statystycznych, danych z obserwacji satelitarnych, rekomendacji
IPCC i innych, wymienionych w art. 8 zrodet informacji. EEA
wspiera Komisje w przygotowaniu tych ocen. W celu
dostosowania innych aktow prawnych do prawa o klimacie,
wprowadza ono Szereg zmian W innych rozporzadzeniach,
wymienionych w Art. 12 oraz, w zaleznosci od materii, w innych
artykutach prawa o klimacie.

Oprocz mitygacji, prawo o klimacie reguluje rowniez kwestie
adaptacji do zmian klimatu, w nawigzaniu do Art. 7 Porozumienia
paryskiego. Panstwa czt. zostaty zobowigzane do przygotowania
i wdrozenia strategii i plandw adaptacyjnych, z uwzelednieniem
zarzadzania ryzykiem, ktore rdwniez bedg podlegaty okresowym
przegladom. Ocenie podlega réwniez wspoiny postep panstw czi.
na drodze adaptacji do zmian klimatu oraz adekwatnos¢ srodkow
podjetych przez poszczegdine panstwa czt. w celu adaptacji do
Zmian klimatu. Komisja przyjmie do 30 lipca 2022 r. wytyczne
okreslajace wspalne zasady i praktyki w zakresie identyfikacji
i klasyfikacji materialnych fizycznych zagrozen klimatycznych

0raz zarzadzania ryzykiem w tym zakresie.

% Artykut 10a jest wprowadzony do rozporzadzenia (WE) nr 401/2009 przez Artykut
12 prawa o klimacie.
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| Nowa analiza CAKE: ,Polska net-zero 20502

W lipcu 2021 1. Centrum Analiz Klimatyczno-Energetycznych (CAKE)
opublikowat analize, pt.

. W opracowaniu przeanalizowano mozIliwosci przejscia
do gospodarki neutralnej klimatycznie w Polsce zgodnie z celami
polityki klimatycznej zadeklarowanymi w Europejskim Zielonym
tadzie. Dokonano proéby oceny koniecznej transformacji
sektorowej obejmujacej wszystkie sektory e€ospodarki, ze
szczegotowg analizg energetyki, transportu i rolnictwa. Celem
analizy CAKE jest wsparcie procesu okreslania dfugoterminowych
kierunkow dziatania na rzecz budowania neutralnej klimatycznie
polskiej gospodarki, szacowanie barier i uwarunkowan,
a W szczegolnosci wparcie przygotowania krajowej strategii
niskoemisyjnej do 2050 r. oraz wsparcie poszczegolnych gatezi
gospodarki w budowaniu wtasnych sektorowych dobrowolnych
planow dziatania na rzecz osiagniecia unijnego celu neutralnosci
klimatycznej do 2050 r. Ponizej zaprezentowano gtowne wnioski

Z analizy:

Rys. 1. Motyw z oktadki analizy CAKE ,Polska net-zero 2050"

»
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Aby 0siggnac neutralnost klimatyczng w PL do 2050 r,
niewystarczajace bedzie samo ograniczenie zuzycia paliw
kopalnych i rozwdj odnawialnych zrodet energii oraz
energetyki jadrowej. W catej gospodarce potrzebne bedzie
m.in. wdrozenie na szerokg skale technologii BECSS, CCS
i CCU, elektryfikacja przemystu, wykorzystanie wodory,
ekspansja elektromobilnosci oraz zmiany strukturalne
W sektorze rolnictwa.

Wiekszosc redukcji emisji w Polsce nastepuje w sektorze
energetycznym, lecz rola tego sektora w  wysitku
redukcyinym maleje  w czasie. Sektor ten jest
odpowiedzialny za ok. 80% facznej redukcji do 2030 1.iza 55%
tacznej redukcji do 2050 1. (wzgledem 2015 1.).

Transformacja sektora energetycznego w Polsce bedzie
wymagata znacznych naktadow inwestycyjnych. Realizacja
scenariusza neutralnosci NEU, facznie w okresie 2021-2050,
wymagataby nakiadow w energetyce na poziomie ok. 295

Zrodto: CAKE

A

Centrum Analiz
Klimatyczno-Energetycznych

www.climatecake.pl
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mid EUR(bez naktaddw zwigzanych z rozbudowa
i modernizacjg sieci przesytowej i dystrybucyjnej ani
modernizacji istniejacych jednostek wytworczych). S3
tonakiady o blisko 60% wiekszeniz w przypadku
scenariusza BAU (ok.185 mid EUR).

»  Koszty zwiekszonych ambicji redukcyjnych odzwierciedlaja
Sie rowniez w zmianach konsumpgji - gospodarstw
domowych. W scenariuszu neutralnosci NEU skumulowana
w okresie 2021-2050 konsumpcja gospodarstw domowych
obniza sie dla Polski w stosunku do scenariusza bazowego
BAU 0 ok. 249 mld USD"14 (188 mld EUR"14). Spadki konsumpcji
S3 wywotane przez m.in. spadki konkurencyjnosci
gospodarki wzgledem reszty Swiata i zwiekszone potrzeby
inwestycyjne w sektorze energetycznym.

» W transporcie niskoemisyjna transformacja wymaga

rozwoju  technologicznego  pojazdow  elektrycznych
i zasilanych wodorem.W 2030 1. 21% przewozow
towarow bedzie odbywac sie za pomocg Srodkow
transportu wykorzystujacych energie elektryczng

i wodor, aw 2050 r. udziat ten osiagnie poziom 65% 0g0tu
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transportu  towarow. Ponadto niezbedne s3 nakfady
inwestycyjne na rozwdj infrastruktury (stacje fadowania
pojazdow elektrycznych i stacje tankowania wodory,
budowa sieci trakcyjnej dla samochodow ciezarowych).

»  Wyniki analizy wskazuja, ze wprowadzenie znaczacych
redukcji emisji GHG w sektorze gospodarstw rolnych nie
moze by¢ w petni skompensowane poprzez zmnigjszenie
emisji jednostkowej i niestety prowadzi do ograniczenia
wielkosci  produkcji rolniczej, zwiaszcza zmniejszenia
produkcji zwierzecej.

Przejécie na niskoemisyjng, a docelowo neutralng klimatycznie
gospodarke, wymagac bedzie skoordynowanych dziatan w wielu
obszarach. Nalezy opracowac strategie, aby pokierowac branzami
w okresie transformacji, a takze opracowac ramy finansowania
pozwalajace zapewni¢ wystarczajaca dostepnost kapitatu na
wymagane inwestycje. Cele Unii Europejskiej w zakresie
dekarbonizacji s3 ambitne, ale mozliwe do osiggniecia przy
zatozeniu szybkiego tempa rozwoju innowacyjnych technologii
nisko i zeroemisyjnych oraz dostepu do $rodkow finansowych.

| Uruchomienie Chinskiego Systemu Handlu Uprawnieniami do Emisji

W dniu 16 lipca 2021 1. rozpoczat sie handel uprawnien do emisji
w ramach chinskiego krajowego systemu handlu uprawnieniami
do emisji na platformie transakcyjnej prowadzonej przez Gietde
Srodowiska i Energii w Szanghaju SEEE (ang. Shanghai
Environment and Energy Exchange). Cena otwarcia na rynku
uprawnien do emisji dwutlenku wegla wyniosta 48 CNY?° (ok. 6,3
EUR, czyli ok. 8 razy mniej niz w EU ETS) za tone emisji CO. Na
koniec pierwszego dnia handlowego, wediug SEEE, cena
zamkniecia wyniosta 5123 CNY (6,7 EUR) za tone emisji CO..
Catkowity wolumen obrotu wyni6st 4,1 min ton za 210 min CNY (ok.
215 mIn EUR). Niska cena w stosunku np. do ceny w EU ETS jest
m.in. efektem wyfaczenia z chinskiego ETS instytucji finansowych,

30 Juan chinski

ktorych udziat doprowadzit prawdopodobnie do gwaitownych
wzrostow cen w EU ETS. Innymi stowy w Chinach handlujg miedzy
soba jedynie emitenci gazow cieplarnianych. Na nizsze ceny
mogq mie¢ wptyw rowniez niezbyt restrykcyjne zasady systemu
W przypadku  przekroczenia  przydzielonych  uprawnien.
Elektrownie weglowe otrzymujg darmowe pozwolenia na
pokrycie swoich zweryfikowanych emisji, jednak nawet jesli
wyemituja 100% wiecej, to bed3 musialy kupi¢ na rynku nie
wiecej niz 20% tej nadwyzki. Tymczasem elektrownie gazowe nie
maja obowigzku dostosowania sie do przepisow, Co 0znacza, ze
moga sprzedawac nadwyzki uprawnien i nie musza ich kupowac,
nawet jesli wyemituja wiecej niz wynosi ich przydziat™.



https://www.wnp.pl/energetyka/chiny-tez-handluja-emisjami-wlasnie-ruszyl-nowy-system,484110.html
https://www.wnp.pl/energetyka/chiny-tez-handluja-emisjami-wlasnie-ruszyl-nowy-system,484110.html
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Tabela 6. Porownanie kluczowych elementow chinskiego i europejskiego systemu ETS

Kategoria
Wielkosc emisji C02

Chinski ETS
ok. 4 mid. (40% emisji Chin)

0k.1,33 mid. (40% emisji w UE)

Zakres energetyka cieplna przemyst + energetyka + czesc lotnictwa
2,25 tys. 0k.10 tys.
Obecna cena uprawnienia do emisji 6,1 EUR 53-54 EUR

|
|
ke
Liczba instalacji ‘
|

Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE
Pierwszego dnia handlu - 16 lipca 2021 r. na rynku dominowaty

panstwowe przedsiebiorstwa. Wsrod nich znalazio sie piec
czotowych dostawcow energii elektrycznej na krajowym rynku —
Huadian Huaneng, Datang, China Energy Investment, SPIC i CR
Power. tacznie odpowiadajg one za 44% Ccatkowitej
zainstalowanej mocy elektrycznej Chin. Do systemu dofaczyty
rowniez najwieksze chinskie koncerny naftowe: CNPC i Sinopec,
ktore posiadajg wtasne elektrownie do zasilania dziatalnosci

wydobyweczej i rafineryjnej®.

Chiny rozpoczety handel uprawnieniami w 7 pilotazowych,
regionalnych platformach handlowych w 2013 r, a krajowy system
handlu uprawnieniami do emisji uruchomity w grudniu 2017 .
Przed rozpoczeciem handlu uprawnieniami najwiecej czasu
twércom systemu zajefa praca nad budowg infrastruktury
prawnej i technicznej. Krajowy system handlu uprawnieniami do
emisji obejmuje obecnie sektor energetyczny o wielkosci ponad
4 Gt (mld ton) CO,/rok emisji (ok. 40% catkowitej emisji CO;
w Chinach). Skiadaja Sie na to emisje z 2225 elektrowni. Oczekuje
sie, ze system zostanie rozszerzony pod koniec 2021 1. 0 siedem
gtownych sektorow przemystowych, w tym m.in. sektor stalowy,
chemiczny i papierniczy™.

Zgodnie z harmonogramem uruchomienia krajowego ETS, dla
pierwszego cyklu rozliczeniowego, obejmujacego lata 2019 i 2020,
raportowanie i weryfikacja emisji  zostaty zakonczone
odpowiednio pod koniec kwietnia i czerwca 2021r. Proces alokacji
uprawnien na te dwa lata obejmuje dwa etapy: najpierw
podmioty otrzymujg uprawnienia w wysokosci 70% ich produkcji

2018 r. pomnozonej przez odpowiedni poziom odniesienia. Wynik

#Tamze

zostanie skorygowany, tak aby odzwierciedlat rzeczywista
produkcje w 2019 i 2020 1. Ostateczna alokacja zostanie ustalona
do 30 wrzesnia 2021 1., a podmioty objete systemem musza
rozliczyc swoje uprawnienia do 31 ¢grudnia 2021 r. 0czekuje sie, ze
chinski krajowy system handlu uprawnieniami do emisji bedzie
jednym z kluczowych instrumentow politycznych stuzacych do
realizacji ambicji klimatycznych Chin, zarowno w perspektywie
krotko, jak i diugoterminowej. Gtdwne cele klimatyczne Chin to
0siggniecie szczytowej emisji dwutlenku wegla przed 2030 T.
i 0siagniecie neutralnosci weglowej do 2060 r. Nie bez znaczenia
W tym kontekscie jest réwniez polityka klimatyczna UE
i propozycja wprowadzenia prawdopodabnie od 2023 r. podatku
granicznego od emisji CBAM (ang. Carbon Border Adjustment
Mechanism). Zgodnie z propozycja, wszyscy partnerzy handlowi
UE, bed3 zmuszeni poniesc koszty tego podatku, ale ma to nie
dotyczyc tylko panstw, ktdre stworza, porownywalne z unijnym,
systemy handlu. Wydaje sie, ze Chiny s3 do tego na dobrej drodze.
Nalezy wspomniec, Ze propozycja wprowadzenia CBAM zostata
skrytykowana przez m.in. przez USA i Chiny. Dodatkowo opdznienia
we wprowadzaniu CBAM wskazujg na duze ryzyko, ze mechanizm
ten nie bedzie dziatat.

Ceny pierwszych transakji uprawnien w krajowym ETS s3 wyzsze
niz srednia cena w regionalnych systemach pilotazowych w ciggu
ostatniego roku. Wielu ekspertow uwaza, ze wynika to z przysztych
rygorystycznego
i ekspansywnego systemu handlu uprawnieniami do emisji

oczekiwan dotyczacych bardziej

zgodnie z celami na 2030 . i 2060 1. %
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| Polityka klimatyczna USA®

Stany Zjednoczone s3 krajem, ktory do tej pory przyczynit sie
w wiekszym stopniu do spowodowanych przez cztowieka zmian
klimatycznych, niz jakikolwiek inny kraj na swiecie. USA jest
najwiekszym producentem i konsumentem Zzaréwno ropy
naftowej, jak i gazu ziemnego, a takze ma druga co do wielkosci
ilos¢ elektrowni weglowych na S$wiecie. Posiada roéwniez
najwieksza moc energetyki jadrowej i druga, co do wielkosci moc
energetyki odnawialnej. Aktualnie Stany Zjednoczone sg drugim
co do wielkosci emitentem gazow cieplarnianych, za Chinami.
Okoto 13% Swiatowych emisji pochodzi z USA. Po zwyciestwie
w zesztorocznych wyborach prezydenckich demokrata Joe Biden
zaproponowat ambitne ramy przeciwdziatania zmianom klimatu,
rozwoju zielonej infrastruktury i promowania sprawiedliwosci
$rodowiskowej, przy jednoczesnej odbudowie gospodarki po
pandemii Covid-19. Kluczem do zielonego nowego fadu jest
koncepcja sprawiedliwosci  Srodowiskowej i sprawiedliwej
transformagi dla pracownikow paliw kopalnych. Po anulowaniu
decyzji swojego poprzednika Donalda Trumpa o wycofaniu sie
Z Porozumienia paryskiego z uwagi na nadmierne obciazenie
finansowe dla USA, Joe Biden ogfosit nowy wkiad ustalany na
szczeblu krajowym (NDC). W nim Stany Zjednoczone zobowiazuja
sie do zmniejszenia emisji gazow cieplarnianych do 2030r. 0 50-
52%, ponizej poziomow z 2005 r. Poprzedni cel z 2015 T,
wyznaczony przez Baracka Obame zaktadat zmniejszenie emisji
gazow cieplarnianych do 2025 1. 0 26-28% W poréwnaniu z 2005 T.
Obnizenie emisji gazow cieplarnianych 0 50-52%, ponizej
pozioméw z 2005 r, odpowiada redukcji emisji gazow
Cieplarnianych o 41-43% ponizej poziomow z 1990 1. Wczesniej
prezydent Biden zobowigzat sie do osiggniecia zerowej emisji
netto w catej gospodarce nie pozniej niz do 2050 1.

Wedtug danych z Inventory of US. Greenhouse Gas Emissions and
Sinks 1990-2019" emisja gazOw cieplarnianych w Stanach
Zjednoczonych w1990 r. wyniosta 6 443 Mt ekw. C0; (bez LULUCF).
0d tego czasu emisje niewiele wzrosty do 6 558 Mt ekw. C0, (bez
LULUCF) w 2019 r. W 2005 r. emisje wynosity 7423 Mt ekw. 0.

Nr 112 / lipiec 2021 T.

Najwiekszym emitentem gazow cieplarnianych w 2019 r. byt
sektor energetyczny, ktory odpowiadat za ok. 82% catkowitej
emisji USA.  Udziat emisji z sektora rolnictwa, proceséw
przemystowych i odpadéw w 2016 r. w catkowitej emisji kraju
wyniost odpowiednio 10%, 6% i 2% (wykres 3). Z€odnie z tabelg
7 gtdwnym emitentem gazéw cieplarnianych USA jest sektor
energetyczny z transportem, z ktorego w 2019 r. emisje wyniosty
5 518 Mt ekw. C0,. Sektor rolnictwa jest drugim pod wzgledem
wielkosci emitentem GC, z ktorego w 2019 r. emisje wyniosty 629
Mt ekw. CO,. Emisje w tym sektorze wzrosty 0 ok. 13,2%, w stosunku
do 1990 r. Sektor procesow przemystowych jest trzecim pod
wzgledem wielkosci emitentem GC. W 1990 r. emisje z tego
sektora wynosity 346 Mt ekw. CO; i zwiekszyty sie do 2019 1. o ok.
8% (do 374 Mt ekw. CO;). Emisje z sektora odpadow wyniosty
w 2019 r. 164 Mt ekw. CO, co stanowito spadek o ok. 24%,
w stosunku do 1990 .

Wykres 3. Udziat poszczegolnych sektorow w catkowitej emisji

gazow cieplarnianych USA dla 2019 1, w [%]

| Sektor
energetyczny z
transportem

| Procesy
przemystowe

H Rolnictwo

| Odpady

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIiZE na podstawie danych z /nventory of US.
Greenhouse 6as Emissions and Sinks 1990-2019, EPA, 2021T.
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Wykres 4. Emisje gazow cieplarnianych USA z podziatem na sektory w latach 1990-2019, w [Mt ekw. CO;]
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z /aventory of US. Greenhouse Gas Emissions and Sinks 1990-2019 EPA, 2021 T.

Tabela 7. Emisje gazow cieplarnianych USA z podziatem na sektory w latach 1990-2019, w [Mt ekw. 0]

sektory 1990

Sektor energetyczny z transportem 5326

Procesy przemystowe 346

Odpady 216

2005 2015 2016 2017 2018 2019
6302 5520 5391 5351 5518 5392
366 375 368 368 3N 374
5T 616 604 606 621 629
178 160 157 159 161 164
6443 7423 66N 6520 6484 66M 6559

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z /aventory of US. Greenhouse Gas Fmissions and Sinks 1990-2019) EPA, 2021 .

USA to przyktad udanych regionalnych systeméw handlu
uprawnieniami do emisji. Regionalna Inicjatywa na rzecz Gazow
Cieplarnianych  (RGGI) byta  pierwszym  obowiazkowym
programem w Stanach Zjednoczonych, majacym na celu
ograniczenie emisji w sektorze energetycznym. Zostat on
ustanowiony w 2009 r. i objat elektrownie w 11 stanach pétnocno-
wschodnich  stanéw  USA.  Kalifornijski ~ system  handlu
uprawnieniami do emisji jest jednym z najwiekszych systemow
handlu na swiecie. Obejmuje ok. 85% emisji stanu i jest gtownym
elementem do osiggniecia przez Kalifornie neutralnosci

emisyjnej do 2045 .

W ostatnich latach odnawialne Zrodta energii staty sie znaczaca
zescia  krajowego miksu energetycznego, chociaz nadal

przewaza produkcja energii elektrycznej przez spalanie wegla
i gazu (wykres 5).

Wedtug Miedzynarodowej Agencji Energii 0Odnawialnej (IRENA)
Stany Zjednoczone zajmujq drugie miejsce na Swiecie pod
wzgledem energii odnawialngj z 311 GW mocy w 2020 T.
Wytwarzanie energii wiatrowej i stonecznej gwattownie rosnie,
podwajajac sie W Cigeu zaledwie pieciu lat, aby w 2020 T.
wyprodukowac 12% energii elektrycznej w USA. Instalacje
wiatrowe s3 skoncentrowane w $rodkowej czesci kraju, gdzie
predkos¢ wiatru jest najwieksza. Wraz z innymi odnawialnymi
Zrodtami energii po raz pierwszy w ubiegtym roku 0ZE wyprzedzito
energetyke weglowa, stanowigc 21% miksu energetycznego.
0czekuje sie, Ze energia stoneczna i wiatrowa w 2021 1. stanowic
bedzie 70% nowej mocy, ktdra zostanie uruchomiona. Prezydent
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Wykres 5. Produkcja energii elektrycznej w USA w latach 1985-2020, w [Twh]
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Zrodto: https://www.carbonbrief.org/the-carbon-brief-profile-united-states

Biden zobowiazat sie do osiagniecia 100% bezemisyjnej produkgi
energii elektrycznej do 2035 1. Stany Zjednoczone sg najwiekszym
na swiecie producentem energii jadrowej, odpowiadajac za
ponad 30% $wiatowej produkcji. Energia jadrowa jest rowniez
najwiekszym pojedynczym Zrédtem czystej energii w USA, 2 19,5%
produkgji. Oczekuje sie, ze w nadchodzacych latach amerykaniska
energetyka jadrowa bedzie sie zmniejszac. W 2021 r. zostanie
wytaczone ok. 5,1 GW energii jadrowej.

W styczniu 2021 r. w Stanach Zjednoczonych funkcjonowaty
elektrownie weglowe 0 mocy 234 GW, ktore wytworzyty 774 TWh.
Bvfa to trzecia wielkost produkji energii z wegla na $wiecie. USA
53 réwniez trzecim, co do wielkosci producentem wegla i maja
jego najwieksze rezerwy na Swiecie. Piec stanow odpowiada za
ok. 71% catkowitej produkcji wegla w USA, a sam stan Wyoming
odpowiada za 39%. Obecnie ok. 90% zuzycia wegla stuzy do
wytwarzania energii elektrycznej, a cata reszta jest
wykorzystywana w przemysle. Po 0siggnieciu szczytowego
poziomu w 2007 r, zuzycie i produkcja wegla zmniejszyto sie
W Ciggu ostatniej dekady o blisko potowe. Obecnie USA nie maja
w planach zadnych nowych elektrowni weglowych. Wiekszosc
energii elektrycznej wytwarzanej dotychczas ze spalania wegla
z0stata zastapiona gazem oraz w mniejszym stopniu OZE. W kraju

nie ma daty wycofania energetyki weglowej, ale tempo likwidacji

Solar, wind, geothermal, biomass

2000

® Gas @ o0il @ Coal

@ Nuclear

2005

2010 2015 2020

elektrowni wzrosto w ostatnich latach. W latach 2000-2020
wycofano 126 GW mocy. Wedfug najnowszych danych
amerykanskiej Administracji Informacji Energetycznej EIA (ang.
US. Energy Information Administration) Stany Zjednoczone s3
najwiekszym na Swiecie producentem i konsumentem zar6wno
ropy naftowej, jak i gazu ziemnego. 0d 2015 1, czyli od podpisania
Porozumienia paryskiego, globalna produkeja gazu wzrosta o 576
TWh, z czego ok. potowa pochodzita z USA. Status USA, jako
gtownego producenta ropy i gazu jest w duzej mierze wynikiem
pozyskiwania ropy i gazu z tupkéw. Poczawszy od 2005 T.
w przypadku gazu i 2008 r. w przypadku ropy naftowej, nastapit
gwaftowny wzrost produkgji, a USA w ciagu dekady wyprzedzity
innych duzych producentdw, takich jak Rosja i Arabia Saudyjska.
Gaz pomoOgt obnizy¢ emisje w USA, poniewaz wypart wegiel
w sektorze energetycznym. Wzrost wydobycia gazu fupkowego
w Stanach zjednoczonych spowodowat wzrost ilosci metanu
bedacego silnym gazem cieplarnianym. Stany Zjednoczone s3
rowniez gtownym eksporterem paliw kopalnych, a w 2021 r. ich
eksport skroplonego gazu ziemnego (LNG) na gtowne rynki
w Chinach, Japonii i Korei Potudniowej osiggnat rekordowy
poziom. Jedno z badan wykazato, ze ponad potowa emisji z sektora
energetycznego, ktorych uniknieto podczas boomu na gaz
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fupkowy, mogfa zostac przeniesiona za e€ranice W postaci
rosnacego eksportu wegla.

Wedtug Agencji Ochrony Srodowiska EPA (ang. Environmental
Protection Agency), transport odpowiada za najwieksza czesc
emisji gazow cieplarnianych w USA, tj. za ok. 28%. Stany
Zjednoczone majg najwiekszy udziat w emisji z transportu na
Swiecie. Samochody 0sobowe, dostawcze i mate ciezaréwki
odpowiadaja za najwieksza czesc tych emisji (59%), a wieksze
ciezarowki i ciezarowki za 23% emisji. Z lotnictwa pochodzi 9%
emisji z transportu. Kalifornijska firma Tesla zostata uznana za
kluczowa w rozwoju branzy pojazdow elektrycznych. W 2019 .
ponad pofowa z 11 200 samochoddw na wodorowe ogniwa
paliwowe znajdowafa sie w Kalifornii. Obecnie infrastruktura
transportu publicznego w USA jest powszechnie uznawana za
mniej efektywng niz jej odpowiedniki w Europie i Azji.
Amerykanskie pojazdy sg zwykle wieksze, ciezsze i mniej wydajne
niZ pojazdy w innych bogatych krajach. Na poczatku tego roku
Kalifornia ogfosifa, Ze bedzie wymagac, aby wszystkie nowe
samochody i ciezaréwlki sprzedawane w tym stanie od 2035 r. byly
bezemisyjne, co pomoze zmniejszy¢ emisje w stanie 0 35%. Inng
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kluczowg polityka dotyczaca emisji z transportu jest Norma Paliw
Odnawialnych. Wiekszos¢ paliw  silnikowych sprzedawanych
obecnie w USA zawiera 10% etanolu.

Stany Zjednoczone s3 najwiekszym eksporterem produktow
rolnych na swiecie, wysyfajac 20% swoich produktow za granice.
Przemyst spozywczy i pokrewne stanowia 5,2% udziatu w PKB,
a ponad 10% zatrudnienia w USA pochodzi z rolnictwa
i wspieranych przez nie przedsiebiorstw. Pomimo wzrostu
wydajnosci, emisje z gospodarstw rolnych stale rosng, a wedtug
danych rzadowych ok. 10% wszystkich gazow cieplarnianych
W USA pochodzi z rolnictwa. Stany Zjednoczone sa najwiekszym na
$wiecie producentem wotowiny, a hodowla odpowiada za ponad
40% emisji z rolnictwa - gfdwnie metanu. Mniej wiecej potowa
emisji z rolnictwa zwigzana jest ze stosowaniem nawozow
syntetycznych i obornika, ktore emitujg podtlenek azotu.
Kukurydza jest najwazniejszym zbozem w kraju. W USA produkuje
sie wiecej kukurydzy niz w catej Azji. Znaczna czes$¢ wzrostu
produkcji kukurydzy jest wynikiem rosnacego zapotrzebowania
na etanol w sektorze transportu, do produkcji ktdrego
wykorzystuje sie 40% zbiorow kukurydzy.

| Najwazniejsze informacje z innych systemow ETS

» 1lipca - Kanadyjski Senat uchwalit ustawe, ktora wyznacza
cele redukeji, na kazde piec lat, od 2030 do 2050 r. na drodze
do osiggniecia zerowej emisji netto do 2050 r. Cele te beda
wyznaczane z dziesiecioletnim wyprzedzeniem. W kwietniu
2021r. Kanada zobowigzata sie do zmniejszenia emisji gazow
cieplarnianych (GC) do 2030 r. 0 36% W poréwnaniu
Z poziomem z 2005 r. Poprzedni cel tego kraju do 2030 r.
zaktadat zmniejszenie emisji gazow cieplarnianych 0 30%.
Emisje GC w Kanadzie wzrosty w 2019 1.0 0,2%, do 730 Mt ekw.
(0. Jest to 0 214% wiecej niz w 1990 r. Wzrost zostat
spowodowany zwiekszonymi emisjami z wydobycia ropy
naftowej i gazu oraz z transportu. [link]

» 2 lipca - Zgodnie z wstepnymi danymi Ministerstwa
Przemian Ekologicznych i Wyzwania Demograficznego
Hiszpanii emisje GC w 2020 r. w tym kraju (w tym LULUCF)
spadty o 13,7%, do 215 Mt ekw. CO; (spadek o 64%
w poréwnaniu z poziomem z 1990 r). Spadek ten byt
spowodowany wzrostem produkeji energii elektrycznej ze
zrodet odnawialnych, spadkiem zuiycia wegla oraz
ograniczeniem aktywnosci i mobilnosci w zwigzku
Z pandemig COVID-19. Dwutlenek wegla odpowiadat za 78%
catkowitych emisji GC w 2020 r, a metan odpowiadat za 14%
catkowitych emisji. Z transportu pochodzito 28% emisji GC
w 2020 r, z przemystu 21% catkowitych emisji, z rolnictwa
14%, wytwarzanie energii elektrycznej odpowiadato za 10%,
gospodarstwa domowe i ustugi za 8%, a odpady za 5%
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catkowitej emisji. Emisje GC z instalacji objetych EU ETS
spadty w 2020 r. 0 18,7%, W poréwnaniu z 2019 r. Szacuje sie,
7e sektor LULUCF (uzytkowanie gruntéw, zmiana
uzytkowania gruntow i lesnictwo) zrekompensowat 13,5%
emisji GC Hiszpanii (36,6 Mt ekw. C0). [link]

2 lipca - Republika Potudniowej Afryki potrzebuje bardziej
ambitnego celu redukcji emisji, zalecita komisja Klimatyczna
doradzajaca prezydentowi RPA. Prezydent poprosit Komisje,
skiadajaca sie z urzednikow, naukowcow i aktywistow o rade
w sprawie zaktualizowanego wkiadu do Porozumienia
paryskiego NDC (ang. Nationally Determined Contribution),
ktory RPA ma przedstawi¢ przed listopadowg konferencja
(0P26 w Glasgow. Projekt NDC przedstawiony przez
departament ochrony $rodowiska w marcu 2021 . znaczaco
obnizyt gorna granice docelowego zakresu emisji GC
w 2030 r, do zakresu 398-440 Mt ekw. CO. Jednak
prezydencka Komisja zalecita nizszy zakres emisji, od 350 do
420 Mt ekw. C0, w 2030 r. Szacuje Sie, ze w zesziym roku RPA
wyemitowafa okoto 480-490 Mt ekw. C0,. Ustanowienie
bardziej ambitnego celu moze przyciagnat wiekszy poziom
miedzynarodowego wsparcia finansowego na rzecz klimatu
i przyniostaby korzysci zdrowotne poprzez zmniejszenie
Zanieczyszczenia powietrza. Najbardziej uprzemystowiona
gospodarka Afryki jest najwiekszym emitentem gazow
cieplarnianych Afryki. Najwiekszym emitentem w RPA jest
panstwowy zaktad energetyczny Eskom, ktory do produkcji
energii elektrycznej gtownie spala wegiel. Wysoki ranga
urzednik Eskom powiedziat agencji Reuters, ze firma
przedstawi globalnym pozyczkodawcom plan o wartosci 10
mid USD, ktory ma doprowadzi¢ do zamkniecia wiekszosci
swoich elektrowni weglowych do 2050 r. [link]

5 lipca - Maroko chce wprowadzi¢c podatek od emisji
dwutlenku wegla w ramach szerokiej zmiany krajowego
systemu podatkowego. Oczekuje sie, ze podatek ten
zostanie wdrozony najszybciej, jak to mozliwe. Maroko
przedtozyto zaktualizowany NDC, zobowigzujac sie do
bezwarunkowego obnizenia emisji do 2030 r. 0 18,3% ponize]
poziomu scenariusza BAU, biorac pod uwage redukcje emisji
Z rolnictwa, lesnictwa i uzytkowania gruntow (AFOLU).
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W pierwotnym INDC, opublikowanym w2016 T,
bezwarunkowy cel  redukcji - wynosit  17%.  Przy
miedzynarodowej ~ pomocy  finansowej  Maroko
zapowiedziato, ze moze osiagnac redukeje o kolejne 27,2% do
2030 1, co oznacza, ze taczny cel redukcji wzrosnie do 45,5%
ponizej poziomu scenariusza BAU. Poprzedni warunkowy cel
redukcji wynosit 42%. Do osiggniecia nowego celu bedzie
potrzebne 38,8 mid USD. W zaktualizowanym NDC rzad
obnizyt poziom bazowy dia kraju na 2010 r. do 72,8 Mt ekw.
0, z 93,9 Mt, ktory byt w poprzedniej wersji NDC. Obecnie
rzad zakfada wzrost emisji w scenariuszu BAU do 2030 1. do
142,3 Mt. W poprzedniej wersji NDC byto to 170,8 Mt. Maroko
przewiduje, ze kraj osiggnie szczyt swoich emisji ok. 2019 .
Maroko w zesztym miesigcu wspdlnie z UE ustanowito
Zielone partnerstwo, 78adzajac sie wspotpracowac na rzecz
postepu w transformacji energetycznej, ochrony srodowiska
i pobudzenia gospodarki niskoemisyjnej. Obie strony
przedstawia sprawozdanie z postepow prac podczas
zblizajacej sie konferencji klimatycznej COP26 w Glasgow.

[link]

§ lipca - Ministerstwo Srodowiska Nowej Zelandii
zZaproponowato Szereg zmian przepisow w systemie handiu
uprawnieniami do emisji NZ ETS, ktore ogranicza nadmierne
przydziaty uprawnien dla sektorow przemystowych w ETS.
Niektorzy —uczestnicy systemu straca prawo  do
otrzymywania bezptatnych uprawnien NZU. Bedg one
stanowic ok. 30% uprawnien wydawanych w Cciggu
najblizszych pieciu lat. Ich ilos¢ moze by¢ mniejsza niz
wezedniej s3dzono, poniewaz szereg zmian regulacyjnych
spowoduje, ze mniej bezptatnych NZU bedzie wydawanych
na instalacje intensywnie emisyjne, czy instalacje narazone
na ucieczke emisji. Ostateczna decyzja polityczna dotyczaca
alokacji dla sektorow przemystowych zostanie podjeta
w 2022 1. Proponowane zmiany s3 spowodowane tym, ze
istniejg dowody na to, ze niektore instalacje otrzymuja
wiecej uprawnien, niZ potrzebuja. Zapowied? zmnigjszenia
uprawnien w systemie nastepuje w chwili, gdy uprawnienia
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byty sprzedawane po 46 NZD*. W dniu 23 czerwca 2021T1. NZ
ETS przeprowadzit swojg drugg aukcje uprawnien, podczas
ktérej sprzedano wszystkie 4,75 min dostepnych uprawnien
po cenie rozliczeniowej 4170 NZD (29,27 USD), ktora jest
Znacznie wyzsza niz cena pierwszej aukgji, na ktorej
sprzedano uprawnienia po 36,00 NZD (25,90 USD). Podczas
drugiej aukeji 37 uczestnikow ztozyto oferte na 10,8 min NzU,
a uprawnienia zakupito 16 z nich. Nowoscia w systemie,
w okresie zgodnosci za 2021, jest mechanizm kontroli cen
CCR (ang. Cost Containment Reserve), ktory uwalnia
okreslona liczbe uprawnien, kiedy cena uprawnien na aukgji
przekroczy 50 NZD (32,42 USD). CCR zastgpifa opcje statej
ceny, ktdra obowigzywata w okresie zgodnosci za 2020 T.

(linid, [link]

13 lipca - Kanada zobowiazuje sie w swoim nowym NDC do
zmniejszenia emisji gazéw cieplarnianych do 2030 1. o 40-
45% ponizej poziomow z 2005 . i 0Siagniecia neutralnosci
klimatycznej do 2050 r. Pierwotny NDC Kanady zaktadat
redukcje emisji GC do 2030 1. 0 30%. [lin]

13 lipca - 0d 1stycznia 2022 1. podatek od emisji dwutlenku
weegla w Szwajcarii automatycznie wzrosnie o bliska 40%,
7 96 CHF'/t (0, (105 EUR/t CO,) do 133 CHF/t CO, (145 EUR/t
(0,). Szwajcaria planowata w 2020 r. zmniejszy¢ emisje ze
spalania paliw 0 33% w poréwnaniu 21990 r, a zmniejszyta je
0 31%. To spowodowafo automatyczny wzrost podatku.
Podatek od C0; jest nakfadany od 2008 r. na paliwa kopalne,
w tym olej opatowy i €az ziemny. Jego poziom jest
automatycznie podnoszony w przypadku niespefnienia
celow posrednich okreslonych w ustawie o CO,. Dwie trzecie
wptywow z podatku jest redystrybuowanych do
gospodarstw domowych i przedsiebiorstw. W czerwcu 2021T.
szwajcarscy  wyborcy  odrzucili - w - oggéinokrajowym
referendum nowg ustawe o emisji C0, W referendum
zZaproponowano zmniejszenie do 2030 r. emisji C0, 0 potowe
w poréwnaniu z poziomem z1990 . [link]

15 lipca - Wiceprzewodniczacy Komisji Europejskiej Maros
Sefcovic zwrdcit sie do Ukrainy o rozwazenie uruchomienia

3 Dolar nowozelandzki
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u siebie systemu handlu uprawnieniami do emisji. Stwierdzit
rowniez, ze Ukraina powinna rozwazyC przyjecie mapy
drogowej, ktora pokieruje jej wysitkami na rzecz stworzenia
wydajnego systemu handlu uprawnieniami do emisji
Z odpowiednig ceng emisji dwutlenku wegla. Stworzenie
systemu ETS pozwoli Ukrainie zwiekszyc¢ swoj cel redukcji do
2030 r. Obecnie wynosi on 40%. Ukraina planuje ograniczy¢
produkcie energii z wegla i zwiekszy¢ w  miksie
energetycznym do 20% produkcje energii z 0ZE. Minister
Ekologii i Zasobow Naturalnych Ukrainy poinformowat, ze
w 2022 1. zostanie uruchomiony system monitorowania,
raportowania i weryfikacji emisji gazow cieplarnianych.
Otrzymane dane o emisjach ze wszystkich przedsiebiorstw
zostang sprawdzone przez audytorow i zweryfikowane
zgodnie z ustalong metodologia. Emisje  zostang
umieszczone w  bazie  danych, ktéra  zostanie
zsynchronizowana z Panstwowg Stuzbg Podatkowa. Zdaniem
ministra potrzeba dwoch do trzech lat na monitorowanie
i weryfikacje, aby uzyskac wiasciwe informacje o emisjach
Z przedsiebiorstw, a nastepnie bedzie mozna stworzyc
krajowy system handlu uprawnieniami do emisji. [linl],

[link]

27 lipca - Izrael ogtosit plan redukeji emisji GC do 2050 1.0 €O
najmniej 85% W poréwnaniu z poziomami z 2015 r. Posredni
cel redukgji do 2030 1. przyjeto na poziomie 27%. Cel ten
obejmuje 96% redukcje emisji gazow cieplarnianych
Z transportu, 85% redukcje w sektorze energetycznym i 92%
redukcje w sektorze odpadow komunalnych. W kwietniu
2021 1. dwa izraelskie ministerstwa opublikowaty wtasne
plany redukcji emisji gazow cieplarnianych. Ministerstwo
ochrony Srodowiska zaplanowato ograniczenie emisji GHG
0 C0 najmniej 27% do 2030 r. i co najmniej 85% do 2050 T.
(w poréwnaniu z poziomami z 2015 r.), natomiast
Ministerstwo Energii postawito sobie za cel 80% redukcje
emisji GHG z produkcji energii do 2050 1., poprzez zamkniecie
wszystkich elektrowni weglowych w 2025 r. W swoim
pierwszym, ustalonym na szczeblu krajowym, wkiadzie NDC

37 Frank szwajcarski
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w listopadzie 2016 r. kraj zobowiazat sie do obnizenia emisji
GC na mieszkanca o 26% do 2050 r., ponizej poziomu z 2005
r.Emisja GC w Izraelu w 2018 r. 0siggnefa wielkosc 78 Mt ekw.
C0; (1% w poréwnaniu z poziomem z 2015 r.). Emisja (0,
Zwigzana ze spalaniem energii spadafa srednio 0 2,3%/rok
od szczytu w 2012 1. (75 Mt C0,), do 62 Mt CO, w 2020 T,
gtownie ze wzgledu na zmniejszenie udziatu wegla w miksie
energetycznym. Uwage zwraca zmiana roku bazowego na
czym Izrael ,zyskuje” ok. 9 min ton GC. [link]

30 lipca - 0man zaktualizowat swoj wkiad NDC, wyznaczajac
bezwarunkowy cel redukgji emisji GC do 2030 1. na poziomie
4% i warunkowy cel redukcji zwiekszony 0 3%, w stosunku do
scenariusza BAU. Oman w swoim scenariuszu BAU szacuje
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emisje gazéw cieplarnianych w 2030 1. na ok. 125 Mt ekw. C0.
Redukcja o 7% zmniejszy emisje GC do 16 Mt ekw. CO,.
W swoim pierwszym NDC (maj 2019 r.) Oman zobowigzat sie
do zmniejszenia emisji GC do 2030 1. 0 2%, w stosunku do
scenariusza BAU. W tamtym czasie nie  miat
W 2015 r.

cieplarnianych pochodzito z sektora energetycznego (64%),

kraj
bezwarunkowego celu. najwiecej gazow
a i nastepnie z sektora przemystowego (30%). Narodowa
Strategia Energetyczna ma na celu pozyskiwanie 20%
energii elektrycznej ze zrodet odnawialnych do 2027 1. Kraj
Stawia sobie za cel, aby co najmniej 2 660 MW energii
pozyskiwane byto ze zrodet odnawialnych do 2027 r. - 79%
z energii sfonecznej PV i 21% z energii wiatrowej. [link]

Rys. 2. Ceny uprawnien do emisji C0, w systemach ETS na $wiecie (od 3 stycznia 2020 r. do 29 czerwca 2021T.)
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| Pozostate informacje

Swiatowa podaz jednostek offsetowych: Z danych
publikowanych przez Sekretariat Konwencji Klimatycznej
(UNFCCC) wynika, ze w lipcu nie zarejestrowano projektow
CDM, Co 0znacza, Ze W sumie zarejestrowanych zostato 7 854
projektow CDM (ang. (/ean Development Mechanism -
mechanizm czystego rozwoju)®. Liczba jednostek CER
wydanych do konca lipca wyniosta ok. 21011 min, a wiec
W Ciggu tego miesigca wydano 56 min jednostek CER.
Natomiast liczba jednostek wydanych w zwigzku z realizacja
dziatan programowych CDM (PoA)* na koniec lipca osiagneta
poziom 427 min jednostek, czyli wostatnim miesigcu

wydano ok. 0,8 min jednostek.

Polityka klimatyczna UE dazy do podnoszenia ambigji
redukcyjnych, w zwiazku z czym wigcza sektor zwigzany
Z uzytkowaniem gruntoéw i lesnictwem (tzw. LULUCF) do
0siggania nowych celdw na 2030 r. Aby moc zbilansowac
emisje catkowite w zakiadanym limicie, coraz wieksza wage
przykiada sie zatem do kwestii pochfaniania, ktére polega na
absorpcji emisji €0, i wigzaniu wegla (m.in. w drewnie
i w glebie), co bywa niekiedy nazywane emisjami
negatywnymi. Patencjat pochfaniania w lasach europejskich
ulegat w ostatnich latach obnizeniu, gtownie poprzez wzrost
ich eksploatacji. W zwigzku z tym Komisja zamierza odwracic
ten trend i przywrocic poziom pochtaniania do poprzednich
wielkosci, wyznaczajac na 2030 r. nowy cel wynoszacy 310
min t €0, Stanowi to wyrazne podniesienie ambicji
w zakresie pochtaniania wobec poprzednio zaktadanych 263
min t C0, Miatoby to zapewni¢ wejscie UE na sciezke
prowadzacg do neutralnosci klimatycznej i jednoczesnie
przyczynic sie do zahamowania niepokojaco szybkiego
tempa utraty roznorodnosci biologicznej. Komisja chce
wyznaczy¢ panstwom czi. cele krajowe, ktory sumowatyby
sie do wspomnianego facznego poziomu pochfaniania 310
mint C0,w 2030 . Polsce przypadnie cel wynoszacy 38,1 min.

38

3%.ang. Programme of Activities (PoA) - dziatania programowe obejmuja
realizacje wielu pojedynczych projektow, ktdre taczy wspaina procedura
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Osiagniecie tej wielkosci bedzie wymagato zwiekszenia
wysitkow nakierowanych na wzmocnienie pochfaniania,
a szczegding role w tym zakresie beda odgrywaty lasy
i gospodarka lesna. Daleko idace zmiany bed3 konieczne,
poniewaz wyliczenia Komisji wskazuja, ze kontynuacja
obecnego sposobu gospodarowania lasami i pozyskiwania
drewna obnizy poziom pochfaniania do 225 min t CO..
W zwigzku z tym

Komisja zamierza propagowac

podejmowanie nowych inicjatyw majacych  sprzyjac
zwiekszaniu pochianiania, a jedna z nich ma by¢ tzw. "carban
farming”. Chodzi o taki spos6b gospodarowania ziemia, ktory
bytby nakierowany na zwiekszanie pochfaniania, nie tylko
przez lasy (wigzanie wegla w drewnie), ale réwniez przez
gleby. Rozwiniecie systemu carbon farming miatoby sie
odbywa¢c  m.n.  poprzez  unijne  certyfikowanie
wygenerowanych wielkosci pochtaniania, ktere wiasciciele
obszardw lesnych i rolnych mogliby zbywac, uzyskujac
rekompensate  za dziatania
warto

odpowiednich warunkach to wtasnie gleby s3 istotnym

swoje wiekszajace

pochanianie. rowniez przypomnie¢, e przy
pochianiaczem. Podobnie obszary wodno-bfotne (bagna
i torfowiska) petnig wazna role nie tylko retencyjna, ale
rowniez sg pochtaniaczem dwutlenku wegla. Wychodzac
naprzeciw rosngcemu zainteresowaniu  problematykg
zwiekszania pochfaniania i zwigzanymi z nig oczekiwaniami
wobec gospodarki
przeglad

proponowanego przez Komisje zwiekszenia wymagan

lesnej, portal Euractiv opracowat

stanowisk i pogladow  dotyczacych
wobec lesnictwa. Opracowanie jest dostepne

. Opracowanie (nazwane raportem ,Forestry and
dimate change) zawiera szereg wypowiedzi nt. unijnej
polityki - klimatycznej, ktére niejednokrotnie pokazuja
przeciwstawne podejscia do propozycji Komisji. Wynika to

stad, ze gtosy pochodzace ze strony wspierajacej sektor

zatwierdzania, a dodawanie kolejnych projektow odbywa sie bez koniecznosci
ich nowego zatwierdzania, co prowadzi do obnizenia kosztow (wiecej nt. COM

PoA:

)



https://en.euractiv.eu/wp-content/uploads/sites/2/special-report/New-Forestry-Special-Report-1.pdf.
https://en.euractiv.eu/wp-content/uploads/sites/2/special-report/New-Forestry-Special-Report-1.pdf.
http://cdm.unfccc.int/ProgrammeOfActivities/index.html
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lesny funkcjonujacy w  dotychczasowej formie (np.
w Finlandii) krytykujg Komisje za zbyt wySrubowane limity
pochtaniania, podczas gdy organizacje pozarzadowe
krytykuja Komisje za zbyt mato ambitne cele w stosunku do
lesnictwa [ink] [link].

Najwyzszy sad administracyjny Francji orzekt, ze rzad nie robi
wystarczajaco duzo, aby walczy¢ ze zmianami klimatu
i nakazat podjecie ,wszelkich niezbednych $rodkow w celu
ograniczenia emisji gazow cieplarnianych”. Rada Stanu
stwierdzita, ze rzad powinien to zrobic przed 31 marca 2022 T.

Jesli rzad nie zastosuje sie i nie podejmie dodatkowych
krokow w celu zmniejszenia emisji W celu osiggniecia
7g0dnosci z celami UE na 2030 1. i porozumieniem paryskim,
sad moze natozyc grzywny [link].

Austria planuje wprowadzi¢ podatek weglowy od 2022 T.
Podatek ma byc stopniowo zwiekszany tak, aby umozliwic
gospodarce  dostosowanie sie  do  nowej  sytuacji.
Szczegotowa propozycja ma zostac opublikowana jesienia
tego roku. link]

Tabela 8. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w sierpniu i wrzesniu 2021 T.

Dzien

Wydarzenie

31sierpnia — 1wrzesnia oE

Posiedzenie Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczenstwa Zywnosci (ENVI) w

Posiedzenie Rady UE ds. Energii

Posiedzenie Komisji Przemystu, Badan Naukowych i Energii (ITRE) w PE

Sesja plenarna Parlamentu Europejskiego w Sztrasburgu

Terminy aukcji uprawnien EUA/EUAA w UE:

»  EEX: od 4 do 25 sierpnia (co tydziei w Srode) - krajowa aukcja polskich uprawnien EUA — 1,287 min

(start od 9:00 do 11:00);

9:00 do 11:00)

»  EEX: od 2 do31sierpnia (poniedziatek, wtorek i czwartek) - unijna aukcja uprawnien EUA (+ EFTA): 1,644 min
EUA/na aukeje (start od 9:00 do 11:00)
»  EEX: 0d 6 do 27 sierpnia (piatek) - krajowa aukcja niemiecka, do sprzedazy: 1,325 min EUA/aukcje (start od

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie EEX, PE, Rady UE.
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https://en.euractiv.eu/wp-content/uploads/sites/2/special-report/New-Forestry-Special-Report-1.pdf
https://www.euractiv.com/section/climate-environment/news/eu-draft-puts-spotlight-on-improving-carbon-sinks-to-tackle-climate-change/
https://www.politico.eu/article/top-court-asks-france-to-take-more-measures-to-fight-climate-change/
https://www.euractiv.com/section/politics/short_news/austria-plans-to-introduce-co2-tax-by-2022/
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Wykres 6. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2021 [w EUR]
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Wykres 7. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w 2021 1. [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 lutego 2008 do 11 czerwca 2008 r.), rynku OTC (do dnia 10 czerwca
2009 1) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 r. do konca grudnia 2012 r.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od
1stycznia 2013 1.).

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennoSci ceny uprawnien do emisji, zdecydowalismy sie na cykliczne umieszczanie
w Raporcie z rynku C0; wykresow pokazujacych gtowny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany w obecnym Raporcie z rynku C0;
wykres 6 obejmuje okres od lutego 2008 r. do lipca 2021 1. Natomiast na wykresie 7 przedstawiono zakres zmiennosci cenowej w 2021
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Niniejszy dokument moze byc uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
W czesci, wytacznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
W Szczegolnosci ze wskazaniem zrodta ich pochodzenia.

Dziafalnosc KOBIZE jest finansowana ze srodkow
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
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