marzec 2021 ! Nr108

RAPORT Z
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| Ceny uprawnien EUA

2

Kolejny miesiac i kolejne rekordy na rynku uprawnien do emisji. W marcu ceny whlmerze:

»  Analiza ksztaftowania sie poziomu cen
uprawnien EUA na rynku wtdrnym

»  Najwazniejsze wydarzenia rynkowe
marca 2021T.

uprawnien trwale uksztattowaly sie powyzej psychologicznego poziomu 40 EUR
0siggajac wartosci bliskie 43 EUR (na uwage zastuguje zndw wysoka zmiennosc - zakres
cen byt bliski 6 EUR). Do wzrostu popytu przyczynit sie zblizajacy termin rozliczenia
emisji za 2020 r. uptywajacy w dniu 30 kwietnia br. oraz wzrost aktywnosci funduszy

hedgingowych, ktore wedtug danych ICE, w marcu potroity wielkosc pozycji netto na S e R R
uprawnienia (liczac od listopada 2020 r.) Tego typu aktywnosci sprzyja otoczenie | EUAA na rynku pierwotnym

rynkowe - oZzywienie gospodarcze po stabym ,covidowym” 2020 r. i wprowadzenie > Prognozy emisji w EU ETS w 2020 T
kolejnych pakietow stymulacyjnych (USA), ktére pomaga innym rynkom - zwiaszcza > Wprowadzenie podatku granicznego CBAM

akcjom (dodatnio skorelowanych z rynkiem uprawnien) ustanawiac nowe historyczne W kontekscie utrzymania bezpfatnej

szczyty. Jednoczesnie, w niektorych dniach marca entuzjazm inwestorow mogt nieco alokagji uprawnien

wyhamowac, zobawy 0 zmniejszenie tempa szczepien na COVID, wprowadzenie nowych b Informacje o warsztatach eksperckie

lockdownéw w Europie, czy blokade Kanatu Suseskiego przez kontenerowiec Ever Given. dotyczace przeglady rezerwy MSR

»  Czynarynku uprawnien do emisji tworzy

Statystycznie, uprawnienia EUA w marcu 2021 1. zyskaty na wartosci ponad 14%. Liczac o
sie barka cenowa?

od dnia 26 lutego 2021 . nastapit wzrost cen na rynku spot gietd ICE oraz EEX 2 37,23 do - -
»  Najwazniejsze informacje z innych

systemaow ETS i polityka klimatyczna
wyniosta odpowiednio 40,92 EUR oraz 0,39 EUR. taczny wolumen obrotéw uprawnien Ukrainy

4245 EUR. Srednia waZona cena EUA oraz jednostek CER z 23 transakcyjnych dni marca

EUA (ICE i EEX spot) wynidst ok. 24,6 min, natomiast wolumen jednostek CER - ok. 0,23 b Kalendarium najwazniejszych wydarzet

min (22 marca byt ostatnim dniem notowan na rynku wtérnym dla tych jednostek). W kwietniu 2021 T

Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA, EUAA oraz jednostek CER na rynku kasowym (spot - ICE i EEX) oraz terminowym (,ICE EUA
Futures Dec” dla lat 2021-2027) w dniach od 26 lutego do 31 marca 2021T.

Data spot Dec21 Dec22 Dec23 Dec24 Dec25 Dec26 Dec27
31-mar-21 42,45 4255 42,89 4339 44,08 4497 45,86 46,75
26-lut-21 3123 31,28 37,60 38,05 38,7 3947 40,23 40,99
Zmiana 14,04% 14,14% 14,07% 14,03% 13,87% 13,93% 13,99% 14,05%

Data spot Dec21 Dec22 Dec23 Dec24 Dec25 Dec26 Dec2?
31-mar-21 4218 4247 X X X X X X
26-lut-21 31,24 3118 X X X X X X
Zmiana 13,21% 14,23% X X X X X X

Data spot Dec21 Dec22 Dec23 Dec24 Dec25 Dec26 Dec2?
22-mar-21 048 X X X X X X X
26-lut-21 035 X X X X X X X
Zmiana 31,14% X X X X X X X

Zrodto: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie www.barchart.com, ICE Future Europe, EEX
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakgji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd EEX oraz ICE w marcu

2021 1. [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE
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| Analiza ksztattowania sie poziomu cen uprawnien EUA na rynku wtornym w marcu’

Pierwsze dwa tygodnie marca staly pod  znakiem
systematycznych wzrostow cen uprawnien na rynku. Poczatek
marca mogf by¢ dobrg okazjg do zakupdw uprawnien po
stosunkowo niskiej cenie 37-38 EUR, w szczegdlnosci dla
instalacji funkcjonujgcych w  systemie EU ETS, ktore do
30 kwietnia br. 53 zobowigzane do rozliczenia swoich emisji za
2020 r. POzniej nie byto juz tak dobrej okazji, bo ceny uprawnien
byty coraz wyzsze - najpierw w dniu 9 marca znalazty sie powyzej
psychologicznej bariery 40 EUR, a juz 3 dni pozniej, tj. 12 marca
byty bliskie pokanania kolejnego rekordowego poziomu 43 EUR.
Nalezy przypomniec, ze poprzedni psychologiczny poziom 30 EUR
zostat trwale przebity nie tak dawno, bo w grudniu 2020 1. To
tylko pokazuje, ze ceny od poczatku roku rosng w Sposdb
wykiadniczy. Opracz zwiekszonego popytu instalacji z EU ETS do
wzrostow cen w okolice 43 EUR przyczynity sie rowniez wzrosty
cen surowcéw (energii, gazu, paliw) oraz przede wszystkim
wzrosty na rynkach akeji, ktore s3 dodatnio skorelowane
zrynkiem uprawnien. W przypadku tych ostatnich aktywow duze
Znaczenie miafto podpisanie przez prezydenta USA Joe Bidena
pakietu stymulacyjnego opiewajacego na kwote 1,9 mid USD.

'Opracowano na podstawie informacji i danych publikowanych przez m.n. gietdy
ICE, EEX oraz Refinitiv.

W okresie 0d 15 do 22 marca uprawnienia EUA znalazty sie w fazie
konsolidacji, czyli trendu bocznego w zakresie od ok. 415 do 42,7
EUR. Uprawnienia EUA i tak pokazaty site, poniewaz utrzymywaty
wysokie wartosci, podczas €dy pozostate klasy aktywow,
tj. surowce (ceny energii i paliw) i akcje w USA i Europie, z uwagi
na obawy o0 konsekwencje trzeciej fali koronawirusa, tracity na
wartosci w tym czasie. Powyzsza konsolidacja byfa wstepem do
krotkiej korekty, ktora w dniu 25 marca sprowadzita ceny
uprawnien w okolice 40 EUR. W tym przypadku znaczenie miato
zmniejszenie tempa szczepien i wprowadzenie nowych
lockdowndw w Europie (Niemcy i Francja) oraz blokada Kanatu
Suseskiego przez kontenerowiec Ever Given, o spowodowato
problemy w handlu i logistyce na catym Swiecie. Ceny uprawnien
ostatecznie odrobity wszystkie straty sprzed korekty i zakonczyty
miesigc wzrostami do poziomdw ok. 42,5 EUR. Na utrzymujace sie
wysokie wyceny uprawnien w marcu mogt mie¢ wptyw
nieustajacy wzrost aktywnosci funduszy hedgingowych, ktore
zg0dnie z danymi gietdy ICE od listopada ur. potroity swoje
pozycje na zakup uprawnien w ramach kontraktow futures (na
wzrosty cen).
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| Najwazniejsze wydarzenia rynkowe marca 2021T.

1.

W gtosowaniu Parlamentu Europejskiego, ktore odbyto sie
9 marca br. niewielka wiekszoscia gfosow (334 ,za” do 329
,przeciw”) niezdecydowano, Ze planowany do wprowadzenia
w UE od roku 2023 mechanizm podatku granicznego CBAM
W Sp0os0b automatyczny miatby zastapic darmowej alokacji
uprawnien EUA% (wiecej w dalszej czesci raportu) (9 marca).

Zgodnie 7z informacjami podawanymi przez media, wioski
Minister ds. ekologii Roberto Cingolani przedstawit
w rozmowie telefonicznej z Johnem Kerry, wystannikiem USA
ds. klimatu, ze Wtochy planuja, w ciggu najblizszych pieciu
lat, zmniejszyc¢ emisje dwutlenku wegla o ok. 60% do 2030 .
dzieki wykorzystaniu 80 mlid EUR z funduszy UE na
transformacje energetyczna®. (11 marca)

Podczas  nieformalnej  wideokonferencji  ministrow
$rodowiska Rady UE debatowano nad kwestiami
dotyczacymi dtugofalowej wizji dotyczacej opracowania
strategii UE w zakresie adaptacji do zmiany klimatu oraz
0 postepach w negocjacjach prowadzonych w ramach
trilogu pomiedzy Rada UE i PE nad wnioskiem dotyczacym
Europejskiego Prawa o Klimacie, ktore ma okreslic
szczegotowe przepisy pozwalajace 0siggnac cel neutralnosci
klimatycznej do 2050 r. (ang. European Cliamte Law).
Zgodnie z informacjami podawanymi przez agencje
Thomson Reuters negocjacje s3 trudne, a najwiekszym
problemem jest odmienne stanowisko odnosnie celu
redukcji emisji gazow cieplarnianych na 2030 r., gdzie Rada
UE podtrzymuje  stanowisko  uzgodnione  podczas
grudniowego szczytu odnosnie celu redukcji emisji ,0 co
najmniej 55%". Z kolei Parlament Europejski opowiada sie za

60% celem redukcji*®. (18 marca)

Gietda European Energy Exchange AG (EEX) wygrafa kontrakt
na sprzedaz uprawnien do emisji paliw obowigzujacy
w ramach krajowego systemu handlu uprawnieniami do
emisji (NETS) w Niemczech. Handel uprawnieniami do emisji
paliw obowigzuje w Niemczech od dnia 1 stycznia 2021 r.
Dzieki temu instrumentowi po raz pierwszy zostata ustalona
cena emisji CO, dla sektora cieptownictwa i transportu na
poziomie krajowym, poniewaz wczesniej nie byta ona objeta
europejskim systemem handlu uprawnieniami do emisji
(EU ETS). Wszystkie wprowadzone do obrotu paliwa
emitujace C0,, w szczegdInosci benzyna, olej napedowy, olgj
opatowy, gaz piynny, gaz ziemny i wegiel, s3 objete
krajowym systemem (nETS). Stronami zobowigzanymi
W ramach nETS s3 podmioty wprowadzajace do obrotu
paliwa, np. dostawcy gazu ziemnego lub firmy z branzy
olejow mineralnych. Zgodnie z przyjetymi rozwigzaniami dla
krajowego systemu (nETS) poczatkowo, do 2025 r®
planowane jest sprzedawanie uprawnied do emisji po
odgérnie ustalonej cenie, a od 2026 roku cena ma byc
ustalana w procesie aukcyjnym?’. (15 marca)

Komisja  opublikowata  rozporzadzenie  wykonawcze
okreslajgce wartosci wskaznikow (benchmarkow), ktdre
maja byt stosowane do obliczania bezptatnych przydziatow
dla instalacji przemystowych w systemie EU ETS na lata 2021-
2025. Jest to jeden z najistotniejszych elementow IV okresu
rozliczeniowego EU ETS. Przydziat bezptatnych uprawnien
jest srodkiem przejsciowym  przewidzianym w  celu
przeciwdziatania  ryzyku wzrostu  globalnych  emisji
W nastepstwie, tzw. ucieczki emisji, czyli przeniesienia
procesow przemystowych do krajow trzecich, gdzie nie ma
restrykcyjnej polityki dot. redukcji emisji dwutlenku wegla.
W zmienionej dyrektywie w sprawie EU ETS (2018/410

SW 2021T1.-€25.00; W 2022 1.- £30.00; W 2023 .- €35.00; W 2024 .- €45.00; W 2025 -
€55.00.
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Zmieniajaca dyrektywe 2003/87 / WE) ustalono, ze wartosci
wskaznikow bedg aktualizowane w celu odzwierciedlenia
postepu technologicznego w sektorach przemystu opierajac
sie 0 dane od roku 2007/2008 (lata wykorzystane jako
odniesienie do obliczania wskaznikow stosowanych w Il
okresie EU ETS), do lat 2016/2017. Wskazniki te beda corocznie
obnizane w przedziale od 0,2% do 1,6%, co doprowadzi do
obnizenia wskaznikow (benchmarkéw) o 3-24% w ciagu 15
lat miedzy 2008 a 2023 r. Zaktualizowane Wwartosci
wskaznikow opierajg sie na zweryfikowanych danych ze
wszystkich instalacji objetych systemem EU ETS, a panstwa
czt. przekazaty KE dane we wrzesniu 2019 r. w swoich
krajowych srodkach wykonawczych (KSW) zgodnie z art. 1
dyrektywy EU ETS. Po dokfadnej analizie danych, w ramach
ktorych  konsultowano sie z  panstwami  czi.
i zainteresowanymi stronami, zostaty przygotowane nowe
wartosci benchmarkow. Zgodnie z przyjetymi rozwigzaniami
31 z 54 wskaznikow zostanie  zaktualizowanych
Z maksymalnym wspotczynnikiem aktualizacji wynoszacym
24%, odzwierciedlajac postep w sektorach przemystu
W 0graniczaniu emisji gazéw cieplarnianych na jednostke
produktu w ciggu ostatnich lat. Rozporzadzenie zapewnia
rowniez dodatkowg transparentnosc i przedstawia Srednie
wartosci 10% najbardziej wydajnych instalacji objetych
systemem EU ETS w stosunku do poziomow, ktore
wykorzystano do okreslenia zaktualizowanych wartosci
wskaznikow. Komisja skoncentruje sie teraz na
przygotowaniu i przyjeciu decyzji okreslajacych przydziaty
bezptatnych uprawnien, ktore otrzyma kazda instalacja, tak
aby mozna je byto przenies¢ na rachunki instalacji do

czerwca 20218, (15 marca)

Ministrowie z kilku panstw cztonkowskich UE podpisali sie
pod artykutem opublikowanym w serwisie Politico pt. , 70
fight climate change fight carbon leakage’. W artykule

podkresliono, ze w celu walki ze zmianami klimatu nalezy

Nr108 / marzec 2021T.

rowniez podja¢ dziatania powstrzymujace zjawisko tzw.
ucieczki emisji. Przedstawiciele dziewieciu panstw UE
(Austrii, Czech, Danii, Francji, Litwy, Luxemburga, Stowacji,
Hiszpanii i Holandii) wyrazili zaniepokojenie mozliwym
przeniesieniem emisji poza Europe i opowiedzieli sie za
zintensyfikwaniem polityki w zakresie dziafan na rzecz
klimatu przez inne panstwa, jak rdwniez za wdrozeniem
podatku granicznego od emisji CBAM (ang. Carbon Border
Adjustment Mechanism)®. (23 marca)

Komisja Europejska wraz z Vivid Economics zorganizowata
juz drugie warsztaty eksperckie dotyczace przegladu
rezerwy MSR™ ktora bedzie jednym z kluczowych elementow
planowanej rewizji systemu EU ETS (zostanie przedstawiona
przez Komisje W czerwcu). Podczas warsztatow zostaty
przedstawione wstepne wyniki analiz Vivid Economics,
a takze opinie ekspertow rynkowych. Pierwszy tego typu
warsztat odbyt sie w dniu 3 grudnia 2020 r. i byt poswiecony
funkcjonowaniu rezerwy MSR, wystepowania ewentualnych
ryzyk jakie powoduje rezerwa oraz rozwazaniom dotyczacym
wprowadzenia przysztych zmian (np. w kwestii zakresu
i parametréw rezerwy). Wiecej informacji w dalszej czesci
raportu™. (24 marca)

W zwigzku z rosngcg obecnoscig funduszy hedgingowych
i innych uczestnikow rynkow finansowych na rynku
uprawnien doprowadzita do pojawiajacych sie gtosow, ze za
wzrostem cen EUA odpowiedzialni sg spekulanci na rynku.
Zgodnie z informacjami Thomson Reuters oraz Bloomberg w
pofowie marca Polska wystata pismo wzywajace KE do
zbadania sprawy mozliwosci  zastosowania art. 29
a Dyrektywy EU ETS (ktéry mowi, ze w przypadku
nadmiernych wahan cen uprawnien i w przypadku
spefnienia okreslonych warunkow moze zostac podjeta
decyzia o przeznaczeniu wiekszej liczby uprawnien do

sprzedazy na aukcjach)™. (26 marca).



https://www.bloomberg.com/news/articles/2021-03-26/poland-asks-eu-to-clarify-carbon-rally-on-speculation-concerns
https://www.bloomberg.com/news/articles/2021-03-26/poland-asks-eu-to-clarify-carbon-rally-on-speculation-concerns
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9. Szefowie Rzaddw z Polski, Wegier, Czech, Stowacji oraz
Butgarii wystali specjalne pismo do Brukseli, w ktorym
opowiedzieli sie za utrzymaniem dotychczasowego zakresu
sektoréw nieobjetych unijnym system handlu. Jednoczesnie,
w kontekscie podniesienia celu redukcji emisji do 2030 .
0 Co najmniej 55%, apelowali 0 zachowanie obecnych zasad
stuzacych do okreslania krajowych celéw redukcji emisji
obowigzujacych w rozporzadzeniu o wspdinym  wysitku
redukcyjnym  (ESR).  Przedstawiciele ww. panstw
opowiedzieli sie za utrzymaniem oddzielnych krajowych
celéw redukeji emisji dla sektoréw obecnie wystepujacych
poza systemem EU ETS oraz wyrazili sceptycyzm wobec
propozycji odnoszacych sie do objecia systemem EU ETS
emisji z sektora transportu oraz budynkéw. Zgodnie

Z pismem jednym z argumentow przeciwko podnoszeniu
celow redukcji emisji w sektorach ESR i objeciem sektorow
transportu i budynkow systemem EU ETS jest argumentacja,
ze zmiana dotychczasowych zasad moze doprowadzic do
zwiekszenia ubdstwa energetycznego w panstwach czt.
0 nizszych dochodach®. (30 marca)

10. Szacunki dotyczace emisji z instalacji objetych EU ETS
(energetyka i przemyst) wskazujg na spadek emisji
w systemie w 2020 r. w przedziale od 12% do 12,6%
W poréwnaniu do poziomu emisji z 2019 r.* Dodajac do tego
sektor lotniczy to emisje te mogty Spast w 2020 r. nawet do
144% (emisje w sektorze lotniczym spadty o rekordowe
60%). Wiecej w dalszej czesci raportu. (31 marca)

| Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA i EUAA na rynku pierwotnym

W marcu, w ramach rynku pierwotnego przeprowadzono
23 aukcje dla uprawnien EUA z okresu 2021-2030.
Za posrednictwem gietdy EEX sprzedano facznie ponad 69,5 min
uprawnien EUA, po sredniej wazonej cenie 40,49 EUR (o 0,43 EUR
ponizej sredniej ceny spot z rynku wtérnego). Wspotczynnik

Tabela 2. Statystyka aukcji polskich uprawnien EUA w marcu 2021T.

popytu do podazy uprawnien tzw. cover ratio, na wszystkich
aukcjach EUA wyniost 1,71, Nalezy zauwazyc, ze wspotczynnik ten
od maja do grudnia 2020 1. (z wyjatkiem sierpnia 2020) znajdowat
sie w konsolidacji na poziomie ok. 1,5-165. W tym czasie cena
wzrosta 0 ponad 10 EUR z poziomu 19,63 do 29,71 EUR.

Cena Liczba Catkowite
rozliczenia w oferowanych Przychod WEUR | zapotrzebowanie na Liczba

m EUR/EUA EUA EUA uczestnikow
m 2575000 96717000 472500
m 41,00 2575000 105 575 000 5207500 2,02 23
m 4152 2575000 106 914 000 4365 500 1,70 20
m 4094 2575000 105 420 500 5004000 194 23
m 42,26 2575000 108 819 500 3445500 134 22
40,66 12 875 000 523 446 000 227135000 1,mn 23

*catkowite zapotrzebowanie na uprawnienia, zgtoszone przez uczestnikow aukgji dzielone przez liczbe oferowanych uprawnien

Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie danych EEX

arii-czech-

Systemem-handiu-

¥https://carbon-pulse.com/125413
"> 0bliczano sredni wazany wspotczynnik popytu do podazy, czyli stasunek
walumenu zlecen do wolumenu oferowanego na aukji.
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Wykres 2. Sredniomiesieczne wazone ceny uprawnien EUA osiagane na aukcjach (lewa o$) oraz wspotczynniki popytu do podazy

- tzw. cover ratio (prawa o$) w przeciagu ostatniego roku.
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

W lutym 2021 r. nastapit jednak silny wzrost tego wspotczynnika
do poziomu 175, przy skokowym wzroscie cen uprawnien EUA
0 prawie 8 EUR. Natomiast w marcu wspetczynnik spadt ten do 1,71
przy wzroscie cen o ok. 3 EUR.

Aukcje polskich uprawnien do emisji na platformie EEX

W marcu 2021 r. gietda EEX, w imieniu Polski, przeprowadzita
5 aukji dla uprawnien z okresu 2021-2030, na ktorych sprzedano
facznie 12,875 min uprawnien EUA po $redniej cenie 40,66 EUR.
Przychod do polskiego budzetu ze wszystkich marcowych aukgji
polskich uprawnien wynidst blisko 523,5 min EUR. Polskie aukcje
cieszyty sie dos¢ sporym zainteresowaniem kupujacych, na co
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wskazuje ich liczba biorgca udziat w aukgji (Srednio 23
podmiotow) oraz zgtoszone wolumeny, na ktdre opiewaty oferty
- wspofczynniki podazy do popytu (cover ratio) znajdowat Sie
$rednio blisko liczby 2,0.

W 2021 1. przedmiotem sprzedazy bedzie w sumie 118 702 500
polskich uprawnien EUA oraz 114 tys. uprawnien EUAA
z zastrzezeniem jednak, ze wolumen dla uprawnien EUA w okresie
od wrzesnia do grudnia 2021 r. zostanie obnizony o wolumen,
ktory zasili rezerwe MSR na postawie , po
opublikowaniu przez Komisje Europejska w maju 2021 r. danych
0 liczbie uprawnien w abiegu.
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| Emisja w EU ETS w 2020 r: spadek 0 0k.13,3% vs. 2019 T.

Kkomisja podata oficjalne wstepne dane dotyczace poziomow
emisji objetych systemem EU ETS za 2020 r'® Chociaz nie s to
jeszcze ostateczne, w przypadku wiekszosci sektorow i krajow
liczba zgtoszen przekracza 95%. Zgodnie z informacjami KE emisje
gazow cieplarnianych przez operatordw objetych unijnym
systemem handlu uprawnieniami do emisji (EU ETS) spadty
013,3% w 2020 1. w poréwnaniu z poziomami z 2019 r. Spadek ten
wynikat ze zmniejszenia 0 11,2% emisji z instalacji stacjonarnych
i 64,1% spadku emisji z lotnictwa.

Wezedniejsze analizy danych dotyczacych emisji z instalacji
objetych EU ETS wskazywaty na spadek emisji w systemie w 2020
r.w przedziale od 11,2% do 12,6% w porownaniu do poziomu emisji
72019 . Eksperci Refinitiv i ICIS po przegladzie niepefnych jeszcze
danych z systemu szacowali spadek 0 12,6%, tymczasem dane
podane przez KE, pokazaty jeszcze wiekszg 13,3% redukcje emisji.
Jest to wiec najwiekszy spadek roczny w emisjach w historii
EU ETS.

Zweryfikowana emisja gazow cieplarnianych z instalacji
stacjonarnych wyniosta 1,331 min ton ekwiwalentu C0; w 2020 .

Oznacza spadek 0 112% w porownaniu do 2019 r. Z kolei
Zweryfikowane emisje z operatorow statkow powietrznych
wyniosty 24,5 min ton C0, w 2020 r. | to wiasnie lotnictwo, jako
jeden z sektoréw najbardziej narazonych na pandemie Covid-13,
odnotowato najwieksza redukcje emisji ok. 64,1% mnigj niz 68,2
minton C0, w 2019 r. Sektor elektroenergetyczny odnotowat 14,9%
spadek emisji. Znaczacy spadek emisji w tym sektorze jest
wynikiem  wywofanego  pandemig  COVID-19  nizszego
zapotrzebowania na energie, wiekszego  wykorzystania
odnawialnych Zrédet energii i zmiany paliwa (z weglowego na
gazowe w ramach tzw. fuel swithing z uwagi na wysokie ceny

uprawnien EUA) i stosunkowo niskich cen gazu w 2020 T.

Z kolei w sektorze przemystu KE szacuje, Ze emisje mogty spasc o
ok. 8%, przy czym najwiekszy ich spadek odnotowano w sektorach
metali  (-17%), cementowym (-51%), chemicznym (-4%)
i rafineriach (-8,1%).

Nalezy jednoczesnie zauwazy¢, ze pomimo tak wyraznych
spadkow w emisjach ceny uprawnien EUA utrzymujg sie na
najwyzszych w historii poziomach”.

| Kluczowe gtosowanie w PE ws. podatku granicznego CBAM w kontekscie utrzymania

bezptatnej alokacji uprawnien

W istotnym gtosowaniu Parlamentu Europejskiego dotyczacym
kwestii  planowanego mechanizmu  granicznego  C(BAM
(ang. Carbon Border Adjustment Mechanism) przedstawiono
stanowisko, ktore zakiada jego potencjalne wspdtistnienie
z innym mechanizmem kompensujacym potencjalng ucieczke
emisji, a wiec darmowa alokacja uprawnien w systemie EU ETS®,
W gtosowaniu, ktare odbyto sie 9 marca br. niewielka wiekszoscia
gtosow (334 za do 329 przeciw) zdecydowano, ze planowany do

m
" |stniejacy rownolegle mechanizm CBAM i bezptatnych uprawnien byt
analizowany przez Centrum Analiz Klimatyczno-Energetycznych (CAKE):

wprowadzenia w UE od roku 2023 mechanizm podatku
granicznego CBAM nie zastapi w sposob automatyczny darmowej
alokacji uprawnien EUA. W dyskusji na ten temat wiele gtosow
podkreslato, ze taka decyzja zostata podjeta poprzez silny nacisk
ugrupowan i stowarzyszen przemystowych, ktére wypowiadaja
sie przeciwko zniesieniu darmowej alokacji uprawnien do emisji
na rzecz CBAM®. Z drugiej strony istniejg gfosy mowigce o tym, ze
wspotistnienie CBAM i darmowej alokacji uprawnien EUA bedzie
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stanowito swojego rodzaju podwojng protekcje przemystu UE, co
Z kolei moze byc istotng przeszkodg, aby wykazac spojnosc CBAM
Z wytycznymi i zasadami WTO. Nadal mozliwe s3 potencjalne
opcje, w mysl ktérych stopniowe wprowadzanie mechanizmu
granicznego CBAM, bedzie wspoigraio ze stopniowym
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wycofywaniem darmowej alokacji uprawnien. Oficjalna
propozycja ze strony KE w zakresie architektury mechanizmu
CBAM zostanie najpewniej zaprezentowana w czerwcu br. Warto
nadmieni¢, ze KE wielokrotnie sygnalizowata, ze CBAM nie
powinien wspatistnie¢ z darmowg alokacjg uprawnien®.

| Warsztaty eksperckie dotyczace przegladu rezerwy MSR

W dniu 24 marca br. Komisja Europejska oraz Vivid Economics
zorganizowaty drugie warsztaty eksperckie dotyczace przegladu
rezerwy MSR?, ktora bedzie jednym z Kluczowych elementow
planowanej rewizji systemu EU ETS (zostanie przedstawiona przez
IKomisje w czerwcu). Podczas warsztatow przedstawiono wstepne
wyniki analiz  vivid Economics  dotyczace  obecnego
funkcjonowania rezerwy, potencjalnego wptywu jaki moze miec
reformai inne polityki na przyszte funkcjonowanie rezerwy czy tez
dostepnych opcji i zalecen zmian w mechanizmie. W warsztatach
wzieli udziat rowniez eksperci rynkowi, ktorzy mieli szanse na
wyrazenie swoich opinii. Nalezy przypomniec, ze pierwszy tego
typu warsztat odbyt sie w dniu 3 grudnia 2020 r. i byt poswiecony
funkcjonowaniu rezerwy MSR, wystepowania ewentualnych ryzyk
jakie powoduje rezerwa oraz rozwazaniom dotyczacym
wprowadzenia przysztych zmian (np. w  kwestii zakresu
i parametrow rezerwy). Najwazniejsze wnioski w warsztatéw
przedstawiono ponizej.

Obecne funkcjonowanie rezerwy MSR

» Poprzez dziatanie rezerwy MSR nadwyzka uprawnien
w obiegu (czyli tzw. TNAC) zmniejszyta sie o ok 29%
w stosunku do 2013 T.

» Nalezy zauwazyc, ze obecna kalkulacja nadwyzki nie
uwzglednia sektora lotnictwa, linkingu z innymi systemami
i przenoszenia EUA do non-ETS, co w istotny sposob wptywa
na jej wielkos¢ (nie pokazuje prawdziwej nadwyzki) oraz
ceny uprawnien EUA. W TNAC nie uwzglednia sie rowniez
sytuacji, kiedy podmioty przetrzymujg EUA na kontach

w rejestrze (np. przez fundusze hedgingowe czy sektory
przemystu), co réwniez wptywa na ceny EUA.

» Inwestorzy uwzeledniajg w cenach uprawnien dziatanie
mechanizmu MSR, tj. przyszte transfery uprawnien do
rezerwy, czyli zmniejszanie podazy poprzez zmniejszanie
wolumendw aukcyjnych. Nalezy jednak zauwazyc, ze nie
tylko rezerwa MSR przyczynita sie do tak znaczacych
wzrostow cen uprawnien od 2016 r, ale tez zwiekszenie
wspotczynnika LRF, czy tez restrykcje dotyczace jednostek
CER.

»  Mechanizm MSR moze byc niestabilny, bo w jednym roku
nadwyzka uprawnien moze znajdowac sie powyzej g0rnego
progu i zabierac z rynku znaczacg wielkosc uprawnien,
aw kolejnym roku znajdowac sie ponizej g6rnego progu i do
rezerwy nie trafig zadne uprawnienia. To moze odbic sie na
jeszcze wiekszych wahaniach cen uprawnien.

Potencjalny wptyw jaki moze miec reforma EU ETS i inne
polityki na przyszte funkcjonowanie rezerwy

»  Dziatanie rezerwy MSR uzaleznione jest od dziatania innych
polityk. W teorii realizacja innych polityk poza ETS np.
Zwiekszenie udziatu OZE czy zwiekszenie efektywnosci
energetycznej powinna przyczynic sie do zmniejszenia
emisji w EU ETS, zwiekszenia nadwyzki uprawnien na rynku
i zmniejszenia cen. Jednak w praktyce moze to wptyngc na
zZmiane zachowan uczestnikow systemu.,, ktorzy wiedzac, ze
emisje w przysztosci bedg zmniejszone przez dodatkowe
polityki ograniczaja obecne zakupy uprawnien i przesuwaja
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decyzje inwestycyjne na pozniej. W rezultacie przesuwanych

inwestycji, emisje beda rosty, Co wptynie na zmniejszanie sie

nadwyzki uprawnien na rynku. 0znacza to, ze do rezerwy trafi
mniej uprawnien zabieranych z aukgji, co z kolei spowoduje,

Zé mniej uprawnien po 2023 r. bedzie w niej umarzanych

w ramach tzw. ,invalidation mechanism” (cate zjawisko

okreslane jest jako tzw. ,green paradox”).

Rewizja MSR powinna byC przeprowadzona rownolegle

Z rewizjg systemu EU ETS, tzn. gdy te ostatnie beda juz

prawnie obowigzywac. Dlatego tez kluczowe powinny byc

takie elementy jak:

e  7wiekszenie ambicji w ETS (Sposob zwiekszenia
wspofczynnika  LRF - data  wprowadzenia
i Zastosowanie tzw. rebasingu).

e rozszerzenie EU ETS o nowe sektory, ktore majq inne
niz w EU ETS koszty marginalne, co wptynie na popyt
(emisje) oraz podaz uprawnien (pule aukcyjne)
i jednoczesnie liczbe uprawnien umarzanych
W rezerwie,

e wprowadzenie  podatku  granicznego  (BAM

i ewentualna stopniowa rezygnacja z bezpfatnego

przydziatu uprawnien moze podwyzszyc pule aukcyjng
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i potrzeby zakupowe instalacji (tzw. hedging needs),
na podstawie ktorych wyznacza sie gorny prog
rezerwy. Powinno to wptynac na liczbe uprawnien
umarzanych w rezerwie),

e linking z innymi systemami,

e potrzeby zakupowe instalacji (tzw. hedging needs),
ktore powinny spada¢ wraz ze spadkiem emisji
wywotanych tzw. ,fuel swithing” czyli zamiang paliw
na mniej emisyjne (np. przejscie na gaz i 0ZE), z drugiej
jednak strony stopniowa rezygnacja z bezpfatnych
uprawnien powinna jeszcze bardziej niz obecnie
zwiekszyc potrzeby przemystu (zwiekszy¢ hedging).
Nalezatoby rdwniez wzig¢ pod uwage diugoterminowe
zachowania funduszy inwestycyjnych.

Dostepne opcje i zalecenia zmian w mechanizmie

4

Nalezy rozwazyc czy przy kalkulacji nadwyzki nie powinno sie
uwzgledni¢ sektora lotnictwa oraz linkingu z innymi
systemami,

Progi MSR mogtyby odzwierciedlac dynamiczne zmiany
W ksztattowaniu sie popytu uprawnien np. w oparciu
0 Zmieniajacy sie poziom capu w EU ETS,

Rysunek 1. Potencjalny wptyw na ceny uprawnien EUA zwiekszenia % wspotczynnika ,intake rate” z 12% do 24%

One example: MSR design - price > abatement
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» Opcje umarzania uprawnien EUA w rezerwie od 2023 r.
(Invalidation mechanism) mogtyby polegac na umarzaniu
uprawnien po pewnym czasie, powyzej capu lub mozna by
byto catkowicie zlikwidowac ten mechanizm,

» 0pcja do rozwazenia jest rowniez wprowadzenie ceny
minimalnej na aukcjach lub korytarza cenowego

Niektore opinie ekspertow rynkowych

» 7 analizy Refinitiv wynika, ze zwiekszenie % wspotczynnika
transferowanych uprawnien do MSR (ang. ,intake rate”)
712% do 24% moze spowodowac do sredniego wzrostu cen
uprawnien EUA 0 25% w okresie 2021-2030 (z 47 EUR do 61
EUR), co przetozytoby sie na 34% redukcje emisji w tym
okresie (przy czym wiekszy potencjat do redukcji emisji jest
W energetyce niz w przemysle).

»  Zdaniem ERCST nie mozna doprowadzac do tego aby ceny
uprawnien W przysztosci rosty tak szybko i tak wysoko jak
obecnie. Powinny rosna¢ diugoterminowo, zeby wymusic
zmiane technologii. Utworzenie rezerwy MSR nie miafo na
celu zmniejszanie celu redukcyjnego tylnymi drzwiami’,
a taka funkeje spetnia obecnie Invalidation mechanism (za
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cel redukcyjny odpowiadac powinno tylko LRF). Nalezy sobie
zadac pytanie czy rzeczywiscie istnieje potrzeba umarzania
uprawnien w rezerwie w ramach ,Invalidation mechanism”,
ktére mozna by byto wykorzystac do roznych celow. Jezeli
dalej miatby istniec ten mechanizm, to mozna by byto go
potaczy¢ z wielkoscig emisji, a nie z pulg aukcyjng
z poprzedniego roku. Zdaniem ERCST dobrym rozwigzaniem
jest rowniez uzaleznienie progow od wielkosci limitu
uprawnien (tzw. capu) w EU ETS w ramach tzw. dynamicznych
progew. Skoro rezerwa MSR przyczynia sie do wzrostu cen
uprawnien, to z drugiej strony powinno Sie stworzy¢
mechanizm, ktéry zapobiegnie skokom  cenowym
(mechanizm z art. 29a dyrektywy EU ETS nie jest
rozwigzaniem). Rozwigzaniem mogg byc czestsze przeglady
i zmiany W MSR np. na zasadzie interwencji bankow
centralnych. Generalnie trzeba by¢ bardzo ostroznym przy
reformie MSR, tj. projektowaniu poszczegélnych elementow,
poniewaz rynek uprawnien jest dynamiczny i bardzo
nieprzewidywalny.

| Czy na rynku uprawnien do emisji tworzy sie banka cenowa i kto moze za nig

odpowiadac?

Wzrosty cen uprawnien w poréwnaniu z innymi rynkami

Ceny uprawnien EUA od 17 kwietnia 2013 1. do korica marca 2021T.
wzrosty na rynku wternym spot z poziomu 2,75 EUR do 42,45 EUR,
czyli ponad 15-krotnie (co daje wzrost 0 1400%). Przy czym wartost
2,75 EUR to najnizsza cena uprawnien na rynku wtornym po 2008
r.- od kiedy mozliwe byto przenoszenie (bankowanie) uprawnien
pomiedzy okresami. S3 to bardzo znaczace wzrosty, ktore
Zwtaszcza w ostatnich trzech latach przyjmowaty postac wzrostow
wykfadniczych (rys. 3). Dla pordwnania - w tym samym czasie
wartos¢ indeksu  spdtek  technologicznych na  rynku
amerykanskim (Nasdaq) wzrosta ,tylko” o ok. 300% (od jakiegos
Czasu eksperci rynkowi powtarzaja, Ze ceny akcji na tym rynku s3
mocno przewartosciowane i by¢ moze tworzy sie na nim banka).

W tym przypadku prawdziwym rekordzistg jest Bitcoin, ktorego
wartosc wzrosta az 0 ok. 50 tys. %, a Ceny wcigZ nie przestaja
rosnac. Z kolei biorac pod uwage prawdziwg banke na rynku
amerykanskim, ktora pekfa w 2000 r. (tzw. ,bafka dot-com’)
nalezy zauwazy¢, ze wzrosty w ciggu 10 lat do momentu jej
pekniecia wyniosty ok. 3000%.

Czy ceny uprawnien EUA sg przewartosciowane?

Pewnym miernikiem aby sprawdzic, czy ceny na danym rynku s3
przewartosciowane jest ich poréwnanie do $redniej ruchomej
(kroczacej). Przykiadowo, eksperci na rynkach akgji lubig
porownywac ceny do 200-sesyjnej sredniej kroczacej na
wykresach tygodniowych. Kiedy cena mocno odbiega od tej
$redniej, to mozna powiedzie, ze dane aktywo na rynku moze byc
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Rysunek 2. Por6wnanie notowan Bitcoina (czerwony kolor), uprawnien EUA (niebieski kolor) oraz NASDAQ (kolor zielony) w okresie

trzech ostatnich lat.
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Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie investing.com

przewartosciowane i by¢ moze zaczyna tworzy¢ sie banka
cenowa. W przypadku cen uprawnien EUA 200-sesyjna $rednia
ruchoma w ostatnim dniu marca tego roku wyniosta ok. 20,5 EUR.
Biorac pod uwage notowania cen z tego dnia (42,45 EUR) mozna
Zaobserwowac, Ze obecna cena jest ponad 2-krotnie wyzsza od tej
$redniej. Kiedy pekafa banka dot-com w marcu 2020 r. wyceny
akeji amerykanskich na rynku NASDAQ byty 2,5 razy wyzsze od tej
sredniej. Patrzac na obecng sytuacje - NASDAQ odbiega od
$redniej 0 ok. 60%, natomiast wartos¢ Bitcoin jest obecnie
ok. 6-razy (500%) wyzsza od $redniej. Porownujac zatem obecne
oddalenie cen uprawnien od 200-sesyjnej sredniej ruchomej to
jest ona zblizona pod tym wzgledem do banki dot.com. Z kolei
pordwnujac do Bitcoina, to mozna by stwierdzic, ze uprawnienia

Maja jeszcze spore pole do WZrostow.

Co w najwiekszym stopniu wptyneto na tak wysokie

wyceny uprawnien EUA?

Rynek uprawnien do emisji to specyficzny rynek, nietypowy
w porownaniu do innych rynkow. Roznica polega na tym, ze
obecna cena uprawnien na rynku nie odzwierciedla obecnych
fundamentdw w EU ETS (np. wielkosci emisji w stosunku do limitu
uprawnien w2021 1), tylko przyszte diugoterminowe

uwarunkowania fundamentalne do 2030 r, czy nawet po tym
okresie (rynki akgji, czy surowcow réwniez moga odzwierciedlac
przyszte fundamenty, ale raczej w krotszej perspektywie). Wynika
to ze specyfiki samego systemu EU ETS, w ktorym obowiazuja
dfugie, 10-letnie okresy rozliczeniowe i mozliwosc przenoszenia
uprawnien pomiedzy okresami. UE nieustannie dazy do redukji
uprawnien na rynku poprzez réznego rodzaju instrumenty w EU
ETS, takie jak m.in. podnoszenie celdow redukcyjnych (poprzez
podnoszenie tzw. rocznego wspotczynnika redukcji tzw. LRF, lub
sektorowego  wspotczynnika  korygujacego, gdy  potrzeby
redukcyjne sa wieksze), czy dziatanie rezerwy MSR (dodatkowe
redukcje uprawnien podnoszace dodatkowo okreslony cel
redukeyjny).

Na system i ceny uprawnien mogg dziatac rowniez inne czynniki,
ti.  zwiekszenie  wysitkow  dotyczacych  efektywnosci
energetycznej, odgornego zwiekszenia celow O0ZE, czy tez

indywidualne polityki panstw czt.

Kto w najwiekszym stopniu moze odpowiadac za wzrost

cen uprawnien?

Wydaje sie, ze w szczegolnosci uczestnicy systemu EU ETS
(ktorych udziat w rynku jesli chodzi kupowane uprawnienia
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Rysunek 3. Zestawienie cen uprawnien EUA (kolor niebieski) w ostatnich latach z 200-sesyjng srednia kroczaca (kolor zielony) w

ujeciu (interwale) tygodniowym.
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mierzona poprzez liczbe pozycji diugich netto w 2020 r. wyniost chwili moze by¢ marginalny, w stosunku do instalacji

ok. 76%%) dyskontujg w obecnych cenach przyszte czynniki
fundamentalne, bo wiedza, Ze w przysziosci bedzie brakowac im
uprawnien. Dowodzi tego zmiana ich strategii zakupowej
obserwowana w ostatnich latach - energetyka kupuje na kilka lat
do przodu wiecej uprawnien niz kiedys, w ramach tzw. freqging
needs. 7 kolei instalacje przemystowe wolg trzymac uprawnienia
na rachunkach niz je sprzedawac, a nawet dokupuja je na rynku
zeby miec zabezpieczenie przed ich brakiem w przysztosci.
Do tego na rynku funkcjonuja pozostate podmioty, ktdre kupuja
uprawnienia w imieniu instalacji EU ETS (banki) i fundusze
hedgingowe (kupuja na wtasny rachunek), ktérych udziat w rynku
ostatnio bardzo mocno wzrdst do ok. 7% (dane z lutego za ICE).

Jezeli przyjac hipoteze, ze na rynku tworzy sie banka, to wszystko
wskazuje na to, ze w najwiekszym stopniu moga j3 tworzy¢ sami
uczestnicy systemu EU ETS, ktorzy chcg sie zabezpieczyc przed
przysztymi niedoborami uprawnien. S3dzac po udziale w rynku
funduszy hedgingowych ich wptyw na ceny uprawnien w tej

funkcjonujacychw EU ETS, Co nie znaczy ze w bliskiej perspektywie
to sie nie zmieni (w ostatnich miesigcach bardzo mocno
zwiekszajg swoje pozycje netto na uprawnieniach). Wydaje sie
zatem, ze w tej chwili za tworzenie ewentualnej banki na rynku
odpowiada bezposrednio sama KE nieustannie zmieniajac system
EU ETS wptywajac na obecny popyt i przyszia podaz uprawnien na
rynku. To powoduje, Ze na rynku uprawnien panuje wyjatkowa
duza zmiennoSc. Duze znaczenie dla rynku uprawnien ma rowniez
sentyment (nastroje) inwestordw panujacy na innych rynkach.
Widac to byto zwtaszcza podczas marcowego krachu covidowego
oraz euforii na rynkach, ktdra nastgpita po tym krachu (pozytywna
korelacja wystepuje w szczegolnosci z rynkiem amerykanskich
akeji). Biorac pod uwage obecng sytuacje i stan euforii na
wszystkich rynkach nalezy zauwazyc, ze wiekszos¢ roznego
rodzaju klas aktywow wyglada w tej chwili na mocno
przewartosciowane.

» Strona 12
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| Najwazniejsze informacje z innych systemow ETS

»

1 marca - Wielka Brytania uruchomifa 1 stycznia 2021 r.
krajowy system UK ETS, a gietda ICE (ang. /tercontinental
Exchange) 26 lutego 2021 r. ogtosifa kalendarz aukgji dla
brytyjskich uprawnien. Aukcje bedg sie odbywaty co
2 tygodnie, od dnia 19 maja 2021 r. Gietda ICE bedzie
gospodarzem aukcji, a takze uruchomi kontrakty terminowe
uprawnied tego samego dnia. Brytyjski rzad planuje
sprzedac facznie 83 min uprawnien w 2021 . Cena uprawnien
na aukcjach brytyjskich bedzie miata okreslong cene
minimalng, ustalona na poziomie 28,21 USD za uprawnienie.
Wszelkie niesprzedane uprawnienia na danej aukgji zostang
udostepnione do sprzedazy na nastepnych czterech
aukcjach. Instalacje brytyjskie biorace wczesniej udziat
w europejskim systemie handlu uprawnieniami do emisji EU
ETS i musza wypetnic swoje zobowigzanie z uczestnictwa
W tym systemie, w zakresie swoich emisji za 2020 1. [linl]

2 marca - Wedfug dunskiej Rady ds. Zmian Klimatu obecna
polityka klimatyczna Danii jest niewystarczajaca, aby
0siggngC cele w zakresie redukcji emisji  gazow
cieplarnianych (GC) do 2030 r. Dania zobowigzata sie do
redukcji emisji gazow cieplarnianych o 70%, w stosunku do
1990 r, jednak przy obecnej polityce rzadu kraj mogtby
zmniejszy¢ emisje C0; 0 54%, W poréwnaniu z poziomem
21990 1. Dania spodziewa sie zmniejszenia emisji od 9 do 16,5
Mt ek. CO, dzieki zastosowaniu nowych technologii, takich
jak wychwytywanie i sktadowanie dwutlenku wegla CCS
(ang. carbon capture and storage) oraz wytwarzanie energii
wiatrowej do  produkgii - wodoru,  ktéry  bedzie
wykorzystywany przez przemyst ciezki, transport morski
i lotnictwo. Jednak zdaniem niezaleznego organu te
technologie, moga nie zostat opracowane na czas, aby
0si3gnac zapowiadane redukcje w 2030 r. | wzywa rzad do
przedstawienia planu dalszych redukji. [link]

8§ marca - Enerdata podatg informacje, ze Chiny
opublikowaty swoj plan piecioletni, obejmujacy lata 2021-
2025, w ktorym ogtosity zamiar zwiekszenia mocy energetyki

jadrowej 0 40%, z 50 GW w 2020 r. do 70 GW w 2025 r. Chiny
zamierzaja rowniez uzyskac w 2025 r. 20% udziat energii
z paliw niekopalnych w catkowitym zuzyciu energii. W 2020 T.
udziat ten wyniost 15,9%. Chiny zamierzajg tez zmniejszyc
Swoja energochtonnost (zuzycie energii na jednostke PKB)
w latach 2021-2025 0 13,5%, a intensywnos¢ emisji dwutlenku
wegla zmniejszy¢ o kolejne 18%. Plan piecioletni nie
przewiduje spowolnienia budowy nowych elektrowni
weglowych, zakiada jedynie odpowiednie zarzaadzanie
tempem rozbudowy mocy weglowych. [link]

10 marca - Norweskie Ministerstwo Ropy Naftowej i Energii
zatwierdzito plan rozwoju projektu transportu i skiadowania
(0, opracowanego przez konsorcjum Equinar, Shell i Total,
ktory przewiduje transport i skiadowanie 1,5 Mt CO; rocznie.
Projekt o wartosci 630 min EUR jest realizowany w ramach
norweskiego projektu CCS  [angskip  ktory  zostat
zatwierdzony przez norweski parlament w styczniu 2021 r.
Wedtug projektu Zangskip C0, bedzie wychwytywane ze
zrodet  przemystowych,  transportowane  statkami
i zatfaczane na Morzu Potnocnym, 26 km ponizej dna
morskiego. Terminal odbierajacy C0; bedzie zlokalizowany
w Bygarden w zachodniej Norwegii. Pierwsza faza projektu
ma zostac oddana do uzytku w 2024 1, 3 projekt moze zostac

rozbudowany na pézniejszym etapie. [link]

15 marca - Firmy uczestniczace w szanghajskim systemie
handlu uprawnieniami do emisji dwutlenku weegla
zmniejszyty swoje emisje C0, 0 7% w latach 2013-2019.
Szanghaj dazy do osiggniecia maksymalnego poziomu
emisji dwutlenku wegla przed 2025 r, piec lat przed
0siggnieciem tego celu na szczeblu krajowym oraz nakreslit
swoje diugoterminowe cele redukcji do 2035 r. Aby wypetni¢
swoje zobowiazanie, miasto podejmie szereg dziatan, w tym
m.in. promowanie czystej energii i efektywnosci
energetycznej, a zuzycie wegla zostanie ograniczone do
2025 1. do ok. 43 Mt. Udziat lokalnej energii odnawialnej
w catkowitym zuzyciu energii elektrycznej wzrosnie do ok.
8%. Szanghaj, jako jeden z pilotazowych systemow handlu



https://icapcarbonaction.com/en/news-archive/749-uk-to-hold-first-auction-under-newly-launched-national-ets
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/denmark-could-miss-its-2030-climate-target.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=2fead76440-Email_Daily_Energy_News_03_2021&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-2fead76440-123923653
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/china-plans-increase-its-nuclear-capacity-40-over-2021-2025.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=c5615b3a6a-Email_Daily_Energy_News_03_2021&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-c5615b3a6a-123923653
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/norway-approves-plan-15-mtco2year-northern-lights-co2-storage-project.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=b7232f2a96-Email_Daily_Energy_News_03_2021&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-b7232f2a96-123923653
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uprawnieniami do emisji od 2013 r. przetestowat system
W Ciggu siedmiu lat pod katem skutecznosci redukcji emisji
dwutlenku wegla. W latach 2013-2019, 300 firm
uczestniczacych w systemie zmniejszyto emisje 0 7%,
a instalacie  przemystu  elektroenergetycznego,
petrochemicznego i stalowego zmniejszyty  emisje
odpowiednio 0 8,7%, 12,6% i 14%. Szanghaj, jako metropolia
liczaca ponad 20 min mieszkancow, bedzie dalej zwiekszac
udziat energii odnawialnej w catkowitym zuzyciu energii
elektrycznej rozwijajac projekty fotowoltaiczne i wiatrowe.

[link]

18 marca - Wediug wstepnych danych niemieckiej
Federalnej Agencji Srodowiska UBA, emisje gazow
cieplarnianych w Niemczech spadty o 8,7% w 2020 ., tj. do
739 Mt ekw. C0,. 0dpowiada to spadkowi 0 40,8% w stosunku
do 1990 r. Emisje CO, spadty w 2020 r. 0 9,4% (-67 Mt ), emisje
metanu 0 21% (-1 Mt ekw. C0;), a emisje podtlenku azotu
0 3% (-1 Mt ekw. CO). Najwieksza redukcja emisji gazow
cieplarnianych nastapita w przemysle energetycznym:
emisje w sektorze energetycznym spadty o 145% (-38 Mt
ekw. C0;) do 221 Mt ekw. CO;, czyli znacznie ponizej wielkosci
emisji 280 Mt/rok, dozwolonej w federalnej ustawie
0 ochronie klimatu. Wiekszosc redukgji (95%) wynika ze
spadku emisji z elektrowni opalanych weglem kamiennym
i brunatnym. Wytwarzanie energii z wegla zmniejszyto sie
Z powodu niskiej ceny gazu i odnawialnych zrodet energii,
ktore pokryty w 2020 r. 45% zuzycia energii elektrycznej
brutto. Emisje z sektora transportu spadty 0 11,4% (19 Mt) do
146 Mt ekw. C0, Wiekszos¢ spadku byfa zwigzana
7 dziataniami blokujacymi, ktorych celem byta walka
Z pandemig COVID-19, a w mniejszym stopniu z rejestracjami
nowych samochoddw elektrycznych i wyzszym udziatem
mieszanki biopaliw. Emisje przemystowe spadty 0 4,6% (-9 Mt
ekw. C0;) do 178 Mt ekw. CO, gtéwnie z powodu kryzysu
pandemicznego, ktory wptynat w rozny sposob na sektory
gospodarki (-10% w przypadku produkcji stali surowej,
niewielka redukcja w przemysle wytworczym, wyzsze emisje
procesowe w przemysle mineralnym). Emisje z budynkow
spadty 0 2,8% (-3 Mt) do 120 Mt ekw. CO,, ze wzgledu na
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mniejsze zuzycie paliwa w handlu i ustugach, emisje
z gospodarstw domowych nieznacznie wzrosty. Sektor
rolniczy zmniejszyt emisje do 66 Mt ekw. C0; (-2,2%), a sektor
odpadow do 9 Mt ekw. C0; (-3,8%). [link]

18 marca - Grupa energetyczna BP poinformowata, ze
w ramach dazenia Wielkiej Brytanii do zwiekszenia zuzycia
paliwa i ograniczenia emisji gazow cieplarnianych zamierza
zbudowac do 2030 r. najwieksza w Wielkiej Brytanii fabryke
wodoru. Fabryka w Teesside, w potnocnej Anglii bedzie miata
moc produkcji do 1 GW bfekitnego wodoru, czyli ok. jednej
piatej mocy produkgji wodoru w zatozonym celu do konca
dekady. Ostateczna decyzja inwestycyjna spodziewana jest
na poczatku 2024 r, a pierwsza faza zdolnosci produkeyjnej
btekitnego wodoru o mocy 500 MW powinna wejs¢ do
produkgji w 2027 1. Projekt miatby wspierac konwersje
okolicznych gatezi przemystu na wykorzystywanie wodoru
zZamiast gazu ziemnego, zmniejszajac ich emisje 0, a takze
wykorzystywac wodor do ogrzewania domaw mieszkalnych
w regionie oraz do transportu ciezkiego. Niebieski wodor jest
wytwarzany poprzez przeksztatcanie gazu  ziemnego
w woddr i magazynowanie emisji C0, powstatych przy jego
produkgji. Przewiduje sie, ze projekt bedzie wychwytywac do
98% emisji dwutlenku wegla z procesu produkcji wodoru.
Projekt, nazwany H2Teesside, bedzie wychwytywat do 2 min
ton dwutlenku wegla rocznie i bedzie on skiadowany pod
Morzem Potnocnym. H2Teesside bedzie potaczone
Z planowang strefg przemystowg Net Zero Teesside, ktora
rowniez bedzie powigzana z projektem wychwytywania
i skiadowania dwutlenku wegla. Wielka Brytania ogtosita
strategie dekarbonizacji przemystowej majacg na celu
Zmniejszenie emisji z przemystu 0 dwie trzecie w ciggu 15 lat
dzieki projektom obejmujacym wychwytywanie dwutlenku
wegla i wodoar. [link], [link]

18 marca - Regionalna Inicjatywa Gazow Cieplarnianych RGG
(ang. Regional Greenhouse Gas Initiative), obejmujaca
instalacje sektora elektroenergetycznego w 11 stanach
potnocno-wschodnich i srodkowo-atlantyckich  Standw
Zjednoczonych, ogtosita roczne obnizenie limitu emisji na
lata 2021-2025 0 16-18%. Trzecia juz korekta w dot limitu RGGI



https://www.globaltimes.cn/page/202103/1218424.shtml?utm_source=CP+Daily&utm_campaign=8177139b60-CPdaily15032021&utm_medium=email&utm_term=0_a9d8834f72-8177139b60-110248673
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/germanys-greenhouse-gas-emissions-fell-87-2020.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=fe6d2b9970-Email_Daily_Energy_News_03_2021&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-fe6d2b9970-123923653
https://www.reuters.com/article/us-bp-decarbonisation/bp-plans-uks-largest-blue-hydrogen-production-facility-idUSKBN2BA0Q7?utm_source=CP+Daily&utm_campaign=44632fa7ad-CPdaily18032021&utm_medium=email&utm_term=0_a9d8834f72-44632fa7ad-110248673
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/bp-unveils-1-gw-blue-hydrogen-project-teesside-uk.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=8828b19241-Email_Daily_Energy_News_03_2021&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-8828b19241-123923653

» Raport z rynku C02

uwzglednia  nadwyike  zdeponowanych — uprawnien,
zegromadzonych  przez  podmioty  objete  systemem
w czwartym okresie rozliczeniowym (2018-2020) i ma na celu
zmniejszenie liczby uprawnien dostepnych na aukcjach
w przysztych latach o liczbe uprawnien niewykorzystanych
w poprzednich latach. Trzecia korekta pufapu jest jednym
Z wynikéw przegladu programu. Korekta spowoduje
zmniejszenie limitu o ok. 17,31 Mt C0; rocznie, co daje taczng
redukcje o ok 8659 Mt C0; w okresie pieciu lat
i skutkuje ograniczeniem emisji w systemie do 2025 r. do
78,07 Mt (0, €O jest 018% mniej niz przed korekta. Pierwszym
rokiem funkcjonowania systemu w ramach RGGI byt 2009 .
Srednia cena uprawnien w RGGI w 2020 T. wyniosta ok. 6,4
UsD/t C0, a obecnie wynosi ok. 7,1 USD/t (0, Wraz
Z dotaczeniem Wirginii w 2021, Inicjatywa zwiekszyta liczbe
cztonkow do 11. Obecnie Pensylwania prowadzi ETS, ktory
przewiduje przystapienie do RGGI juz w 2022 r. [lind]

18 marca - Serbia przyjefa swoja pierwsza ustawe
0 zmianach klimatu, ktora obejmuje system monitorowania,
raportowania i weryfikacji (MRV) emisji gazéw
cieplarnianych, torujac droge do potencjalnego przysziego
krajowego ETS. Uchwalenie ustawy nastapito 2,5 roku po
pierwszym przedstawieniu odpowiedniego projektu ustawy,
ktora ustanawia ramy MRV oraz systemu inwentaryzacji
emisji gazéw cieplarnianych. Ustawa ma na celu wiaczenie
polityki klimatycznej do ram instytucjonalnych i prawnych
Serbii. Wprowadzony system MRV wymaga rozpoczecia
monitorowania emisji od tego roku. Zgodnie z ustalonym na
szczeblu krajowym wkiadem NDC Serbii w ramach UNFCCC,
kraj ten zobowigzat sie do redukcji emisji gazow
cieplarnianych do 2030 r. 0 9,8%, ponizej poziomow z 1990 r.
Po zatwierdzeniu przez Czarnogore przepisow dotyczacych
przysztego ETS, Serbia jest drugim krajem na Batkanach
Zachodnich, ktory wprowadzit system MRV. Serbia jest
krajem kandydujacym do UE od 2012 r. i musi dostosowac
swojg polityke klimatyczng do ram  klimatyczno-
energetycznych UE. [link]

24 marca - W nowozelandzkim NZ ETS (ang. New Zealand
Emission Trading Scheme) odbyta sie pierwsza aukeja
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uprawnien. Na pierwszej aukcji wszystkie oferowane 4,15
min uprawnien zostaty sprzedane po cenie rozliczeniowej
25,90 USD. 40 uczestnikow ztozyto oferty na tacznie 11,6 min
uprawnien, a 30 z nich pomysinie nabyto uprawnienia.
Aukcje beda odbywac sie co kwartaf, a catkowita liczba
uprawnien zostanie rowno podzielona. Aukcje bedq
obstugiwane przez nowozelandzka gietde (NZX) wraz z gietda
europejska (EEX). Aukcje s kluczowym elementem ostatnio
wdrazanych reform regulacyjnych NZ ETS. Rzad Nowej
Zelandii nie zdecydowat jeszcze, w jaki sposob beda
inwestowane przychody z aukcji. Po rozliczeniu emisji przez
instalacje za 2020 1. (do konca marca) opcja ceny statej ceny
uprawnied na aukcjach zostanie zastapiona rezerwg
0graniczajacg koszty (CCR), majaca na celu uwolnienie
dodatkowych uprawnien do aukcji, gdy cena na rynku
wtdérnym wzrosnie powyzej 32 USD. Cena ta bedzie rosta
kazdego roku o 2%, w celu uwzglednienia inflacji. [linl]

25 marca - Rzad Irlandii zatwierdzit ustawe dotyczaca
dziatan w dziedzinie klimatu i rozwoju niskoemisyjnego,
ktora ustanawia wigzacy cel ograniczenia emisji gazéw
cieplarnianych do 2030 1. 0 51%, W poréwnaniu z 2018 r. oraz
osiggniecie neutralnosci klimatycznej do 2050 1. Rzad
przyjmie piecioletnie limity emisji dwutlenku wegla,
szczegotowo opisujace dziatania dla kazdego sektora,
a wiadze lokalne bed3 musialy przygotowac piecioletnie
indywidualne plany dziatan na rzecz klimatu, obejmujace
zarowno srodki tagodzace, jak i adaptacyjne. Wedtug
wstepnych danych Irlandzkiej Agencji Ochrony Srodowiska
W 2019 1. emisje gazoéw cieplarnianych Irlandii osiggnety
poziom 59,9 Mt ekw. C0,, czyli 0 45% mniej niz w 2018 r.
Irlandia bedzie musiata zmniejszac swoje emisje gazow
cieplarnianych o co najmniej 7% rocznie, aby zapewnic 51%
redukcje do 2030 r. i neutralno$¢ klimatyczng do 2050 r.

[link]

26 marca - Sad Najwyzszy Kanady orzekt, ze federalne prawo
dotyczace cen emisji dwutlenku wegla jest zgodne
Z konstytucja. W orzeczeniu sad stwierdzit, ze zagrozenie
Zmianami klimatu wymaga skoordynowanego, narodowego
podejscia, do ktorego kanadyjski rzad federalny ma



https://icapcarbonaction.com/en/news-archive/752-rggi-announces-downward-cap-adjustments-for-2021-2025
https://icapcarbonaction.com/en/news-archive/759-serbia-approves-mrv-system-paving-the-way-for-a-potential-future-ets
https://icapcarbonaction.com/en/news-archive/757-new-zealand-holds-first-auction
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/ireland-targets-51-ghg-emissions-cut-2030.html
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uprawnienia i jurysdykcje. Wczesniej prowincje Alberta,
Saskatchewan i Ontario zakwestionowaty federalny program
cen emisji  dwutlenku  wegla.  Sady  apelacyjne
w Saskatchewan i Ontario uznaly ustawe za zgodng
7 konstytucja. Sad apelacyjny w Albercie uznat j3 za
niezgodng z konstytucja. W 2018 r. rzad federalny Kanady
ogtosit, Ze natozy podatek od emisji dwutlenku wegla
W wysokosci 20 CADZ/t (16 USD/t) na paliwa w prowincjach
i terytoriach, ktore nie miaty swoich podatkow i nie wdrozyty
systemow ETS. Ustawa zostafa przyjeta w 2018 r. Minimalna
cena podatku zostafa ustalona na 20 CAD/t (16 USD/t) od
2019 r.iwzrasta rocznie 010 CAD/t, tak aby w 2022 1. 0Siagnac
poziom 50 CAD/t (40 USD/t). W grudniu 2020 r. wiadze
federalne zdecydowaty sie na zwiekszenie od 2023 T.
podatku od emisji C0, 015 CAD/t (12 USD/t), kazdego roku do
2030 r, w ktorym osiagnie poziom 170 CAD/t (135 USD/t).
W zamian kanadyjskie gospodarstwa domowe otrzymaja
ulgi w podatku. W listopadzie 2020 r. Kanada przedstawita
plan osiggniecia zerowej emisji dwutlenku wegla netto do
2050 r. Nowe rozporzadzenie zobowiazuje rzad federalny do
ustanowienia tymczasowych celdw redukgji emisji co piec
lat do 2050 r. Ponadto ustawa utworzy zewnetrzng rade
doradcza, ktora zapewni federalnemu rzadowi porady
w zakresie ustalania celéw i najlepszych strategii
sektorowych w celu osiggniecia zerowej emisji netto. [link],

[link]

26 marca - Indonezja planuje przedtozy¢  SWoj
zaktualizowany wkiad ustalany na szczeblu krajowym NDC
w kwietniu 2021 1. Kraj ten utrzyma cel okreslony
W pierwszym NDC, ktorym jest redukcja emisji gazow

* Dolar kanadyjski
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cieplarnianych 0 29% do 2030 r, w poréwnaniu ze
scenariuszem BAU we wiasnym zakresie oraz 0 41% przy
wsparciu  miedzynarodowym. Kraj zamierza rowniez
zmniejszy¢ zuzycie wegla 0 60% w 2050 r. i dazy do
0siggniecia zerowej emisji netto w 2070 r. Emisje dwutlenku
wegla Indonezji w 2019 r. wynosity 595 Mt C0,. Gtdwnym
zrodtem energii jest ropa naftowa (31%), nastepnie wegiel
(28%), gaz ziemny (17%), biomasa (13%), energia
geotermalna i energetyka wodna (11%). [lin]

21 marca - Kolumbia Brytyjska jaka pierwsza prowincja
[Kanady wyznaczyta cele w zakresie redukcji emisji gazow
cieplarnianych dla gtownych sektorow swojej gospodarki.
Cele redukgji emisji GC do 2030 1. wynosza od 33 do 38% dla
przemystu naftowego i gazowego, 32% dla transportu i od
38% do 43% dla pozostatego przemystu. Cele redukcji dla
budynkow siegaja nawet 64% i o0bejmg zwiekszanie
energooszczednosci domow oraz modernizacje budynkow.

[link]

29 marca - Wedtug wstepnych danych brytyjskiego
Departamentu Biznesu, Energii i Strategii Przemystowej
(BEIS), emisje GC w Wielkiej Brytanii spadty w 2020 1. 0 8,9%,
do 414 Mt ekw. CO,. Byty one nizsze o 49%, ponizej poziomu
emisji z 1990 r. Emisje 0, z sektora energetycznego spadty
W 2020 . 0 1,9%, W Zwi3zku z nizszym popytem podczas
pandemii i dalszym ograniczaniem zuzycia paliw kopalnych
w elektrowniach. W sektorze transportu emisje spadty
0 19,6%, 0raz z sektora biznesowego 0 8,7%. W 2020 T.
odnawialne Zrodta energii i energia jadrowa stanowity 56%
miksu energetycznego, a wegiel mniej niz 3%. [link]
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| Polityka klimatyczna Ukrainy

Przed konferencja COP21 w Paryzu Ukraina zobowigzafa sie,
w ramach wktadéw do nowego porozumienia tzw. INDC* (ang.
Intended Nationally Determined Contributions), do redukgji
emisji do 2030 1.0 40%, w stosunku do 1990 1. Ukraina ratyfikowata
Porozumienie paryskie 19 wrzesnia 2016 1. W dniu 12 grudnia 2020
r, na Szczycie Ambicji Klimatycznych prezydent Ukrainy
Wotodymyr Zetenski ogtosit zamiar Ukrainy do zaktualizowania
swojego wktadu NDC (ang. Nationally Determined Contributions).
Przewiduje on redukcje emisji do 2030 1. 0 58%-64%, W stosunku
do poziomu 21990 r. Prezydent zaznaczyt, ze zaktualizowany cel na
2030 r. zostanie osiggniety poprzez dostosowanie polityki
i ustawodawstwa klimatycznego do Europejskiego Zielonego
tadu, zwtaszcza w obszarach wodoru, 0ZE i transformacji sektora
weglowego. Cel ten jest znacznie wyzszy w stosunku do
poprzedniego celu, jednak zdaniem ekspertow jest on
niewystarczajacy. Ich zdaniem Ukraina z fatwoscia osiagnie
proponowane cele przy obecnie realizowanej polityce. Nowy cel
zZapewnia poziom emisji w 2030 . na poziomie 332-385 Mt ekw.

€0, w porownaniu z poziomem emisji 544 Mt ekw. C0; dla
poprzedniego INDC.

Na podstawie danych z raportu UKRAINES GREENHOUSE GAS
INVENTORY 7990-2018, annual NIR under the UNFCCC® 7 2018 T,
emisje GC (z wytaczeniem LULUCF) spadty 0 64%, ponizej poziomu
21990 r. W Iatach 2001-2007 emisje zaczety umiarkowanie rosnac,
po Czym nastapit gwaftowny spadek w czasie kryzysu
finansowego w 2009 r. oraz nastapity dalsze spadki w ostatnich
latach, w wyniku konfliktu we wschodniej Ukrainie. W latach 2017-
2018 emisje wzrosty o ok. 5%, do 337,8 Mt ekw. C0,. Najnowsze dane
pokazujg, ze w latach 1990-2000% emisje na Ukrainie spadty
0 55% 7 942 Mt ekw. C0, do 427 Mt ekw. C0,. Tabela 3 i wykres
3 przedstawiajg emisje gazow cieplarnianych z podziatem na
sektory w latach 1990-2018. Giéwnym emitentem gazéw
cieplarnianych  na  Ukrainie jest sektor energetyczny
Z transportem, ktory w 2018 r. wyemitowat 226,30 Mt ekw. C0;, o
daje 67% udziat w catkowitej emisji GHG kraju (wykres 4). Emisja
w tym sektorze zmniejszyta sie 0 ok. 6%, w stosunku do 1990 r.
Sektor procesow przemystowych jest drugim pod wzgledem

Wykres 3. Emisje gazow cieplarnianych Ukrainy z podziatem na sektory w latach 1990-2018, w [Mt ekw. C0,]
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Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych z UKRAINE'S GREENHOUSE GAS INVENTORY 1990-2018, annual NIR under the UNFCCE Kijow, 2020 1

#http unfcccint/Submissions/INDC/Published%2000cuments/Ukraine/1/1 Shttps://mepr.gov.ua/files/docs/Zmina_klimaty/2020/Ukraine_NIR_2020%20draf
50930_Ukraine_INDCpdf tpdf
% https://climateactiontracker.org/countries/ukraine
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Tabela 3. Emisje gazow cieplarnianych Ukrainy z podziatem na sektory w latach 1990-2018, w [Mt ekw. C0;]

Sektor energetyczny + transport 72530 31130 286,40 224,80 217,80 226,30
Procesy przemystowe 18,00 67,10 74,50 58,20 51,80 55,10
86,80 3730 33550 42,20 4170 44,20

Odpady 1,90 140 12,40 12,30 12,20 12,20

942,00 42710 406,80 331,50 322,90 337,80

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z UKRAINE'S GREENHOUSE GAS INVENTORY 1990-2018, annual NIR under the UNFCCE Kijow, 2020 T.

wieloksci emitentem GC. W 2018 r. sektor ten wyemitowat 55,10 Mt
ekw. CO, Emisje w tym sektorze zmniejszyty sie 0 ok. 53%,
w stosunku do 1990 r,, a ich udziat w catkowitej emisji GC kraju
w 2018 r. wynidst ok. 16%. Sektor rolnictwa (bez LULUCF) jest
trzecim pod wzgledem wielkosci emitentem GC. W 2018 r. udziat
emisji z rolnictwa stanowit 13% catkowitej emisji kraju, a od
1990 r. emisje zmniejszyty sie o ok. 13% (do 44,20 Mt ekw. C0).
Sektor odpadow wyemitowat ok. 12,20 Mt ekw. C0, co daje ok. 4%
udziat w catkowitej emisji GC kraju.

Sektor przemystowy odpowiada za 16% catkowitych emisji GC na
Ukrainie (z wytaczeniem LULUCF). Znaczna czesc emisji w sektorze
energetycznym jest réwniez zwiazana z przemystem. W styczniu
2018 r. Ministerstwo Srodowiska Ukrainy opublikowato projekt
ustawy, zgodnie z ktorym duze podmioty emitujace beda musiaty
przeprowadza¢ audyt swoich emisji jako pierwszy krok
w kierunku opracowania przez Ukraine systemu handlu
uprawnieniami do emisji (ETS). Sektor transportu odpowiada za
15% catkowitych emisji GC na Ukrainie (z wytaczeniem LULUCF).
Krajowa strategia transportowa Ukrainy do 2030 r. wyznacza cel
60% redukgji emisji, w stosunku do 1990 r, chociaz sektor ten juz
w 2017 1. 0siagnat 63% redukgje. Import pojazdow elektrycznych
jest zwolniony z VAT i akcyzy do 2022 1. W 2017 1. Sektor budynkow
mieszkalnych odpowiadat za 30% catkowitego koncowego zuzycia
energii elektrycznej na Ukrainie (IEA, 2020). W styczniu 2020 T.
Rada Ministrow Ukrainy zatwierdzita koncepcje efektywnosci
energetycznej w budynkach i w budynkach o zerowym zuzyciu
energii, wraz z krajowym planem dziatan w tym zakresie.

W styczniu 2020 r. Ministerstwo Energii i Ochrony Srodowiska
opublikowato koncepcje przejscia Ukrainy na Zielony tad dla
Ukrainy do 2050 r. i przedstawito ja urzednikom UE jako

zobowigzanie Ukrainy do wypetnienia celow Europejskiego
Zielonego tadu. Jest to pierwszy ukrainski dokument strategiczny,
ktory integruje polityke klimatyczno-energetyczng i bazuje na
modelu dtugoterminowego Ssystemu energetycznego, ktory
zostat opracowany dla drugiego przygotowywanego obecnie NDC.
0gglInie rzecz biorac, koncepcja koncentruje Sie na ograniczeniu
emisji gazow cieplarnianych poprzez poprawe efektywnosci
energetycznej i zwiekszenie wykorzystania energii odnawialnej.
Chociaz jest to krok we wiasciwym kierunku, data wycofania
wegla w 2050 r. jest zbyt pozna, a zgodnie z obecnym planem
Ukraina osiagnie neutralnos¢ klimatyczna dopiero w 2070 T.

Wykres 4. Udziat poszczegolnych sektorow w catkowitej emisji

gazow cieplarnianych Ukrainy, w [%]
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Zradto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z UKRAINE'S
GREENHOUSE CAS INVENTORY 7990-2018, annual NIR under the UNFCCE Kijow,
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W 2025 r. Ukraina planuje uruchomienie krajowego systemu
handlu uprawnieniami do emisji gazow cieplarnianych ETSZ.
W 2021 r. Ukraina planuje wdrozyC system monitorowania,
raportowania i weryfikacji emisji gazow cieplarnianych. System
ten bedzie pierwszym krokiem w kierunku stworzenia krajowego
ETS. Ukraina w pierwszym etapie skupi sie na redukgji emisji
w sektorze energetycznym, przemysle ciezkim i budynkach. We
wrzesniu 2020 r. rzad Ukrainy przyjat trzy uchwaty, ktore pomoga
jej nad dostosowaniem ustawodawstwa krajowego do przepisow
UE, zgodnie ze zobowigzaniem wynikajgcym z  Ukiadu
Stowarzyszeniowego z UE. 0d poczatku 2021 r. wymagane jest
coroczne raportowanie dla spalania paliw w instalacjach powyzej
20 MW, rafinacji ropy naftowej, produkcji koksu, rud metali,
surowki, stali, stopow zelaza, jezeli faczna nominalna moc cieplna

jednostek spalania przekracza 20 MW, klinkieru cementowego,
wapna lub kalcynacji dolomitu lub magnezytu (o wydajnosci
przekraczajacej 50 ton dziennie), kwasu azotowego i amoniaku.
Aby ustanowi¢ swoj ETS, Ukraina planuje opracowanie odrebnych
przepisow W oparcit 0 dane z co najmniej trzech lat
funkcjonowania systemu MRV (monitorowanie, raportowanie
i weryfikacja). Kraj zmienia réwniez swoje podejscie do podatku
weglowego i ukierunkowanego wykorzystania zgromadzonych
srodkow. Podatkiem  weglowym jest objetych  szereg
stacjonarnych zrodet emisji przemystowych i energetycznych.
Zostat on podwyzszony w 2019 1. do poziomu 10 UAH? (0,35 USD)
zatone ekw. €0,z zamiarem 0siagniecia w 2023 1. poziomu 30 UAH
(1,06 USD) za tone ekw. CO..

Tabela 4. Najnowsze ceny uprawnien do emisji C0, w systemach ETS na swiecie

o California Air Resources
California-Quebec 16.93 USD 17112020
Board
Chinskie pilotazowe ETS:
75.68 CNY' (11.58 USD) 1712.2020
- Beijing
) 23,64 CNY (3.62 USD) 1712.2020
- Chongqing
28.45 CNY (435 USD) 1712.2020
- Guangdong L
o 4150 CNY (6.35 USD) 1712.2020 Tanjiaoyi News
Hubei 27.75 CNY (4.24 USD) 1712.2020 service (Chinese)
23.28 CNY (3.56 USD) 1712.2020
- Shenzhen
o 25.00 CNY (3.82 USD) 1712.2020
- Tianjin
__ 8.87 CNY (1.36 USD) 1712.2020
- Fujian
_ 3092 EUR (3765 USD) 14122020 || European Enerey Exchange
3050 kAW (2789 5D e [—
1 CommTrade
Nowa Zelandia 37.60 NZD' (26.68 USD) 1712.2020
New Zealand
_ 741050 * @220 ||RooLine
Schweizer
26,50 CHF' (32.27 USD) 09.12.2019 Emissionshandelsregister
(Menu 'Auctions')

*Cena za krotka tone C0; krotka tona = 0,91 metrycznej tony
**Do przeliczenia na USD wykorzystano kurs z dn. 10 marca 2021 T.

Zrodto: Opracowanie KOBIZE na podstawie International Carbon Action Partnership (ICAP) - https://icapcarbonaction.com/en/newsletter-

& https://icapcarbonaction.com/en/news-archive/743-ukraine-plans-to-launch-

ets-in-2025

% Hrywna ukrainska
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https://ww2.arb.ca.gov/sites/default/files/2020-11/nov_2020_summary_results_report.pdf
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https://icapcarbonaction.com/en/newsletter-archive/mailing/view/listid-0/mailingid-186/listtype-1
https://icapcarbonaction.com/en/newsletter-archive/mailing/view/listid-0/mailingid-186/listtype-1

Z danych publikowanych przez
Klimatycznej
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| Swiatowa podaz jednostek offsetowych

Sekretariat  Konwengji

(UNFCCC) wynika, ze w marcu liczba

zarejestrowanych projektow CDM wzrosta o 5, co 0znacza, ze

W sumie zarejestrowanych zostato 7853 projektow COM (ang.

Clean Development Mechanism -

mechanizm  czystego

rozwoju)®.

| Pozostate informacje

Na poczatku marca odbyto sie 109 spotkanie Rady
Wykonawczej Mechanizmu Czystego Rozwoju (ang. Clean
Development Mechanism’s Executive Board - CDM EB). Byto
to kolejne spotkanie przeprowadzone w formule
wideokonferencji, a jednoczesnie pierwsze spotkanie
w 2021 1, czyli pierwszym roku po zakonczeniu drugiego
okresu rozliczeniowego Protokotu z Kioto. Dyskusje Rady nie
miaty tak emocjonalnego przebiegu, jak w czasie spotkania,
kiedy to Rada omawiata wytyczne w sprawie przejsciowego
traktowania projektow CDM, ktore generujg redukcje po
2020 r. Rada ostatecznie ustalita wowczas wytyczne
W sprawie tymczasowego traktowania nowych zgtoszen
dotyczacych dziatan COM po roku 2020. W mysl tych
postanowien,

Sptywajace  wnioski bedg analizowane

29

Nr108 / marzec 2021T.

Liczba jednostek CER wydanych do konca marca wyniosta ok.
2 0828 min, a wiec w ciggu tego miesigca wydano 45 min
jednostek CER. Natomiast liczba jednostek wydanych w zwigzku
z realizacjg dziatan programowych COM (PoA)*® na koniec marca
0siggneta poziom 37,07 min jednostek, czyli w ostatnim miesigcu
wydano ok. 151 min jednostek.

W zg0dzie z istniejacymi procedurami, ale do ich finalizacji
nie dojdzie, bez konkretnych wytycznych ze Strany UNFCCC
(podczas COP 26). 0znacza to, Ze do tego czasu nie bedzie
dochodzito do wydawania jednostek za redukcje osiagniete
po roku 2020, nie beda odnawiane okresy kredytowania, ani
nie bed3 rejestrowane nowe projekty. Podczas 109
spotkania Rada dokonywata jedynie uscislen w kwestii tego,
jak doktadnie maja by¢ procedowane nowe zgtoszenia COM,
W zgodzie 7 ustalonymi wytycznymi. Rada Przyjefa réwniez
sprawozdanie roczne ze swoich dziafan za 2020 r. oraz
mianowafa nowych przewodniczacych ciat pomocniczych
funkcjonujacych pod jej auspicjami. Przewodniczacym
Panelu Akredytacyjnego (DM mianowano przedstawiciela
KOBIZE. [link]

koniecznosci ich nowego zatwierdzania, Co prowadzi do obnizenia

ang. Pragramme of Activities (PoA) - dziatania programowe obejmuja kosztow (wiecej nt. COM PoA:
realizacje wielu pojedynczych projektow, ktore taczy wspalna procedura )
Zatwierdzania, a dodawanie kolejnych projektow odbywa sie bez
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Tabela 5. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w kwietniu 2021r.

Dzien

12 — 13 kwietnia

15 — 16 kwietnia

14 kwietnia
12,13, 21, 22, 26, 217, 28,
29 kwietnia
15,16, 19, 22, 23, 21, 28
kwietnia

22 kwietnia

22-23 kwietnia

23 kwietnia

26 kwietnia

W kwietniu

Wydarzenie

Nieformalne posiedzenie Rady UE ds. Srodowiska (wsrod tematéw m.in. stan negocjacji pomiedzy Radg UE oraz
PE w sprawie EU Climate Law)

Posiedzenie Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczenstwa Zywnosci (ENVI) w
PE

Posiedzenie Komisji Przemystu, Badan Naukowych i Energii (ITRE) w PE

Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Srodowiska

Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Miedzynarodowych Aspektow Srodowiska

Posiedzenie Rady UE ds. Energii (nieformalne spotkanie Ministréw)

Szezyt Earth Day summit” organizowany przez USA i Joe Bidena Swiatowy szczyt liderow w sprawach
klimatycznych (Polske bedzie reprezentowat Prezydent Andrzej Duda)

Posiedzenie Rady UE ds. Srodowiska

Sesja plenarna Parlamentu Europejskiego

Terminy aukcji uprawnien EUA/EURA w UE:

»  EEX:od 7 do 28 kwietnia (co tydzien w Srode) - krajowa aukcja polskich uprawnien EUA — 2,575 min
(start od 9:00 do 11:00) oraz 14 kwietnia jedyna krajowa aukcja polskich uprawnien EUAA — 0,114 min
uprawnien EUAA;

»  EEX:0d1do 29 kwietnia (poniedziatek, wtorek i czwartek) - unijna aukcja uprawnien EUA (+ EFTA): 3,288
min EUA/na aukcje (start od 9:00 do 11:00);

»  EEX: 0d 9 do 30 kwietnia (piatek) - krajowa aukcja niemiecka, do sprzedazy: 2,651 min EUA/aukgie (start od
9:00 do 11:00)

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie EEX, PE, Rady UE.
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Wykres 5. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2021 [w EUR]
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Wykres 6. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w 2021 . [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 lutego 2008 do 11 czerwca 2008 r.), rynku OTC (do dnia 10 czerwca
2009 1) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 r. do konca grudnia 2012 1.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od
1stycznia 2013 1.).

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennoSci ceny uprawnien do emisji, zdecydowalismy sie na cykliczne umieszczanie
w Raporcie z rynku C0, wykresow pokazujacych gtowny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany w obecnym Raporcie z rynku C0;
wykres 5 obejmuje okres od lutego 2008 r. do marca 2021 r. Natomiast na wykresie 6 przedstawiono zakres zmiennosci cenowej w 2021
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Niniejszy dokument moze byc uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
W czesci, wytacznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
W Szczegolnosci ze wskazaniem zrodta ich pochodzenia.

Dziafalnosc KOBIZE jest finansowana ze srodkow
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
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