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| Ceny uprawnien EUA

2

Przez wieksza cze$¢ lipca 2023 r. na rynku uprawnien dominowat trend boczny, a ceny
nie opuszczaty strefy 84-855 EUR. Fatszywe wybicie do poziomu 90 EUR nastgpito
dopiero w potowie lipca, ale zostato szybko ,zgaszone” przez rynek i ceny powrocity do
poziomu ok. 85 EUR w ostatnim dniu lipca. Niskiej zmiennosci cenowej sprzyjata
zwiaszcza niewielka ptynnosc na rynku terminowym, co moze byc charakterystyczne
dla okresow wakacyjnych oraz zderzenie sie kilku czynnikow przeciwstawnych
wymienionych ponizej mogacych miec wptyw na fundamenty rynku uprawnien.

PRO-SPADKOWE:

e  Zmiana harmonogramu aukcji pod katem zwiekszenia podazy uprawnien na
aukcjach w 2023 r. 0 ok. 16,2 mIn na sfinansowanie czesci planu REPowerEU.
Zgodnie z komunikatem KE, w kolejnych latach do 2026 r. podaz ma w byc
zwiekszona facznie 0 ok. 231 min uprawnien (razem z wolumenem na 2023 1.);

e Negatywne dane o stabej kondycji przemystu w Niemczech i Wioszech, sprzyjajace
dalszemu utrzymywaniu sie niskiej konsumpcji energii w przemysle.

PRO-WZROSTOWE:

e Sezonowo nizsze wolumeny uprawnien dostepne na aukcjach w sierpniu;

e  Redukcja 0 ok. 91 min od wrzesnia do grudnia br. wolumenow dostepnych na
aukejach z uwagi na dziatanie rezerwy MSR;

e  (orace lato zwiekszajace zapotrzebowanie na chtodzenie i klimatyzacje.

Statystycznie ceny uprawnien EUA na rynku spot gietd ICE/EEX w lipcu 2023 r. spadty
7 87,17 do 85,16 EUR. Srednia wazona cena EUA z 21 transakcyjnych dni lipca wyniosta
86,16 EUR. t3czny wolumen obrotéw na gietdach ICE i EEX na rynku kasowym wyniost
ok. 87,4 min uprawnien. Zmiennos¢ cen w lipcu mierzona stosunkiem zakresu cen do
sredniej wazonej wyniosta ok. 7.2% (zakres maks./min.: 6,17 EUR). 0d stycznia do lipca
2023 r. Srednia wazona cen wyniosta 86,36 EUR, natomiast $rednia arytmetyczna -
86,57 EUR.
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Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA na rynku kasowym (spot - ICE i EEX) oraz terminowym (,ICE EUA Futures Dec” dla lat 2023-2029)

w dniach od 30 czerwca do 31lipca 2023 1.

Data Spot Dec23 Dec24 Dec25 Dec26 Dec27 Decz28 Dec29
31.lip.23 8516 86,67 91,07 94,95 98,37 101,62 104,17 107,92
30.cze.23 LTA 89,08 93,67 9157 101,02 104,32 107,62 10,92
Zmiana -2,31% -2,1M% -2,18% -2,69% -2,62% -2,59% -2,65% -2,10%

Zrodto: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie www.barchart.com
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http://www.barchart.com/
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakgji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd EEX oraz ICE w lipcu

2023 1. [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wtasne KOBiZE na podstawie danvch z gietd EEX oraz ICE

| Analiza ksztattowania sie cen uprawnien EUA na rynku wtornym w lipcu 2023 .

Pierwsza potowa lipca 2023 1. na rynku uprawnien EUA stata pod
znakiem trendu bocznego ograniczonego przedziatem 84 EUR
- 85,5 EUR. Bardzo podabnie byto rok temu, a niska ptynnosc na
rynku  futures w  okresach  wakacyjnych jest  dosyc
charakterystyczna dla tego rynku. Duzo lepiej z wielkoscig
obrotow byto na rynku spot, w szczegolnosci w dniu 12 lipca kiedy
wymieniono ponad 20 min uprawnien, co akurat mogto byc
okazjg do zakupOw uprawnien po relatywnie niskiej cenie
(ok. 84 EUR). Niskiej zmiennosci w pierwszej potowie lipca mogto
sprzyjac zderzenie sie kilku przeciwstawnych czynnikow funda-
mentalnych. Z jednej strony od lipca do grudnia 2023 r. podaz
uprawnien na aukcjach na sfinansowanie czesci planu REPowerEU
ma sie nieznacznie zwiekszyc 0 ok. 16,2 min (czyli srednio 3 min na
miesiac), natomiast w kolejnych latach juz o ok. 87 min uprawnien
(w2024 r.i20251.) oraz 0 58 min w 2026 r. Z drugiej strony mogta
Zadziatac perspektywa zmniejszonej dostepnosci uprawnien na
aukcjach w sierpniu (pofowa wolumenu) czy zmnigjszenie od
wrzesnia, jak co roku, liczby uprawnien dostepnych na aukcjach
Z uwagi na dziatanie rezerwy MSR (0 ok. 91 min do kofica 2023 1.).

Negatywnie na ceny uprawnien mogty oddziatywac nie najlepsze

dane o spadku produkcji przemystowej w Niemczech i Wioszech
(PMI), co moze sprzyjac dalszemu utrzymywaniu sie stosunkowo
niskiej konsumpcji energii w przemysle. Natomiast na korzysc cen
mogty przemawiac prognozy pogody - upalne lato nie tylko
zwiekszyto zapotrzebowanie na chtodzenie i klimatyzacje,
ale rowniez zagrazato wyigczeniom francuskich elektrowni

atomowych (z uwagi na niski poziom rzek).

Wybicie kierunkowe z trendu bocznego nastapito w dniu 18 lipca
i doprowadzito do osiggniecia poziomu 90 EUR w dniu 25 lipca. Byc
moze czes¢ inwestorow zaczefa sie pozycjonowac pod spadek
sierpniowych wolumenow. Wzrostom cen mogly sprzyjac rowniez
wzrosty cen gazu i energii elektrycznej.

W ostatnich dniach lipca wszystkie wczesniejsze wzrosty cen
uprawnien zostaty jednak zanegowane przez rynek, poniewaz
cena wradcita do poziomu ok. 85 EUR. W tym przypadku znaczenie
mogfa miec informacja podana przez instytucje finansowa Vertis,
0 tym, ze wielkosc produkcji energii z paliw kopalnych w czerwcu
spadta az 0 29% rok do roku, co przetozyto sie najprawdopodobniej
na spadek emisji w EU ETS.

» Strona 2



» Raport z rynku C02

Zgodnie z opublikowanym przez Austrie projektem
aktualizacji Krajowego Planu na rzecz Energii i Klimatu nie
wypetni ona wczesniej okreslonych na wyzszym poziomie
celow redukgji emisji do 2030 r. Zgodnie z przedtozonym
projektem aktualizacji KPEiK Austria zredukuje emisje
jedynie 0 35% w poroéwnaniu do 2005 r, CO 0znacza, Ze nie
zostanie spetniony wczesniej zakiadany cel redukgji emisji
0 48% do 2030 r. Do dnia 31 sierpnia 2023 r. W Austrii
prowadzone s konsultacje publiczne, gdzie przedstawiciele
stron, jak rowniez grup politycznych i NGOS mogq zetaszac
propozycje majace na celu zwiekszenie zakiadanego
poziomu redukcji emisji. KE ma rowniez przedstawic uwagi
do przedstawionego projektu planu, a jego ostateczny
format ma zostac przygotowany i przedtozony do KE
do czerwca 2024 1. (5 lipca)

Zapotrzebowanie na energie elektryczng w Europie spadto
0 200 TWh, (to jest o ok. 6%) w ciggu ostatnich 18 miesiecy,
natomiast w ciggu pierwszych szesciu miesiecy 2023 T.
- 0 93 TWh w porownaniu do tego samego okresu w 2022 1.,
(przy spadku zapotrzebowania 0 110 TWh w catym 2022 r.).
Byto to spowodowane wzrostem cen gazu i energii.
W zwigzku ze wzrostem mocy pochodzacych ze zrodet
odnawialnych odnotowano réwniez zmniejszenie popytu na
gaz oraz wegiel wykorzystywany w elektrowniach. W samym
czerwcu 2023 r. zapotrzebowanie na energie elektryczna
obnizyto sie o 17 TWh w porownaniu do analogicznego
miesigca w 2022 r. Zdaniem analitykdw mozliwy jest dalszy
spadek zapotrzebowania na energie elektryczng, co moze
miec miejsce w ostatnim kwartale br. 0d poczatku roku
zapotrzebowanie na energie obnizyto sie od 3% do 8%
w zaleznosci od regionu w Europie, przy czym najwiekszy
spadek odnotowano  w

zapotrzebowania Europie

Wschodniej? (7 lipca)
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| Najwazniejsze wydarzenia rynkowe w lipcu 2023 1

KE w komunikacie poinformowafa, ze z zadowoleniem
przyjmuje osiggniete na forum Miedzynarodowej Organizacji
Morskiej (IM0?) porozumienie w sprawie nowej strategii
redukcji emisji gazow cieplarnianych z sektora Zeglugi
(2023 IMO Strategy on Reduction of GHG Emissions from
Ships'). Obecnie udziat emisji pochodzacych z sektora
zeglugi  w  globalnych emisjach  wynosi  ok. 3%
W zaktualizowanej strategii IMO na 2023 r. okreslono m.in.
dtugoterminowy cel osiagniecia zerowych emisji netto
z sektora Zzeglugi miedzynarodowej do 2050 1. lub
w okolicach tego terminu. Wyznaczono réwniez posrednie
cele redukcji emisji gazw cieplarnianych w poréwnaniu
Zpoziomem emisjiz 2008 r,, ktore powinny zostac osiagniete
w latach weczesniejszych. Wyznaczono cel redukcji 0 co
najmniej:

e  20%do 2030 r. (przy dazeniu do redukcji 0 30%)

e 70%do 2040 . (przy d3zeniu do redukcji o 80%).

Dodatkowo wyznaczono 5% cel (przy dazeniu do osiggniecia
10%) zwiekszenia i upowszechnienia stosowania technologii,
paliw lub zrddet energii o zerowej lub niemal zerowej emisji
gazow cieplarnianych do 2030 r, co ma wptyna¢ na
zwiekszenie dziatan transformacyjnych w tym sektorze.
(7lipca)

PE przegtosowat 471 gfosami  za, 141  przeciw
i 17 wstrzymujacych sie zwiekszenie ambicji UE w zakresie
Zwiekszenia efektywnosci energetycznej i zmniejszenia
zuzycia energii elektrycznej w UE 0 11,7% do 2030 .
w poréwnaniu do projekgji w scenariuszu referencyjnym
2020. Cel ten bedzie miat zosta¢ wypetniony wspolnie przez
panstwa czt, a jego wdrozenie bedzie podlegato
monitorowaniu. Zgodnie z przyjetym prawem panstwa czt.

beda musiaty wprowadzi¢ co roku oszczednosci zuzycia

?IM0- ang. International Maritime Organisation
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https://www.euractiv.com/section/politics/news/austrias-2030-climate-targets-wont-be-met-on-time/
https://www.euractiv.com/section/politics/news/austrias-2030-climate-targets-wont-be-met-on-time/
https://www.montelnews.com/news/1509392/european-power-demand-struggling-after-15-year-drop--volue
https://www.montelnews.com/news/1509392/european-power-demand-struggling-after-15-year-drop--volue
https://www.imo.org/en/MediaCentre/PressBriefings/pages/Revised-GHG-reduction-strategy-for-global-shipping-adopted-.aspx
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_23_3745
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energii srednio w wysokosci 0 ok. 15% do 2030 r. Roczna
redukgja zuzycia energii ma wynosic od 1,3% w okresie do
konca 2025 r. do 1,9% w ostatnim okresie do korica 2030 .
Najwieksze zobowigzania do redukcji zuzycia energii majg
spoczywac na administracji publicznej (m.in. zmniejszenie
zZuzycia energii 0 19% do 2030 r. oraz co najmniej 3%
budynkow ma zosta¢c wyremontowanych w  celu
Zmniejszenia zuzycia energii elektrycznej i osiggniecia
poziomu zero energetycznego i prawie zeroemisyjnego).s
(1lipca)

PE przegiosowat 514 glosami za, 54  przeciw
i 74 wstrzymujacych sie rozporzadzenie w  sprawie
infrastruktury  paliw alternatywnych (AFIR) bedacego
jednym z elementdw pakietu Fit for 55. Zgodnie z przyjetymi
rozwiazaniami do 2026 r. wzdfuz bazowej sieci drogowej TEN-
T co najmniej w odlegtosci co 60 km bed3 zamontowane
stacje tadowania dla samochodow elektrycznych, dla
samochodow Ciezarowych stacje fadowania majq zostac
rozmieszczone w odlegioéci, co 120 km. Stacje tadowania
wodoru do 2031 r. majg znajdowac sie w odlegtosci,
€0 najmniej 200 km. Postowie PE przyjeli rowniez 555
gtosami za, przy 48 przeciw i 48 wstrzymujacych sie nowe
przepisy w sprawie stosowania paliw odnawialnych
i niskoemisyjnych w sektorze transportu morskiego
(FuelEU). Celem inicjatywy morskiej FuelEU, bedacej
kluczowa czescia unijnego pakietu Fit for 55, jest
zwiekszenie popytu na paliwa odnawialne i niskoemisyjne
oraz ich konsekwentne stosowanie, a takze ograniczenie
emisji gazow cieplarnianych z sektora zeglugi. Kolejnym
krokiem w przyjetej legislacji bedzie akceptacja przez Rade
UE (12 lipca)

KE przyznata 3,6 mld EUR na realizacje 41 projektow duzej
skali wybranych w trzecim naborze wnioskow w zakresie
czystych technologii, ktore beda finansowane z Funduszu
Innowacyjnego UE. Projekty te obejmujg szeroki zakres
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branz, takich jak cement, stal, zaawansowane biopaliwa,
zrownowazone  paliwa  lotnicze, energia  wiatrowa
i stoneczna oraz odnawialny wodor i jego pochodne.
Wybrane do realizacji  projekty s zlokalizowane
w 15 panstwach cztonkowskich UE: Austrii, Belgii, Chorwacji,
Czechach, Danii, Finlandii, Francji, Niemczech, Greji, Irlandii,
Witoszech, Holandii, Portugalii, Hiszpanii i Szwecji, a takze
Norwegii.  Wszystkie  wspierane  projekty  zostang
uruchomione przed 2030 r. i majg potencjat unikniecia
221 min ton emisji CO, w ciggu pierwszych 10 lat ich
eksploatacji.® (13 lipca)

Emisje z europejskiej zeglugi wzrosty w 2022 r. 0 3%
w porownaniu rok do roku przy czym: emisje ze statkow
wycieczkowych byty znacznie wyzisze niz rok wczesniej,
a duza liczba statkow transportujacych LNG przyczynita sie
do wzrostu emisji. Wedtug analizy Transport and
Environment w ubiegiym roku statki odwiedzajace
europejskie porty wyemitowaty prawie 130 min ton (0.
Statki towarowe byty odpowiedzialne za wiekszos¢ emisji,
a firma MSC (najwieksza na swiecie firma zeglugowa) byfa
najwiekszym emitentem dwutlenku wegla na kontynencie
z emisja prawie 10 min ton (0, Statki towarowe
i kontenerowce s gfdwnymi sprawcami pochodzenia emisji
Z transportu morskiego, ale gazowce LNG i statki
wycieczkowe sg gtownym czynnikiem zwiekszajacym emisje
w tym sektorze. Emisje ze statkow wycieczkowych w 2022 T.
byty prawie dwukrotnie wyzsze niz w ubiegtym roku, po roku
zaktocen w podrozach miedzynarodowych. Gtownym
trendem w zegludze towarowej w 2022 r. byt zwiekszony
wolumen przesytek skroplonego gazu ziemnego (LNG), ktory
w ubiegtym roku wzrost o 58%. Poniewaz Europa zaostrzyta
sankcje wobec importu rosyjskiej ropy naftowej, europejski



https://www.europarl.europa.eu/news/en/press-room/20230707IPR02421/parliament-adopts-new-rules-to-boost-energy-savings
https://www.europarl.europa.eu/news/en/press-room/20230707IPR02421/parliament-adopts-new-rules-to-boost-energy-savings
https://www.europarl.europa.eu/news/en/press-room/20230707IPR02419/meps-adopt-new-rules-for-more-charging-stations-and-greener-maritime-fuels
https://www.europarl.europa.eu/news/en/press-room/20230707IPR02419/meps-adopt-new-rules-for-more-charging-stations-and-greener-maritime-fuels
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/IP_23_3787
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import LNG spowodowat ogromny wzrost emisji morskich.®
(13 lipca)

W dniu 14 lipca br. ceny uprawnien spadty trwale ponizej
wartosci 50 EUR (4920 EUR) na rynku kontraktéw
terminowych futures na gietdzie ICE w Wielkiej Brytanii.
0d wrzesnia poprzedniego roku, po osiggnieciu rekordowych
wartosci (all time high - ok. 103 EUR™), uprawnienia UKA
znajduja sie w bardzo mocnym trendzie spadkowym. 0d tego
Czasu spadty juz o ok. 53%. Dla poréwnania ceny uprawnien
EUA w okresie od 1wrzesnia 2022 1. do 14 lipca 2023 r. wzrosty
0 ponad 5% Tak drastyczny spadek cen uprawnien
w systemie UK ETS moze wynikac z decyzji o zwiekszeniu
podazy uprawnien 0 53,5 Mt do 2027 r,, ktdra zostata zawarta
w propozycjach reformy systemu ETS rzadu brytyjskiego
ogtoszonych w lipcu br. Eksperci wskazuja, na znaczace
roznice miedzy ambicjami w EU ETS i UK ETS. By¢ moze
uczestnicy rynku w tej chwili w cenach uprawnien
brytyjskich wyceniaja te réznice. Wsrad propozycji rzadu UK
w sprawie reformy znalazty sie m.in. propozycje
Zmniejszenia putapu emisji (tzw. ,capu”) do poziomu
936 min uprawnien w latach 2021-2030, gdzie przyjeto g6rna
granice proponowanego przedziatu 833-936 min uprawnien,
(podczas gdy obecny putap wynosi 1365 min uprawnien).
Nalezy rdwniez uwzglednic brak mechanizmu regulujacego
podaz uprawnien w systemie UK ETS analogicznym do
rezerwy MSR, ktdry moze doprowadzic do nadpodazy
uprawnien na rynku w najblizszych latach; czy zwiekszenie
poziomu putapu bezptatnie przyznawanych uprawnien dla
przemystu do 40% do 2026 r. (z obecnego poziomu - 37%)"
Co wiecej, ekonomisci przewiduja, e brytyjska gospodarka
bedzie nadal wykazywac stabsze wyniki w porownaniu
z innymi krajami, a zmniejszenie udziatu energetyki opartej
na paliwach kopalnych i dalsze ograniczanie produkcji

10.

i
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w sektorze przemystowym bed3 wptywac na popyt na
uprawnienia w UK ETS. (14 lipca)

Wegry opublikowaty Dekret 320/2023 (VIL17) w sprawie
natozenia podatku od emisji dwutlenku wegla na w kraju
objete systemem EU ETS i otrzymujace bezptatny przydziat
uprawnien do emisji oraz natozenia opfat transakcyjnych od
transferu bezptatnych uprawnien do emisji. Podatek bedzie
obowiazywat od roku podatkowego zaczynajacego sie po
31 grudnia 2022 r. dla przedsiebiorstw, ktore otrzymaty
bezptatny przydziat uprawnien do emisji réwny, co najmniej
50% sredniej ich zweryfikowanych emisji C0; w roku
poprzedzajacym rok podatkowy i trzech poprzednich latach
oraz ktdrych $rednia roczna zweryfikowana emisja CO,
w trzech poprzednich latach przekroczyta 10 000 ton.
Podatek weglowy ustalono na poziomie 40 EUR za tone
wyemitowanego (0, Dodatkowo ustalono dodatkowa
opfate transakcyjng na rzecz Urzedu Ochrony Klimatu
W wysokosci 10% wartosci transferowanych bezpfatnych
uprawnien do emisji obliczanych wedtug wartosci kursu
wymiany na gietdzie EEX dla rynku spot EUA przeliczonej po
dziennym $rednim rynkowym kursie wymiany HUF/EUR
ustalonym przez Narodowy Bank Wegier (Magyar Nemzeti
Bank). Podatek bedzie miat wptyw dla przedsiebiorstw
otrzymujacych najwieksza liczbe bezptatnych uprawnien do
emisji dwutlenku wegla i najwiekszych emitentow na rynku,
tj. m.in. niektorych operatorow w sektorach nawozowym,
cementowym,  rafineryjnym,

stalowym,  szklarskim,

chemicznym i metalowym.” (17 lipca)

Zgodnie z komunikatem KE Niemcy przekazaty informacje
0 Wyznaczeniu W przetargu ponownie Gietdy EEX do
sprzedazy niemieckich uprawnien do emisji na aukgji.
Niemcy wybieraja wiasng platforme do  sprzedazy
(tzw. platforma opt-out)

uprawnien na podstawie

art. 30 ust. 7 Rozporzadzenia aukcyjnego (1031/2010%),

B Rozporzadzenie Komisji (UE) NR 1031/2010 z dnia 12 listopada 2010 . w Sprawie
harmonogramu, kwestii administracyjnych oraz pozostatych aspektow sprzedazy



https://www.transportenvironment.org/discover/europes-shipping-emissions-up-to-three-year-high/
https://www.transportenvironment.org/discover/europes-shipping-emissions-up-to-three-year-high/
https://www.reuters.com/sustainability/climate-energy/uk-tighten-emissions-trading-scheme-2024-2023-07-03/
https://www.reuters.com/sustainability/climate-energy/uk-tighten-emissions-trading-scheme-2024-2023-07-03/
https://www.rsm.hu/en/blog/tax-consulting/2023/08/the-carbon-tax-is-here
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zgodnie z ktorym jesli ponownie wybierana jest ta sama
platforma aukeyjna, ktora zostata wyznaczona i wymieniona
w Zafaczniku 11l do Rozporzadzenia aukcyjnego to po
potwierdzeniu  spefnienia  niezbednych — wymogow
i akceptacji przez p. czt. i KE umowy, waznosc dotychczasowej
platformy aukcyjnej uprawnien zostanie przediuzona.
Dotychczas obowidzujaca umowa zawarta w 2018 T.
pomiedzy EEX, a Niemcami wygasnie w styczniu 2024 r.Nowa
umowa zostata zawarta na kolejne trzy lata z opcjq
przedtuzenia 0 kolejne dwa lata do stycznia 2029 r. Nowy
kalendarz aukgji dla sprzedazy uprawnien niemieckich ma
zostac opublikowany w IV kwartale 2023 1. Przed
rozpoczeciem aukgji na nowo wybranej platformie aukcyjnej
musi ona przejs¢ formalny proces oceny przez KE
i musi zostac wpisana w zataczniku Il do rozporzadzenia

aukcyjnego. ™" (19 lipca)

11. Rada UE przyjefa trzy nowe regulacje majace na celu
przyspieszenie zielonej transformacji w ramach Pakietu ,Fit
for 55" i osiggniecie celu redukcji emisji 0 55% do 2030 T.
w poréwnaniu do 1990 r. oraz osiggniecie celu neutralnosci
klimatycznej do 2050 r. Wsrad przyjetych nowych regulacji

prawnych zaakceptowanych przez Rade UE znalazty sie:

Y Dyrektywa 0 efektywnosci  energetycznej

w znowelizowanej dyrektywie przyjeto cel redukcji
koricowego zuzycia energii w UE 0 Co najmniej 11,7% do
2030 r. w poréwnaniu do roku referencyjnego 2020.
Pafstwa czl. beda zobowigzane do uwzglednienia
i priorytetowego  traktowania  efektywnosci
energetycznej w  ksztattowaniu  polityki, plandw
i inwestycjach. Pafstwa czt. zobowiazaty sie zwiekszyc
dwukrotnie zobowigzania w zakresie 0szCzednosci
energii  (Srednio 149% w latach 2024-2030),
w poréwnaniu do obecnie obowigzujacego poziomu
0,8%. W dyrektywie uwzgledniono réwniez definicje

na aukji uprawnien do emisji gazow cieplarnianych na mocy dyrektywy
2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady ustanawiajacej system handlu

przydziatami emisji gazow cieplarnianych w Unii.
a
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ubgstwa energetycznego, €0 0znacza Ze panstwa czt. s3
zobowiazane do priorytetowej poprawy efektywnosci
energetycznej dla  odbiorcow  wrazliwych, czy
gospodarstw 0 niskich dochodach i mieszkan
sogjalnych. Dyrektywa wprowadza m.in. roczny cel
redukeji zuzycia energii na poziomie 19% dla sektora
publicznego, jako catosci, i obowigzek renowagji
budynkéw na poziomie 3% rocznie (ktory zostat
rozszerzony na wszystkie szczeble administracji
publicznej). Ponadto systemy zarzadzania energia
stang sie  domyéinym wymogiem dla duzych
konsumentow energii (powyzej 85 T) rocznego zuzycia
energii) i beda oni réwniez podlegac obowigzkowym
audytom, a przedsiebiorstwa o zuzyciu energii powyzej
10 T) beda musiaty przeprowadzic audyt energetyczny
i przygotowac plan dziatania. Wprowadzony zostanie
tez system raportowania wydajnosci energetycznej
w duzych centrach danych. Zgodnie z nowymi
przepisami promowane beda lokalne plany ogrzewania
i chtodzenia w wiekszych gminach, a w oparciu
0 zmieniong definicje efektywnego systemu
ciepfowniczego i chiodniczego minimalne wymagania
bed3 stopniowo zaostrzane w nadchodzacych latach
w celu osiggniecia w petni zdekarbonizowanego
systemu cieptowniczego i chtodniczego do 2050 T.
Zatwierdzenie przez Rade UE jest ostatnim krokiem we
procesie legislacyjnym.'

Rozporzaazenie w sprawie rozwaju infrastruktury paliw
alternatywnych i uchylenia dyrektywy 2014/94/UF
W Ccelu zwiekszenia liczby stacji fadowania pojazdow
elektrycznych, co ma spowodowac zwiekszenie
mozliwosci fadowania samochodow na ulicach miast

i wzdiuz autostrad w  Europie.  Zgodnie



https://www.dehst.de/SharedDocs/news/EN/auctioning-EEX-from-2024.html
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/extended-validity-german-auction-platform-listing-2023-07-19_en
https://energy.ec.europa.eu/news/european-green-deal-energy-efficiency-directive-adopted-helping-make-eu-fit-55-2023-07-25_en
https://energy.ec.europa.eu/news/european-green-deal-energy-efficiency-directive-adopted-helping-make-eu-fit-55-2023-07-25_en
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7 rozporzadzeniem przyjeto  min.  nastepujace
rozwiazania:

e 0d 2025 r. o 60 km wzdtuz gtownych korytarzy
transportowych UE, tzw. transeuropejskiej sieci
transportowej (TEN-T), powinien znajdowac sie
punkt tadowania samochoddw 0sabowych
i dostawczych 0 mocy co najmniej 150 kW.
W przypadku pojazdow ciezarowych o duzej
fadownosci punkty tfadowania powinny byc
wyposazone w stacje fadowania o minimalnej
mocy wyjsciowej 350 kW, i rozmieszczone co
60 km wzdtuz sieci bazowej TEN-T oraz co 100 km
wzdiuz szerszej sieci kompleksowej TEN-T,
a proces instalacji stacji fadowania ma
rozpoczac sie w 2025 r.izakonczy¢ do 2030 T,

e stacje fadowania wodoru majg zostac
zainstalowane  we  wszystkich — weztach
miejskich, co 200 km wzdfuz bazowej Sieci TEN-
T. Wobec portdw morskich wejdzie w 2ycie
wymog zapewnienia dostepu do energii
elektrycznej pobieranej z Iadu do 2030 r. (dla
portdw przyjmujacych minimalng okreslong
liczbe statkow pasazerskich lub

kontenerowcow);

e (o 2025 r. rowniez lotniska maja zapewnic
dostep do elektrycznoscii zasilania pradem przy
terminalu, a do 2030 r. rowniez dla wszystkich
stanowisk oddalonych™

Rozporzadzenie zostanie opublikowane jesienia
w Dzienniku Urzedowym UE i wejdzie w 2ycie 20 dni
po publikacji, a przepisy zaczng obowigzywac
6 miesiecy po wejsciu w 2ycie.®

Rozporzgazenie  w  sprawie — stosowania — paliw
odanawialnych 1 niskoemisyinych w  transporcie
morskim oraz zmiany dyrektywy 2009/16/WE tzw.

" Stanowisko oddalone samolotu - 0znacza stanowisko postojowe na
WyzZnaczonym obszarze piyty postojowej portu lotniczego niewyposazone w
pomost pasazerski.
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Inciatywa FuelEy Maritime- gtownym celem przyjetego
rozporzadzenia jest zwiekszenie popytu na paliwa
odnawialne i niskoemisyjne,  dalsze  ich
wykorzystywanie oraz ograniczenie emisji gazow
cieplarnianych z sektora transportu, tak aby wypetnic
cele Europejskiego Prawa o Klimacie i celow Pakietu Fit
for 55. Nowe rozporzadzenie ma na celu zapewnienie
stabilnych warunkéw prawnych dla operatorow
statkow i producentdw paliw 0raz ma pomac rozpoczac
produkcje zrownowazonych paliw morskich na duza
skale, tym samym w znacznym stopniu realizujac
europejskie i globalne cele klimatyczne. Wsrdd
gtownych przepisow nowego rozporzadzenia mozna
wymieni¢ m.in. nastepujace:

e operatorzy statkdw o pojemnosci powyzej 5000
ton brutto (GT) beda musieli ograniczyc
intensywnos¢ emisji  gazow  Cieplarnianych
pochodzacych ze zuzycia energii na statku o 2%
od 2025 r. w poréwnaniu do 2020 r, i dazy¢ do
poziomu 80% w 2050 T,

e wprowadzony zostanie system zachet majacych

wspierac upowszechnianie tzw. paliw
odnawialnych pochodzenia niebiologicznego

0 wysokim potencjale dekarbonizacj;

e W celu ograniczenia zanieczyszczenia powietrza

w przypadku statkow pasazerskich
i kontenerowcOw - nafozony zostanie
obowigzek korzystania z zasilania energia
elektryczng z I3du, aby zaspokoi¢ cate
zapotrzebowanie na energie elektryczng
podczas cumowania przy nabrzezu w gtownych

portach UE od 2030 r.



https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2023/07/25/alternative-fuels-infrastructure-council-adopts-new-law-for-more-recharging-and-refuelling-stations-across-europe/
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2023/07/25/alternative-fuels-infrastructure-council-adopts-new-law-for-more-recharging-and-refuelling-stations-across-europe/
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2023/07/25/alternative-fuels-infrastructure-council-adopts-new-law-for-more-recharging-and-refuelling-stations-across-europe/
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Rozporzadzenie ma zostac opublikowane jesienia
w Dzienniku Urzedowym UE i wejdzie w Zycie 20 dni
po publikacji.”®* (25 lipca)

KE przyjeta Decyzie w sprawie ogolnounijnej liczby
uprawnien, ktére maja zosta¢ wydane w ramach systemu
handlu uprawnieniami do emisji na 2024 . w odniesieniu do
instalacji ~ stacjonarnych i dziatalnosci  zwiazanej
ztransportem morskim (tzw. ,cap”). Zgodnie art. 9 Dyrektywy
EU ETS catkowity pufap uprawnied na 2024 r. wyniesie
1386 051745 uprawnien. W zwiazku z nowelizacjg dyrektywy
EU ETS przy obliczeniach pufapu uprawnien KE uwzglednita

nastepujace zmiany:

e zmniejszenie pufapu 0 90 min uprawnien w 2024 T.
w ramach tzw. rebasingu (kolejne zmniejszenie
0 27 min uprawnien nastapi w 2026 1.);

e wigczenie sektora transportu morskiego do Systemu
EU ETS w 2024 1., co spowodowato zwiekszenie putapu
0 784 min uprawnien (zgodnie z ar. 11 Dyrektywy
2023/959);

e  (0roCzne zmniejszenie pufapu uprawnien zgodnie ze
wspotczynnikiem redukcji emisji LRF wynoszacym 4,3%
W latach 2024-2027 do wartosci odniesienia dla
instalacji stacjonarnych i sektora morskiego.

W celu obliczenia putapu uprawnien na 2024 r, 0go6lnounijna
liczba uprawnien wynikajaca ze zmniejszenia putapu
090 min i wigczenia transportu morskiego, czyli zwiekszenia
0 784 min uprawnien jest nastepnie zmniejszana
0 catkowitg wielkos¢ wynikajaca ze wskaznika redukgji
emisji LRF. Limit i roczny poziom redukcji uprawnien
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obejmuje panstwa Europejskiego Obszaru Gospodarczego
i Europejskiego Stowarzyszenia Wolnego Handlu (panstwa
EOG-EFTA). Zgodnie z art. 3c dyrektywy ETS, KE okresli
catkowitg liczbe uprawnien, ktére majg zostac przydzielone
operatorom statkéw powietrznych na rok 2024 w osobnej
decyzji, ktora zostanie wkrotce wydana. Zgodnie
z komunikatem KE obliczony pufap uprawnien okreslony na

2024 1. nie obejmuje innych przysztych zmian tj.:

e zmniejszenia liczby uprawnien 0 27 minw 2026 1,

e  Zwiekszenia LRF od 2028 .

e zwiekszenia catkowitej liczby uprawnien w wyniku
objecia zakresem dziatalnosci transportu morskiego,
ktore nastgpi w 2026 r.i2027r, w celu uwzglednienia
emisji gazéw cieplarnianych innych niz emisje C0;
Z dziatalnosci transportu morskiego.

Decyzja KE zostata opublikowana w Dzienniku Urzedowym
31lipca br. i wejdzie zycie 20 dni po publikacji. # (27 lipca)



https://www.consilium.europa.eu/pl/press/press-releases/2023/07/25/fueleu-maritime-initiative-council-adopts-new-law-to-decarbonise-the-maritime-sector/
https://www.consilium.europa.eu/pl/press/press-releases/2023/07/25/fueleu-maritime-initiative-council-adopts-new-law-to-decarbonise-the-maritime-sector/
https://spanish-presidency.consilium.europa.eu/en/news/council-eu-regulations-green-transition-fit-for-55/
https://spanish-presidency.consilium.europa.eu/en/news/council-eu-regulations-green-transition-fit-for-55/
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/adoption-commission-decision-union-wide-quantity-allowances-2024-2023-07-28_en
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/adoption-commission-decision-union-wide-quantity-allowances-2024-2023-07-28_en
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| Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA i EUAA na rynku pierwotnym

W lipcu w ramach rynku pierwotnego, przeprowadzono W lipcu 2023 r. gietda EEX, w imieniu Polski, przeprowadzifa dwie
20 aukcji uprawnien EUA i EUAA (wszystkie na platformie aukcje w ramach systemu EU ETS, na ktorych sprzedano
aukcyjnej gietdy EEX). Sprzedano facznie blisko 484 min ok. 5,35 min polskich uprawnien EUA po Sredniej cenie 85,44 EUR.
uprawnien do emisji, po $redniej wazonej cenie 86,25 EUR. Srodki uzyskane ze sprzedazy uprawnien na aukeji wyniosty
Wspatczynnik popytu do podazy uprawnien, tzw. cover ratio, na ok. 45725 min EUR. Polska aukcja wzbudzita dosc duze
wszystkich aukcjach EUA i EUAA wynidst 1,932 zainteresowanie kupujacych, na co wskazuje ich wysoki udziat

Aukgje polskich uprawnien (Srednio 20 podmiotow) oraz wysoki zgtoszony wolumen (sredni

wspatczynnik cover ratio byt bliski liczby 2,0).

Tabela 2. Statystyka aukgji polskich uprawnien EUA w lipcu 2023 1.

Zapotrzebowanie
na EUA

Cena rozliczenia w Liczba
Rukgja PL EUR/EUA oferowanych EUA

Liczba
uczestnikow

Przychdd w EUR

5310 000

5lipca 2676 000 227031840

19 lipca 86,03 2676 000 230216280 5282000 197 22

Suma/Srednia 8544 5352000 457248120 10 592 000 198 20

*tatkowite zapotrzebowanie na uprawnienia, zgfoszone przez uczestnikow aukeji dzielone przez liczbe oferowanych uprawnien
Zrodto: Opracowanie wtasne na podstawie danych EEX

Wykres 2. Sredniomiesieczne wazone ceny uprawnien EUA osiggane na aukcjach (lewa o) oraz wspotczynniki popytu do podazy
- tzw. cover ratio (prawa 0s) w okresie ostatniego roku.

100,00 4103 8953 3,40
90,00 8754 86,54 ' 89,49 ' 8386 85,02 86,25 320

w000 o 6944 6948 300
1000 . ' 280
2
60,00 A0
240
50,00
220
40,00 200
30,00 202
189 192 192 197 193 1,80
20,00 1,60
10,00 140

sie22  wrz22  pai2l lis.22 gru22  sty.23 lute3  mar23  kwi23 maj23  cze23 lip.23

@ (ENY UPFAWNIEN EUA e COVET [ALI0

Zrodto: Opracowanie wtasne KOBiZE na podstawie danvch z gietd EEX oraz ICE

2 pbliczono $redni wazony wspotczynnik popytu da podazy, czyli stosunek
wolumenu zlecen do wolumenu oferowanego na aukji.

» Strona 9
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| Prognozy ceny uprawnien EUA do 2030 12

Spadek emisji w energetyce odbija sie na cenach uprawnien EUA

W pierwszej pofowie 2023 r. odnotowano spadek emisji
w sektorze energetycznym 0 17% w poréwnaniu z rokiem
poprzednim, co przetozyto Sie na zmniejszenie popytu na
uprawnienia EUA o ok 125 min. Wediug prognoz emisje
w energetyce beda kontynuowac tendencje spadkowa - w catym
2023 1. moga spasc facznie 0 ok. 15% (w poréwnaniu do 2022 1.).

Spadek emisji jest skutkiem kilku kluczowych czynnikdw. Po
pierwsze, nizsze zapotrzebowanie przemystu wpityneto na
obnizenie produkcji energii. Po drugie, wieksze wykorzystanie
odnawialnych zrodet energii rowniez odegrato swoja role
w redukcji emisji. Po trzecie, niektorzy prowadzacy instalacje w EU
ETS przeszli krotkoterminowo z wegla na gaz. Nalezy zauwazyc, ze
ceny tego ostatniego surowca spadty o ok. 50% w ciggu ostatnich
szesciu miesiecy. W zwiazku z powyzszym, wielu producentow

energii zdecydowato sie wystawic do sprzedazy na rynku znaczng
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liccbe  uprawnien  EUA,  ktore  wczesniej  wykupili
w ramach kontraktow terminowych. Byio to rowniez efektem
tego, ze obecnie wielkos¢c hedgingu producentow energii
osiggneta rekordowo niski poziom, w czerwcu br. byt on o ok. 250
min nizszy niz w 2021 r. Gtownym powodem takiej sytuacji jest
intensywna dekarbonizacja produkgji skutkujaca obnizeniem
wykorzystania wysokoemisyjnych paliw oraz rosnace wymagania
gietd obrotu (ICE i EEX) dotyczace depozytow zabezpieczajacych

(tzw. ,margin calls").
Duza zmienno$¢ cen uprawnien w czerwcu br.

Czerwiec 2023 1. przyniost wzrost cen uprawnien EUA do poziomu
95 EUR, co byto efektem dziatan spekulacyjnych w ramach tzw.
,Short-squeeze”. Fundusze inwestycyjne posiadaty rekordowe 25
min pozycji short netto na poczatku czerwca, ktdre musiaty
szybko pozamykac wykupujac uprawnienia EUA na rynku
windujac ich cene. Nalezy przypomniec, ze w celu sfinansowania

Wykres 3. Poréwnanie liczby otwartych pozycji (wolumendw) na wszystkich kontraktach terminowych na uprawnienia EUA

(z réznymi terminami zapadalnosci) w latach 2019-2023

OPEN INTEREST — ALLCONTRACTS COMBINED

©Vertis. ALL RIGHTS RESERVED
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Zrodto: Vertis

% Na podstawie analizy Vertis pt." £/ £75 in introspect 2023 in review 2030 on the horizor!
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Wykres. 4. Prognoza cen uprawnien EUA w latach 2023-2030 wedtug Vertis w EUR

LONG TERM EUROPEAN CARBON ALLOWANCES PRICE
FORECAST- BASE CASE

©Vertis. ALL RIGHTS RESERVED
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Zrodto: Vertis

zesci planu REPowerEU, KE zakiada sprzedaz ok. 231 min
uprawnien do sierpnia 2026 r. KE ogfosita w komunikacie
prasowym, ze na sprzedaz w 2023 r. trafi ostatecznie tylko 16,2 min
uprawnien EUA z przysztych akeji 2027-2030 (tzw. frontloading),
natomiast wolumen 40 min uprawnien w Funduszu
Innowacyjnym (FI) pozostanie niezmieniony w 2023 r. W tym
ostatnim przypadku oznacza to, ze dodatkowe uprawnienia
w Funduszu Innowacyjnym bedg sprzedawane dopiero od 2024r.

Krotkoterminowe prognozy cen uprawnien

W 2024 1. Vertis prognozuje, ze popyt i podaz na rynku EUA moga
Sie zbilansowac dzieki réznym czynnikom fundamentalnym. Na
istotne zwiekszenie podazy uprawnien, oprocz sprzedazy
dodatkowych uprawnien na sfinansowanie czesci planu
RepowertU i duzej liczby uprawnien dostepnych w Funduszu
Innowacyjnym, wptynie rowniez wtgczenie transportu morskiego
do EU ETS. Ponadto, Vertis szacuje nizszy transfer uprawnien do
rezerwy MSR o ok. 60 min uprawnien (prawdopodobnie z uwagi
na mozliwos¢ wejscia w dodatkowy prog MSR ponizej 1,096 mid
uprawnien). Pomimo wyzszego rocznego wspdtczynnika redukcji
(LRF réwnego 4,3%), pierwszego ,rebasingu” (90 min uprawnien)
i przewidywanego mocnego spadku emisji w energetyce, podaz

Base case

i popyt w 2024 r. zdaniem Vertis moga sie zbilansowac. Mozliwe
s jednak krotkoterminowe wahania cenowe na poziomie ok. 30-
40% w kolejnych latach. W 2023 r. Vertis przewiduje cene na
poziomie 106 EUR, w 2024 r. wzrosnie do 108 EUR, a w 2025 r. do 112
EUR.

Diugoterminowe prognozy cen uprawnien

Jak zauwaza Vertis, Fundusz Innowacyjny bedzie odgrywat bardzo
istotng role w kontekscie podazy uprawnien na rynku, poniewaz
aZ do 2030 r. planuje sie sprzedaz ok. 700 min uprawnien z tego
frodfa. Ponadto, szacuje sie, ze odejscie od bezpiatnych
uprawnien w sektorach CBAM spowoduije transfer dodatkowych
250 min uprawnien do Funduszu Innowacyjnego.

Dtugoterminowe prognozy cen uprawnien EUA autorstwa Vertis
wskazuja na utrzymanie sie dotychczasowego trendu
wzrostowego. W 2027 r. ceny uprawnien powinny zblizyc sie do
poziomu ok. 125 EUR, natomiast w 2030 r. powinny byc¢ warte ok.
20 EUR wiecej. Wzrosty cen, zdaniem Vertis, powinny byc
kontynuowane przede wszystkim dzieki pakietowi Fit for 55.
Warto zauwazyc, ze w 2026 r. istotng role na rynku powinny
odegrac: drugi rebasing (27 min uprawnien EUA), podwyzszony
roczny  wspotczynnik redukcji LRF, zakonczenie zwiekszania
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podazy uprawnien na sfinansowanie programu RepowerEU oraz
zwiekszony popyt na uprawnienia EUA w sektorze morskim.
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Ponadto, model VERTIS zaktada bardzo istotny spadek emisji
W sektorze energetycznym, bo az o ok. 60% w okresie od 2022 T.
do2030T.

| Mechanizmy rynkowe w unijnej polityce klimatycznej: EU ETS, ETS2 i CBAM

W obliczu rosnacego kryzysu klimatycznego, Unia Europejska (UE)
podjeta ambitne dziatania majace na celu ograniczenie emisji
gazéw cieplarnianych i osiggniecie neutralnosci klimatycznej
W 2050 1. Aby 0siggnac ten cel, wprowadzita rézne mechanizmy,
w tym trzy kluczowe: EU ETS (System Handlu Uprawnieniami do
Emisji), ETS2 (System ETS obejmujacy Budownictwo i Transport,
Buildings and Road Transport ETS) oraz CBAM (Mechanizm
Dostosowywania Cen na Granicach). Kazdy z tych mechanizméw
ma swoje unikalne cele, zakres dziafania, mechanizmy
funkcjonowania oraz wyzwania.

EU ETS (System Handlu Uprawnieniami do Emisji)

EU ETS to jeden z najwazniejszych mechanizmdw unijnej polityki
klimatycznej. Jego gtownym celem jest redukcja emisji w sektorze
energetycznym i przemyéle 0 63% w 2030 r. w stosunku do
poziomu z 2005 roku. System obejmuje sektory energetyki,
przemystu, transportu morskiego i lotniczego. Jednym z gtownych
elementéw EU ETS jest handel uprawnieniami do emisji (EUA
i EUAA), ktore s sprzedawane i kupowane przez przedsiebiorstwa.

Wprowadzenie EU ETS miato zwiekszyc ceny energii i produktow
w UE, aby zacheci¢ przedsiebiorstwa do ograniczenia emisji
i inwestowania w bardziej ekologiczne technologie. Niemnigj
jednak, mechanizm ten stworzyt takze ryzyko ucieczki emisji, czyli
przeniesienia produkcji do krajow o mniej restrykcyjnych
regulacjach  klimatycznych, co wpiyneto na obnizenie
konkurencyjnosci niektorych branz wewnatrz UE.

ETS2 / BRT ETS (ang. Buildings and Road Transport ETS)

ETS2 jest nowym, jeszcze w pefni nie wprowadzonym
rozszerzeniem zakresu EU ETS i skupia sie na sektorach
budownictwa i transportu  drogowego oraz  sektorach
dodatkowych (BRT). Jego gtownym celem jest zmniejszenie emisji

€0, W tych sektorach o 43% w stosunku do poziomu z 2005 T.
Podobnie jak EU ETS, ETS2 bedzie polegat na handlu
uprawnieniami do emisji (EUA2), jako mechanizm regulacyjny.

Wprowadzenie  ETS2  wpiynie na wzrost cen  paliw
w sektorach objetych tym mechanizmem, czyli de facto wszedzie
gdzie spalane s paliwa kopalne nieobjete EU ETS, co z kolei
bedzie miato wptyw na budzety gospodarstw domowych oraz
konkurencyjnosc ustug transportowych w UE. Dla sektorow
dotychczas nieabjetych EU ETS, jak budownictwo, moze to
stanowi¢ wyzwanie w dostosowaniu sie do nowych przepisow.

CBAM (Mechanizm Dostosowywania Cen na Granicach)

CBAM jest najnowszym mechanizmem wprowadzonym przez UE.
Jego gtownym celem jest uzupetnienie EU ETS dla towardw
importowanych oraz ograniczenie ryzyka ucieczki emisji, czyli
przenoszenia produkcji do krajow spoza UE, gdzie obowiazuja
mniejsze restrykcje klimatyczne. CBAM dotyczy importowanych
towardw objetych EU ETS.

Mechanizm ten opiera sie na opfatach wyrownawczych za emisje
Zwigzane z importem, a cena certyfikatu jest indeksowana do
srednich cen EUA. Wprowadzenie CBAM moze zwiekszy¢ ceny
importowanych towaréw, co stanowi zagrozenie dla handlu
miedzynarodowego oraz moze stworzy¢  skomplikowang
strukture administracyjing w celu monitorowania emisji
Zwigzanych z importem oraz dziafan innych panstw w zakresie

opfat za emisje €0, .
Podsumowanie

Wprowadzenie tych trzech mechanizmow stanowi istotny wkiad
UE w walke z globalnym kryzysem  klimatycznym
i d3zeniem do zréwnowazonego rozwoju. EU ETS stanowi giowny
filar unijnej polityki klimatycznej i jest najwiekszym rynkiem
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uprawnien do emisji na skale swiatowa, a ETS2 i (BAM
wprowadzaja dodatkowe narzedzia w celu rozszerzenia zakresu
dziatan i ograniczenia ucieczki emisji.

Jednak kazdy z tych mechanizmow stawia przed UE wyzwania.
Wprowadzenie ww. regulacji moze prowadzi¢c do wzrostu cen
energii i produktow w UE, co moze wptywac na konkurencyjnosc
niektorych branz. Wptyw kazdego z tych mechanizmow na
gospodarke, spoteczenstwo i srodowisko wymaga dalszej analizy
i monitorowania. Kluczowe jest znalezienie odpowiedniej
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rownowagi miedzy ambitnymi  celami  klimatycznymi
a zachowaniem konkurencyjnosci unijnych przedsiebiorstw oraz
minimalizacja negatywnych skutkow dla konsumentow
i gospodarstw domowych. Unia Europejska bedzie nadal
doskonali¢c swoje narzedzia i strategie w walce ze zmianami
klimatu, aby 0siggnac globalne cele zrownowazonego rozwojul.
Ostateczne osiggniecie celow klimatycznych bedzie wymagac
wspotpracy, innowacji i zrozumienia konsekwencji tych
mechanizmow dla gospodarki, spoteczenstwa i srodowiska.
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Tabela. 3. Porownanie mechanizmow rynkowych polityki klimatycznej UE: EU ETS, ETS2 i CBAM

Przedmiot Regulacji

Cel

Dzialanie

Sektory objete

Mechanizm

Jednostki

Koszt emisji C02

Wplyw na ceny

Zwiazek z innymi
mechanizmami

Komplementarnos¢

Zagrozenia i
wyzwania

Skutki
Miedzynarodowe

Wplyw na eksporti
import

Dotyczy emisji GC pochodzacych z
dziatan prowadzonych w instalacjach
na obszarze UE okreslonych w
Zataczniku | do Dyrektywy EU ETS oraz z
operagji lotniczych i transportu
morskiego.

-63% 2030 vs. 2005

Redukcja emisji w sektorze
energetycznym i przemysle
Stymuluje zmniejszenie emisji GCw
sektorach objetych EU ETS poprzez
wybaor mniej emisyjnych technologii
produkgji, lub niskoemisyjnych paliw.

Energetyka, przemyst, transport morski
i lotniczy, skiadowanie emisji w
technologiach CCS.

Handel uprawnieniami do emisji.

Uprawnienia do emisji (EUA).
Obecnie 0k. 85 EUR/tone.

Zwieksza ceny energii i produktow w
UE.

Gtowny mechanizm UE.

Istniejacy system od 2005 r, majacy na
celu ograniczenie emisji gazow
cieplarnianych.

Ucieczka emisji, wptyw na
konkurencyjnos¢, poziom zycia, inflacje
i rynek pracy.

Skoncentrowany na dziataniach
wewnatrz UE..

Skupia sie na regulacjach wewnatrz UE
(moze wptywac na wymiane
miedzynarodowa generujac ryzyko
ucieczki emisji).

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIiZE

Dotyczy emisji C02 powstajacych poza EU ETS, ktore
pochodza ze spalania paliw w sektorze budownictwa
(wytwarzanie energii cieplnej na potrzeby
gospadarstw domowych), sektorze transportu
drogowego oraz tzw. sektorach dodatkowych
(sektory BRT) na obszarze UE.

-43% 2030 vs. 2005

Redukcja emisji w budownictwie i transporcie
drogowym.

Stymuluje zmniejszenie emisji GC z sektorow BRT,
inwestycje w zakresie efektywnosci energetycznej,
zmniejszenie zuzycia paliw wykorzystywanych do
produkgji ciepfa i w transporcie w UE.

Sektor budownictwa (wytwarzanie ciepta na
potrzeby gospodarstw domowych), transport
drogowy, tzw. sektory dodatkowe.

Handel uprawnieniami do emisji.

Uprawnienia do emisji (EUA2).
0k. 45 EUR/tone w okresie do 2030 r.(przy zatozeniu
dziatania mechanizméw stabilizujacych cene).

Zwieksza ceny paliw (wyrobow energetycznych) w
sektorach BRT a poprzez ceny paliw na koszt ustug
transportowych, energii i towaréw produkowanych
w sektorach BRT.

Rozszerza zakres EU ETS.

Rozszerzenie systemu EU ETS od 2025 r. (obowigzki
sprawozdawcze), od 2027 1. aukcje i rozliczanie emisji
(po raz pierwszy w 2028 za rok 2027).

Wptyw na kondycje gospodarstw domowych,
konkurencyjnosc ustug transportowych i produkcji w
sektorach BRT, potencjalny wptyw na ubostwo
energetyczne i wykluczenie transportowe.

Skoncentrowany na dziataniach wewnatrz UE.

Skupia sie na regulacjach wewnatrz UE.
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0dnosi sie do tzw. emisji wbudowanych w
towarach importowanych na obszar celny UE.
Grupy towarowe okresla Zafacznik do
rozporzadzenia CBAM..

Uzupetnienie EU ETS dla towaréw
importowanych w celu ograniczenia ryzyka
ucieczki emisji poza terytorium U

Zmierza do wyrdwnania ceny
importowanych towarow objetych CBAM, z
towarami produkowanymi na terytorium UE
poprzez wprowadzenie obciazenia, ktore
Zniweluje roznice kosztu produkcji jaka jest
nastepstwem wdrozenia przez p.cz. UE
restrykcyjnej polityki klimatycznej.
Importowane towary odpowiadajace
wybranym dziataniom objetym EU ETS
(zatacznik do Rozporzadzenia CBAM).
Optaty wyrdwnawcze za emisje zwigzane z
importowanymi towarami.

Certyfikaty CBAM.

Cena certyfikatu indeksowana do Srednich
tygodniowych cen EUA.

Zwieksza ceny importowanych towarow.

Uzupetnia EU ETS.

Uwazany za mechanizm komplementarny do
EU ETS 0d 2023, majacy na celu dostosowanie
cen 0 na granicy celnej UE.

Skomplikowana struktura, wptyw na handel
miedzynarodowy.

Moze przynies¢ miedzynarodowe skutki,
takie jak wptyw na wartosc importu UE-reszta
Swiata i sytuacje oraz pozycje konkurencyjng
przemystu europejskiego.

Moze wptyngc na spadek wartosci importu i
wptynac na eksport towardw unijnych.

» Strona 14



» Raport z rynku C02

Nr 136 / lipiec 2023 1.

| Konsultacje spoteczne projektow rozporzadzen dotyczace rejestru, monitorowania i

raportowania oraz aukcji

Zmiana przepisow UE zwiazana z funkcjonowaniem Rejestru Unii

W dniu 31lipca br. KE opublikowata na swojej stronie internetowej

. Stuzby prawne dziatajace
w strukturach KE przewidziaty mozliwos¢ zefaszania do
28 sierpnia br. uwag do projektu w ramach konsultacji
spotecznych.

Wsrad proponowanych zmian znajduja Sie m.in. przepisy zwigzane
Z rozszerzeniem od 2024 r. systemu EU ETS o dziatalnosc z zakresu
transportu  morskiego oraz dostosowujace funkcjonowanie
Rejestru Unii do wprowadzenia od 2027 r. réwnolegtego systemu
handlu uprawnieniami dla sektorow nieobjetych systemem EU
ETS, tj. sektora budowlanego, sektora transportu drogowego
i sektorow dodatkowych (tzw. BRT ETS lub ETS2). Przepisy
wprowadzaja  réwniez petng  rozréznialnos¢  uprawnien
wydawanych w ramach ETS i ETS2. Uprawnienia wydawane
w ramach systemu BRT ETS (ETS2) nie bedgq mogly byc
przechowywane na rachunkach podmiotéw objetych EU ETS oraz
wykorzystywane do rozliczenia emisji z tego systemu i odwrotnie
- jadnostek EUA nie bedzie mozna przechowywac na rachunkach
ETS2 i wykorzystywac do rozliczania tej emisji.

Zgodnie z przyjetymi wczesniej poprawkami - dyrektywy
2003/87/EC projekt rozporzadzenia wprowadza przesuniecie
terminu rozliczenia emisji z dnia 30 kwietnia na dzien 30 wrzesnia
dla podmiotow objetych EU ETS. Jezeli projekt zostanie przyjety
w zakladanym czasie, to zmiana terminu rozliczenia bedzie
funkcjonowac juz od 2024 r, czyli przy rozliczaniu przez
uczestnikow EU ETS emisjiz 2023 1.

Kolejng wprowadzang zmiang jest petna zamiennos¢ uprawnien
do emisji pierwatnie wydawanych dla instalacji stacjonarnych -
EUA oraz EUAA, czyli uprawnien wydawanych dla sektora
lotniczego. Jednostki EUAA majg by¢ wydawane jedynie do konca
2024 1, a 0d 2025 1. operatorzy statkéw powietrznych w ramach
bezptatnego przydziatu otrzymywac juz beda uprawnienia EUA.

Wydane do konca 2024 r. uprawnienia EUAA bed3 mogty byc
w dalszym ciggu wykorzystywane do rozliczenia zarowno przez
prowadzacych instalacje, jak i operatorow statkow powietrznych.

Dodatkowo, KE zaproponowata w projekcie niejasny i dyskusyjny
przepis wprowadzajacy opfate na rzecz  Centralnego
Administratora, ktora bedg obcigzeni posiadacze rachunkow
utrzymywanych w Rejestrze Unii. Na razie nie jest znana wysokost
tej  opfaty,  najprawdopodobniej  bylaby  ustalana
w drodze decyzji wydawanej arbitralnie przez KE. Opfata ta
miataby obowiazywac niezaleznie od dotychczasowej optaty za
prowadzenie rachunku w Rejestrze Unii, ktorg posiadacze
rachunkéw w Polsce wnoszg na konto NFOSIGW. Dotychczas,
zapisy art. 81 Rozporzadzenia Rejestrowego  zabraniaty
Centralnemu Administratorowi pobierania opfat od posiadaczy
rachunkow w Rejestrze Unii, a zezwalaty na pobieranie opfat
jedynie administratorom krajowym. Watpliwosci budzi zaréwno
wprowadzenie opfaty w akcie delegowanym i obowigzek jej
ponoszenia dwukrotnie przez uzytkownikow systemu, jak i brak
wezesniejszych konsultacji z panstwami czt. w tym zakresie.
Omowione powyzej zmiany, stanowig tylko czes¢ proponowanych
modyfikacji w Rozporzadzeniu Rejestrowym.

Do 28 sierpnia 2023 1. kazdy ma mozliwos¢ ztozenia uwag do
projektu rozporzadzenia w ramach konsultacji spotecznych za
posrednictwem formularza znajdujacego sie na ww. stronie
internetowej Komisji Europejskiej.[Link]

Zmiana rozporzadzenia w sprawie sprzedazy uprawnien do emisji

na aukcjach

W dniu 28 lipca 2023 r. KE opublikowata
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Wsrod gtownych proponowanych zmian znajduja sie przepisy,
ktore m.in.

» wprowadzajg regulacje dotyczace aukcyjnej sprzedazy
uprawnien do emisji utworzonych na potrzeby systemu BRT
ETS,

» uwzgledniajg sprzedaz na aukcji uprawnien do emisji
w odniesieniu do dziatalnosci z zakresu transportu
morskiego - w ramach EU ETS,

» wprowadzajg regulacje dotyczace sprzedazy aukcyjnej
dodatkowych uprawnien na rzecz Instrumentu na rzecz
0Odbudowy i Zwiekszania 0dpornosci (RRF) w kontekscie
RePowerEU,

» dotycza dostosowania wolumenow uprawnien do emisji
sprzedawanych na aukgji do zmienionych zasad przydziatu
uprawnien dla sektora lotniczego,

»  wprowadzajg od dnia1stycznia 2025 r. mechanizm sprzedazy
na jednej platformie aukcyjnej uprawnien do emisji
(uprawnienia do emisji 0gélnych, ang. general allowances)
przeznaczonych dla  wszystkich — uczestnikow EU  ETS
(prowadzacych  instalacje,  operatordw  lotniczych,
przedsiebiorstw zeglugowych)

»  zgodnie z projektem rozporzadzenia do sprzedazy w ramach
wezesniejszej sprzedazy wolumenow z lat 2027-2030
zZostanie przeznaczonych: w 2024 r. i 2025 r. po 87 min

uprawnien, a w 2026 .- 58 min uprawnien.

Do 25 sierpnia 2023 r. kazdy ma mozliwosc ztozenia uwag do
projektu rozporzadzenia w ramach konsultacji spotecznych za
posrednictwem formularza znajdujacego sie na ww. stronie
internetowej Komisji Europejskiej. [Link]

Zmiana rozporzadzenia w sprawie monitorowania i raportowania
emisji gazow cieplarnianych

W dniu 26 lipca 2023 r. KE opublikowata
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Wsrod proponowanych zmian znajduja sie m.in. przepisy, ktore:

» wprowadzajg  szczegotowe  zasady  monitorowania
i raportowania emisji dla podmiotow objetych systemem
BRT ETS oraz dla wigczonych do systemu EU ETS spalarni

odpadow komunalnych;

»  aktualizujg zasady monitorowania i raportowania emisji ze
strumieni biomasowych w przypadku stosowania metodyki
bilansu masowego w instalacjach oraz zasady stosowania
kwalifikowalnych paliw biomasowych w sektorze transportu
lotniczego;

» aktualizujg zasady monitorowania emisji z procesow
technologicznych w sektorze produkcji szkia i wetny

szklarskiej;

» zmieniaja terminy przedkfadania raportow w zakresie
udoskonalen w metodyce monitorowania emisji;

»  aktualizujg zasady uznawania za nieracjonalne kosztow
stosowania przez prowadzacego instalacje lub operatora
statku powietrznego metodyki monitorowania emisji
(aktualizacja ceny referencyjnej jednego uprawnienia na
potrzeby obliczania korzysci z tych kosztow z 20 EUR na
80 EUR);

» wprowadzajg ~ obowigzek  raportowania  danych
0 dostawcach oraz o rodzaju stosowanych paliw w ramach

EU ETS.

Do 23 sierpnia 2023 r. kazdy ma mozliwost ztozenia uwag do
projektu rozporzadzenia w ramach konsultacji spotecznych za
posrednictwem formularza znajdujacego sie na ww. Sstronie
internetowej Komisji Europejskiej. [Linl]
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| Trendy i perpspektywy na swiatowym rynku energii elektryczne;

Globalny kryzys energetyczny w dalszym ciggu dotyka wiele
zesci Swiata. Wyzsze koszty surowcow energetycznych, a takze
spowolnienie gospodarcze w rgznych regionach istotnie
wptywaja na trendy na rynku energii elektrycznej na catym
Swiecie. W lipcu 2023 r. Miedzynarodowa Agencja Energetyczna
(MAE ang. /nternational Energy Agency - IE4) przedstawifa
aktualizacje raportéw dotyczacych rynku energii elektrycznej®,
rynku 0dnawialnych Zrodet Energii (0ZE)% oraz wegla®. Raporty te
prezentujq zachodzace trendy i przewidywania na lata 2023
i 2024 na Swiatowym rynku energetycznym w podziale na

najwazniejsze rynki.
Aktualne trendy w zuzyciu energii elektrycznej

Szacunki opublikowane w raporcie IEA wskazuja, ze globalny
wzrost zapotrzebowania na energie elektryczng spadnie
w 2023 1, a nastepnie przyspieszy w 2024 r. Wedtug szacunkow
popyt wzrosnie o nieco mniej niz 2% w 2023 1, Co 0znacza spadek
Z poziomu 2,3% w 2022 r. Taki trend napedzany jest silnie przez
Spadajacy popyt na energie elektryczng w gospodarkach
rozwinietych, ktére zmagajg sie z trwajacymi skutkami
Swiatowego Kkryzysu energetycznego i wolniejszym wzrostem
gospodarczym. W 2024 1, wraz z poprawg oczekiwan co do
perspektyw gospodarczych, oczekuje sie, ze Swiatowy popyt na
energie elektryczng ponownie wzrosnie do 3,3%.

W przypadku UE zapotrzebowanie na energie elektryczng ma sie
obnizyc w 2023 r. drugi rok z rzedu, 0siggajac najnizszy poziom od
dwoch dekad. Oczekuje sie, ze zapotrzebowanie na energie
elektryczng w UE spadnie 0 3% w 2023 r, po spadku juz o 3,2%
W 2022 r. Najwiekszy wkiad w spadek zuzycia w 2022 r. miat
przemyst (52 TWh) - wzrosty zwigzane byty natomiast z wiekszym
zapotrzebowaniem na chtodzenie (14 TWh) oraz pochodzity
7 wykorzystania nowych samochodow elektrycznych i pomp
ciepta (8 TWh). Po tych dwdch nastepujacych po sobie spadkach,

** MAE (2023), Electricity Market Report - Update 2023, IEA, Paris
, Licengja: CC
BY40

ktore tacznie skiadaja sie na najwiekszy spadek popytu w regionie
w historii, popyt na energie elektryczng w UE Spadnie
do poziomdw ostatnio obserwowanych w 2002 r. Energochtonne
gatezie przemystu w Europie nie podniosty sie jeszcze
po zesztorocznym  spadku  produkeji, o czym $wiadczy
oszatamiajacy spadek catkowitego zapotrzebowania na energie
elektryczna W UE 0 6% rok do roku w pierwszej pofowie
2023 1.1 prognozowany 3% spadek w catym 2023 r. Dopiero 2024 .
ma przyniest nieznaczne odbicie zapotrzebowania w UE

W wysokosci 1,7% r/r.

Znaczace spadki popytu w gospodarkach rozwinietych ostro
kontrastujg ze wzrostem obserwowanym w  gospodarkach
wschodzacych, takich jak Chiny i Indie. Podabnie oczekuje sie, ze
Japonia odnotuje znaczny spadek zapotrzebowania na energie
elektryczng 0 3% w 2023 1, podczas gdy w Stanach zjednaczonych
spadek zapotrzebowania zmniejszy Sie 0 prawie 2%. Z kolei popyt
na energie elektryczng w Chinach ma wzrosnac 0 53% w 2023 .
i 51% w 2024 r, nieco ponizej sredniej z lat 2015-2019 wynoszacej
5,4%. Srednia roczna stopa wzrostu w Indiach ma wyniesc 6,5%
W okresie objetym prognoza, przekraczajac srednig z lat 2015-2019
WYN0szaca 5,2%.

Zmiany w strukturze wytwarzania

Ostatnie lata odznaczaja Sie dynamicznym wzrostem wytwarzania
energii ze zrddet odnawialnych. Przyspieszone tempo dodawania
nowych mocy z 0ZE pokazuje, ze wytwarzanie energii ze zrodet
odnawialnych moze przewyzszy¢ poziom energii wytwarzanej
7 wegla juz w 2024 r,, jesli warunki pogodowe beda sprzyjajace.
Potwierdza to oczekiwanie, Ze produkcja energii z wegla
nieznacznie spadnie w 2023 i 2024 r. po wzroscie 0 1,5% w 2022 T,
kiedy to wysokie ceny gazu zwiekszyty popyt na 0ZE. Wzrost
produkcji weglowej w Azji w 2023 i 2024 r. zostanie natomiast

& MAE (2023), Renewable Energy Market Update, Outlook for 2023 and 2024, IEA,
paris,
Licencja: CCBY 40
% MAE (2023), Coal Market Update, IEA, Paris,
,Licencja: CCBY 40
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Rysunek 1. Globalna zmiana rok do roku w produkcji energii elektrycznej wg zrodta w latach 2019 - 2024
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Zrodto: MAE (2023), Electricity Market Report - Update 2023

zréwnowazony przez silne spadki w Stanach Zjednoczonych
i Europie. Wraz ze spadkiem globalnego wzrostu popytu na
energie elektryczng w 2023 r. oczekuje Sie, Ze stopniowy wzrost
samych odnawialnych Zrodet energii pokryje caty dodatkowy
popyt nie tylko w tym roku, ale takze w 2024 r, kiedy wzrost
popytu na energie ma ponownie przyspieszyc. Do 2024 r. udziat
0ZE w swiatowych dostawach energii elektrycznej po raz pierwszy
przekroczy 1/3. Mozna zatem stwierdzic, ze spadki produkgji
energii elektrycznej z paliw kopalnych stajg sie strukturalne.

Emisje z produkcji energii

Swiatowe emisje pochodzace z sektora wytwarzania energii
elektrycznej wzrosty w zwiazku z odbiciem gospodarek po
pandemii Covid-19 w 20211.0 7% i kolejne 1,7% w 2022 1. Jak podaje
MAE w 2022 r. UE byta jedynym gtownym regionem Swiata,
w ktorym wzrosta emisyjnos¢ produkgji energii elektrycznej (7%
wzrostu r/r) - wzrost ten spowodowany byt zwiekszeniem
wykorzystania wegla. Natomiast w zwigzku z prognozowanym
duzym  spadkiem  wykorzystania  paliw  kopalnych
wykorzystywanych w UE w sektorze elektroenergetycznym MAE
prognozuje najwiekszy, bo tacznie 17% spadek emisyjnosci

w kolejnych dwach latach. MAE prognozuje ok. 1% tempo spadku

Zmiana netto

emisji z sektora na lata 2023-2024. Sama UE odpowiada za 40%
catkowitego spadku emisji z produkcji energii, ktory ma nastapic
W latach 2023 i 2024. Emisje z elektroenergetyki UE majg spast
0 216 Mt (0, natomiast w USA, gdzie wykorzystanie energii ze
zrodet odnawialnych znacznie rodnie, a gaz w coraz wiekszym
stopniu zastepuje dostawy opalane weglem spadek ma wyniesc
191 Mt C0,. Wzrost emisji z produkcji energii w Chinach 0234 Mt 0,
i Indiach 0 76 Mt (0, zostanie z nadwyzka zréwnowazony przez
spadki w innych regionach. Ekstremalne warunki pogodowe,
nieoczekiwane wstrzasy gospodarcze i zmiany w polityce rzadu
moga powodowac wzrost emisji w okreslonych latach. Oczekuje
sie jednak, ze ogdlna tendencja do stagnacji emisji w sektorze
energetycznym na swiecie utrzyma sie, a lata, w ktorych emisje
beda spadac zamiast rosnac, bedg coraz czestsze.

Ksztattowanie sie cen hurtowych energii elektrycznej

Hurtowe ceny energii elektrycznej w wielu krajach pozostaja
podwyzszone pomimo znacznych spadkow, chociaz istnieja
roznice regionalne. Poniewaz ceny surowcow energetycznych,
takich jak gaz i wegiel, znacznie spadty w pierwszej potowie
2023 1, hurtowe ceny energii elektrycznej w wielu regionach
spadty z poprzednich szczytow. Europejskie ceny hurtowe spadty
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Rysunek 2. Zmiany globalnej emisji C0, z produkgji energii elektrycznej, 2024 vs. 2022
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Zrodto: MAE (2023), Electricity Market Report - Update 2023

0 potowe w stosunku do rekordowych pozioméw w 2022 T,
zblizajac sie do Sredniej z 2021 . Mimo to $rednie ceny w Europie
s3 nadal ponad 2-krotnie wyzsze niz w 2019 r. Podobnie $rednie
hurtowe ceny energii elektrycznej w Indiach w pierwszej potowie
2023 r. byty nadal o 80% wyZsze niz w 2019 r, a W Japonii 0 30%
wyzsze w poréwnaniu do 2019 r. Z kolei hurtowe ceny energii
elektrycznej w Stanach Zjednoczonych niemal spadty do poziomu
22019.

Wptyw warunkow atmosferycznych na popyt i podaz energii

Analizujac trendy zachodzace na swiatowym rynku energii
elektrycznej nalezy pamietac o wyzwaniach zwigzanych

Rysunek 3. Srednie kwartalne ceny hurtowe dla wybranych
regionow, 2019-2024

Zrodfo: MAE (2023), Electricity Market Report - Update 2023

z warunkami atmosferycznymi. Lata z  ekstremalnymi
temperaturami stajg sie coraz czestsze w wielu regionach,
2wiekszajac  zapotrzebowanie na energie elektryczng do
systemdw chtodzenia. Coraz wiecej gospodarstw domowych
bedzie nabywac klimatyzatory, co bedzie zauwazalne w wielu
krajach - zwtaszcza w gospodarkach wschodzacych, w ktarych
obecnie odsetek gospodarstw domowych z klimatyzacjg jest
Znacznie  nizszy  niz - w gospodarkach - rozwinietych
0 porewnywalnym klimacie. Ustanowienie wyzszych standardow
wydajnosci dla klimatyzacji znacznie pomogioby ograniczyc
wptyw dodatkowego zapotrzebowania na chtodzenie na systemy
zasilania. Dla zapewnienia niezawodnosci systemu kluczowe
bedzie  posiadanie  odpowiednich  rezerwowych — mocy
wytworczych,  zachecanie  do  zarzadzania  popytem
i magazynowania energii, przyspieszenie inwestycji sieciowych
oraz zwiekszenie bezpieczenstwa dostaw paliw dla elektrowni.
Niewystarczajaca gotowos¢ w tych obszarach moze prowadzic do

(zestszego obcigzania sieci.

Kolejnym istotnym problemem s3 zasoby wodne umozliwiajace
produkcje energii elektrycznej. Wspétczynnik mocy globalnej
energii wodnej spadat w ciggu ostatniej dekady, spadajac ze
$rednio 38% w latach 1990-2016 do ok. 36% w latach 2020-2022. Ta
roznica dwoch punktow procentowych oznacza, ze w skali
globalnej dzisiejsze elektrownie wodne wytwarzajg rocznie
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Rysunek 4. Uprawnienia do emisji C0, w UE, ceny gazu ziemnego, indeks cen wegla i zmienne koszty wytwarzania energii elektrycznej

w latach 2021-2023
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Zrodto: MAE, Electricity Market Report Update Outlook for 2023 and 2024, lipiec 2023 .

0 okoto 240 TWh mniej energii elektrycznej niz miatoby to miejsce,
gdyby wspotczynniki mocy pozostaty niezmienione. 0znacza to,
ze ilos¢ energii rowna rocznemu zuzyciu energii elektrycznej
W Hiszpanii musi by¢ dostarczana z innych zrodet, a luka ta jest
obecnie wypetniana gtownie przez wytwarzanie energii z paliw
kopalnych. W ostatnich latach wystgpity intensywne susze, ktore
spowodowaty znaczne ograniczenie dostepnosci energii wodnej
w dotknietych regionach, takich jak Europa, Brazylia i Chiny.

Europejski rynek 0ZE

Jak wskazuje MAE w raporcie dotyczacym rynku OZE kryzys
wywotany przez inwazje Rosji na Ukraine skionit UE do podjecia
dziatan zmniejszajacych jej uzaleznienie od importu gazu
rosyjskiego. Doprowadzito to do przyspieszenia rozwoju OZE.
Konsumenci w UE majg zaoszczedzic ok. 100 mid EUR w okresie
2021-2023 dzieki nowo zainstalowanym mocom wiatrowym
i fotowoltaicznym - Zrodta te sa na drodze do wyparcia ok. 230 TWh
energii, ktora pochodzitaby z paliw kopalnych. Co warte
podkreslenia bez tych nowych, bezemisyjnych mocy w 2022 T.
$rednia hurtowa cena energii elektrycznej bytaby w UE 0 8%
Wyzsza - w 2023 roku roznica ta wynosi¢ mogtaby nawet 15%.

Na rysunku 4 przedstawiono skiadniki kosztu wytwarzania energii
elektrycznej z gazu ziemnego. Gaz ziemny, ze wzgledu na swojg
role regulacyjng i rezerwowg dla niesterowalnych OZE,

W wiekszosci panstw UE decyduje o cenie na rynku hurtowym
energii elektrycznej (cene wyznacza najdrozsza jednostka
generujaca energie elektryczna w danej chwili). Zgodnie z danymi
MAE koszty generacji z gazu ziemnego dotarty do niespotykanych
do tej pory pozioméw Siegajac prawie 800 EUR/MWh dla turbin
gazowych o obiegu otwartym (dpen Cycle Gas Turbine - OCGT)
i 500 EUR/MWh dla turbin gazowych o cyklu kombinowanym
(Combined Cycle Gas Turbne - CCGT).

Zgodnie z danymi MAE, 0ZE pomagajg UE zastapit gaz ziemny

wykorzystywany  rowniez do  ogrzewania  budynkow.
Prognozowany wzrost wykorzystania czystej energii elektrycznej,
kottow na biomase, pomp ciepta, geotermii oraz kolektorow
stonecznych mogg wyprzec okoto 8 mid m* gazu ziemnego
w 2023 r. i ponad 17 mld m? ¢azu ziemnego w 2024 r. - zgodnie ze
wskaznikami publikowanymi przez KOBIiZE wigze sie to
Z 0graniczeniem emisji odpowiednio 016 Mt CO; w 2023 1. i 34 Mt

(0, w2024r.
Europejski rynek wegla

Na rysunku 5 zaprezentowano prognozy MAE dotyczace
zapotrzebowania na wegiel w latach 2022-2024. W 2022 r. doszio
do wzrostu zuzycia wegla w UE 0 0,9% r/r do poziomu 448 Mt.
Natomiast w pierwszej pofowie 2023 r. odnotowano spadek
zapotrzebowania w UE az 0 16% r/r - dla catego roku eksperci MAE
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Rysunek 5. Zmiana zuzycia wegla w podziale na kraje w latach 2022-2024
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Zrodto: MAE, Coal Market Update, lipiec 2023 1.

prognozuja spadek zapotrzebowania 0 17% r/r do poziomu 372 Mt.
Jak wskazano w raporcie spadek ten jest spowodowany stabszymi
perspektywami  gospodarczymi,

nizszymi - cenami  gazu,

przewréceniem do pracy mocy jadrowych i duzg produkcja

(forecast)

B Russia
B Rest of World

2023 2024
(forecast)

OUnited States
B Japan
® Total Demand

energii ze Zrodet odnawialnych. Co warte podkreslenia,
w odroznieniu od europejskiego, globalny popyt na wegiel w 2023
r. 0siggnie maksima wszechczasow.

| Stan prac nad wdrozeniem artykutu 6.4 Porozumienia z Paryza - trudne poczatki

nastepcy (DM

Mechanizm zapisany w artykule 6.4 Porozumienia z Paryza (PP),
dostepny dla wszystkich Stron Porozumienia, miaf przejac schede
po istniejacym pod auspicjami Protokotu z Kioto mechanizmie
czystego rozwoju (ang COM - Llean Developement Mechanism).
Projekty CDM byty realizowane jedynie w krajach rozwijajacych sie
i generowaty tzw. jednostki poswiadczonej redukji (ang. CER -
Certified  Emission  Reduction), nabywane przez kraje
uprzemystowione i stuzace im do rozliczania swoich emisji. Prym
w tym zakresie wiodfa UE dopuszczajac w latach 2008-2020

wykorzystanie tych kredytow (jednostek CER) w systemie EU ETS.

Dopiero po 6 latach trudnych negocjacji podczas szczytu COP 26
W Glasgow przyjeto zestaw zasad i procedur (ang RMP - Rules,

Modalities and Procedures) majacy umozliwic wdrozenie zapis6w
Porozumienia z Paryza w zakresie ustanowienia nowego
mechanizmu. Przyjete wytyczne w znaczacy sposob wskazaty
w jaki sposob nowy mechanizm powinien odrdzniac sie od
krytykowanego w przesztosci CDM. Rozpoczynajac od natozonego
na nowe projekty ,podatku dla atmosfery”, zgodnie z ktdrym
(zes¢ wydawanych kredytow miataby by¢ automatycznie
umarzana, poprzez zwiekszong role i odpowiedzialnosc panstw
goszczacych, az po zasady dotyczace ustanawiania tzw. linii
bazowych dla projektow, czyli punktow odniesienia, na podstawie
ktérych wyliczane sa efekty mitygacyjne podejmowanych

przedsiewziec.
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Dziatania na rzecz implementacji nowego mechanizmu ruszyly
w 2022 r, ale od poczatku napotkaty na istotne utrudnienia. Ze
wzgledow politycznych proces nominacji do nowego Organu
Nadzorujacego Mechanizm z Artykutu 6.4 PP (ang Article 64
Supervisory Body”') Znaczaco sie przeciagnat. Pierwsze spotkania
organu majacego nadzorowac wdrazanie i funkcjonowanie
nowego mechanizmu odbyty sie dopiero w drugiej potowie
2022 1. W zwiazku z opdznionym startem, ale réwniez w wyniku
napie¢  wewnetrznych, przez pierwszy  rok  swojego
funkcjonowania Organ Nadzorujacy nie zdotat wiele wypracowac.
Spory istniejace w nowym organie w duzej mierze wynikaja z jego
sktadu zwiazanego z procesem negocjacyjnym pod Konwencja
Klimatyczna (UNFCCC), poniewaz poszczegolni cztonkowie Organu
staraja sie lobbowac na rzecz intereséw panstw lub grup panstw,
z ktdrych pochodza. Niemate znaczenie ma takze fakt, ze wielu
z nich jest réwniez negocjatorami odpowiedzialnymi za zapisy
zasad i procedur ustalonych podczas szczytu klimatycznego
W Glasgow, a ktérzy jednak odmiennie interpretujy czest
przyjetych regulacji dotyczacych wdrazania nowego mechanizmu.

Nowe Organ Nadzorujacy, oprocz zasad proceduralnych, ma
opracowac wiele waznych kwestii, z ktorych najistotniejsze
dotycza uszczegotowienia tego, co Strony uzgodnity w Glasgow.
Powinny zatem zostac opracowane rekomendacje w zakresie
dalszych wytycznych w sprawie nowych metodyk wyznaczania
linii bazowych i dodatkowosci dziatan oraz dziatan polegajacych
na pochtanianiu i usuwaniu dwutlenku wegla. To wiasnie te
wytyczne beda w praktyce okreslac, jak bardzo nowy mechanizm
bedzie odrozniat sie od znanego z Kioto CDM, a ich przyjecie
warunkuje mozliwos¢ zefaszania nowych dziatan w ramach
mechanizmu. Warto dodac, ze czesc Stron zaczeta juz podejmowac
pewne dziatania pilotazowe. Organ Nadzorujgcy, mimo znacznych
wysitkow nie uzgodnit odpowiednich rekomendacji w roku 2022.

Wobec powyzszego plan prac Organu Nadzorujacego na rok 2023
zdecydowanie sie zapetnit, poniewaz oprocz ukonczenia
uzgadniania aspektow proceduralnych (dotyczacych muin.

21

Nr 136 / lipiec 2023 1.

zgtaszania nowych dziatan i projektow, akredytacji nowych
podmiotow weryfikujacych), do zadan dodano rowniez nowe
wytyczne na bazie wynikéw COP27 w Egipcie, dotyczace
przenoszenia dziatan COM do nowego mechanizmu. To wszystko
razem tworzy skomplikowany zestaw dziatan, ktory nowy organ
powinien sfinalizowac w roku 2023.

Do tej pory w roku biezacym odbyty sie 3 spotkania Organu
Nadzorujacego. Niestety, ambitny plan prac zaktadajacy,
Ze w 2024 r. uzgodnione bed3 petne ramy regulacyjne
umozliwiajace zgtaszanie i realizacie nowych projektow,
pozostaje jak na razie jedynie na poziomie gornolotnych aspiracji.
Pomimo tego, e poczyniono realny postep w pracach i dzieki
istotnemu zaangazowaniu Czasowemu, Wypracowano juz szereg
zaawansowanych projektow regulacji, to nadal najistotniejsze
rekomendacje w zakresie metodyk wyznaczania linii bazowych
oraz wytycznych w sprawie dziatan w zakresie pochtaniania
i usuwania dwutlenku wegla sg dosy¢ dalekie od finalizacji. Plan
prac zaktada, ze Organ Nadzorujacy przyjmie te rekomendacje juz
podczas spotkania wrzesniowego i przediozy pod rozwage Stron
na zblizajacym sie szczycie COP 28 w Dubaju.

W rozmowach nad przedmiotowymi rekomendacjami najbardziej
kontrowersyjne wydaje sie by¢ zawezanie wielkosci linii
bazowych, zarowno w sposob jakosciowy, jak i ilosciowy,
co miatoby przyczynia¢ sie do ograniczania potencjatu
kredytowania dziatan w ramach art. 6.4 PP. W oczach niektorych
cztonkow Organu, takie zapisy miatyby rowniez tak regulowac
linie bazowe, aby byty one spajne z trajektariami koniecznymi ze
wzgledu na cele dfugoterminowe Porozumienia z Paryia,
zmierzajacymi - do  osiggniecia  neutralnosci - klimatycznej
W pofowie wieku. W obecnie procedowanym projekcie
rekomendacji zapisy te figurujg m.in. w sekcji dokumentu
pn. L Approaches for downward  agjustment’,  gdzie
odzwierciedlona jest omawiana od ubiegtego roku koncepcja BCF
(ang. Baseline Contraction Factor). (zest cztonkow Organu nadal
jest jednak zdania, ze nie powinno byc zgody na tego typu



https://unfccc.int/process-and-meetings/bodies/constituted-bodies/article-64-supervisory-body
https://unfccc.int/process-and-meetings/bodies/constituted-bodies/article-64-supervisory-body
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arbitralne obostrzenia, ktore w znaczacy sposob wptyng na sama
atrakcyjnos¢ mechanizmu i potencjat angazowania Sie Stron
w konkretne dziatania. Zaostrzanie przebiegu linii bazowych
W czasie, z wykorzystaniem rygorystycznych wskaznikéw, moze
w zdecydowany spasab zmniejszy¢ patencjaing liczbe kredytow,
jakie poszczegolne dziatania bedg mogty generowac. Kolejnymi
zniechecajacymi - uwarunkowaniami - s3  uzgodnione  juz
obostrzenia w postaci podatku na rzecz dziatan adaptacyjnych
(ang Share of Proceeds for Adaptation), wspomnianego juz
podatku dla atmosfery (ang OMGE - Overall Mitigation for Global
Emissions) oraz caty cykl projektowy nadzorowany centralnie
przez miedzynarodowe gremium ekspertow. W opinii niektérych
czynniki te mog3 catkowicie odstreczac  patencjalnych
projektodawcow od angazowania sie w formute artykuiu 6.4 PP
i skiania¢ ich w strone stosowania innych standardow
i mechanizmow wspierania projektow miedzynarodowych, w tym
tych operujacych w sferze rynkéw dobrowalnych VCM (ang
Voluntary Carbon Markets).

W debacie o tym, na ile nowy mechanizm ma byc bardziej
rygorystyczny od tych znanych z czasow Protokotu z Kioto i na ile
ma sie przyczyniac do realizacji dziatan transformacyjnych,
majacych na celu zblizanie sie do trajektorii neutralnosci
klimatycznej, zasadnym wydaje sie byc kontekst nowego
mechanizmu i jego implementacja w realiach, gdzie wszystkie
Strony  Porozumienia powinny brac na siebie ambitne
zobowigzania, ktore z czasem powinny obejmowac cate
gospodarki krajowe. Wobec tego, nadmierne kredytowanie
dziatan, ktore potencjalnie stanowityby kosztowo fatwiej
0siggalne cele mitygacyjne i nastepnie eksportowanie tych
wynikow mitygacyjnych poza granice panstwa (Porozumienie
7 Paryza wprowadzito termin /7M0 - Internationally Transterred
Mitigation Outcomes), w pewien spos6b utrudniatoby Stronom
wypetnianie swoich zobowigzan miedzynarodowych pod
Porozumieniem z Paryza. Tak wytransferowane wyniki
mitygacyjne, zgodnie z zasadg unikania podwojnego liczenia
redukgji emisji, nie mogtyby jednoczes$nie byc zaliczane na poczet

%8 Inicjatywy IC VCM (Integrity Council for Voluntary Carbon Market) oraz VCMI
(Voluntary Carbon Markets Integrity initative)
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realizacji krajowych zobowiazan. W ramach Protokotu z Kioto
i CDM, gdzie jedynie niewielka grupa Stron rozwinietych posiadata
zobowigzania redukcyjne, kredytowanie (czesto nadmierne)
projektow realizowanych w panstwach rozwijajacych sie
w oparciu o linie bazowe wyznaczone przy wykorzystaniu
podejscia emisji historycznych i scenariusza BAU (ang: Buisiness
as Usual) nie miato tak duzego znaczenia.

Na tym tle istotne beda decyzie poszczegdinych krajow
w odniesieniu do tego, jakie dziatania, w tym te w ramach
artykufu 6.4, bed3 one chciaty realizowac. Wczesne przykiady
zasad regulujacych te aspekty s widoczne juz wsrod niektorych
paistw afrykanskich i Ameryki Potudniowej, okreslajace listy
typow dziafan, wobec ktdrych oczekuja miedzynarodowego
zaangazowania i finansowego wsparcia dla projektow w ramach
nowego mechanizmu.

Nie wiadomo, czy niezbedne wytyczne i rekomendacje zostang
opracowane przez Organ Nadzorujacy mechanizm z artykutu 6.4
Porozumienia z Paryza jeszcze w tym roku, tak aby wdrazanie
nowego mechanizmu mogto rozpoczac sie chociazby w drugiej
potowie przysztego roku. Wielu obserwatorow przyglada sie
Z zainteresowaniem rozmowom odbywajacym sie w ramach
nowego organu, rowniez ze wzgledu na oczekiwanie, ze
przyjmowane regulacje mogg wptywac na rosnacy w site rynek
dobrowolny, ktory zmaga sie z problemami na podiozu
integralnosci Srodowiskowej. Rownoczesnie podejmowane s3
proby ustanowienia globalnych standardow jakosci dla
wydawanych w ramach wielu istniejacych  standardow
kredytow?. Kolejne spotkanie Organu Nadzorujacego powinno
wiele wyjasnic. Patencjalnie najwazniejsze moze byc to ostatnie
w tym roku, zaplanowane na listopad, Sstanowigc pewnego
rodzaju ,poduszke bezpieczenstwa” w przypadku niepowodzenia
rozmow  wrzesniowych.  Fiasko  ustalenia  niezbednych
rekomendacji w roku biezacym moze znacznie odsunac realizacje
catego mechanizmu i odwrdcic uwage interesariuszy i Stron
w Kkierunku innych rozwigzan majacych wspierac wysitki

mitygacyjne na bazie dziatan miedzynarodowych.
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| Najwazniejsze informacje z innych systemow ETS

»

4 lipca - Ministerstwo Srodowiska Korei Potudniowej
ogtosito zakonczenie prac nad planem , Expansion of Electric
Vehicle Charging Infrastructure and Measures for Safety
Enhancement dotyczacym rozbudowy infrastruktury stacji
fadowania pojazdow elektrycznych. Plan zostat opracowany
wspalnie przez odpowiednie agencje, takie jak Ministerstwo
Handlu, Przemystu i Energii, Ministerstwo Gruntow,
Infrastruktury i Transportu oraz Panstwowg Straz Pozarna.
Plan jest ukierunkowany gtownie na rozbudowe
infrastruktury fadowania pojazdow elektrycznych oraz
zapobieganie i reagowanie na pozary. Rzad postawit sobie za
cel dostarczenie ponad 1,23 miliona stacji tadowania do 2030
r, przygotowujac sie do powszechnego uzytku 42 min
pojazdow elektrycznych do tego samego roku. Aby 0siagnac
ten cel, wolne fadowarki zostang ustawione w dzielnicach
mieszkaniowych i innych miejscach codziennego uzytku.
Jednoczesnie  skupiona  zostanie instalacja  szybkich
tadowarek na parkingach przy autostradach i innych
wezfach komunikacyjnych. Wedtug stanu na koniec maja
2023 1. w kraju dziata 240 tys. stacji fadowania EV (25 tys.
szybkich tadowarek, 215 tys. wolnych tadowarek). W celu
Zwiekszenia bezpieczenstwa wprowadzone zostang dwa
systemy: system certyfikacji bezpieczenstwa akumulatorow
i kontroli pokontrolnej oraz system zarzadzania historig
akumulatoréw. Aby zapobiec pozarom w stacjach fadowania,
zakres regularnych przegladow zostanie rozszerzony
0 urzadzenia fadujace i akcesoria. Rozwazone zostanie
rowniez zapewnienie dodatkowych dotacji dla pojazdow
elektrycznych i tadowarek o doskonatych parametrach
W zakresie bezpieczenstwa®.

12 lipca - Departament Rolnictwa Standw Zjednoczonych

(USDA) ogtosit, Ze zainwestuje 300 min USD w ramach

programu ,/nvesting in Americd’, aby usprawnic pomiary,
monitorowanie, raportowanie i weryfikacje emisji gazow
cieplarnianych i pochfaniania dwutlenku weegla z rolnictwa
i lesnictwa. Nowe inwestycje, ktore umozliwita ustawa
0 redukcji inflacji, przyspieszg priorytety okreslone
W szerszej Federalnej strategii na rzecz zaawansowanych
pomiardw i monitorowania  gazow  cieplarnianych
w sektorach rolnictwa i lesnictwa®™. Niniejsze ogtoszenie
opiera sie na ciggtych wysitkach USDA na rzecz wspierania

rolnictwa przyjaznego dla klimatu®.

19 lipca - Octavia Carbon - firma zajmujaca sie
bezposrednim wychwytywaniem C0;z powietrza (ang. Jirect
Air Carborn, DAL) 7 siedziba w Kenii oraz Cella Mineral Storage
- firma zajmujaca sie mineralizacjq C0,, ogtosity budowe
pilotazowego obiektu DAC w zaktadzie magazynowania Cella
Mineral zlokalizowanym w Naivasha wzdtuz Wielkich Rowow
Afrykanskich w Kenii. Projekt 0 nazwie ,Project Humming
bird” bedzie w stanie wychwytywac z atmosfery
i magazynowac 1000 ton CO, rocznie, dzieki technologii
mineralizacji dostarczonej przez firme Cella. Proces
wychwytywania i skfadowania dwutlenku wegla ma sie
rozpocza¢ w pazdzierniku 2024r, z planami sprzedazy
kredytow weglowych certyfikowanych przez wiodacg
platforme usuwania dwutlenku wegla Puroearth®

20 lipca - Firma Green Carbon z siedzibg w Tokio podpisata
umowe z AJI-CLE, firmg promujacg mikrofinansowanie
i mikroubezpieczenia w krajach wschodzacych, w celu
prowadzenia dziatalnosci zwiazanej z tworzeniem kredytow
weglowych poprzez ograniczanie emisji generowanych
przez sektor uprawy ryzu w Bangladeszu. Zgodnie z umowg
Green Carbon wprowadzi metode uprawy ryzu, ktdra moze

zmniejszyc zuzycie wody, a takze tworzy¢ i sprzedawac



https://eng.me.go.kr/eng/web/board/read.do?pagerOffset=10&maxPageItems=10&maxIndexPages=10&searchKey=&searchValue=&menuId=461&orgCd=&boardId=1611120&boardMasterId=522&boardCategoryId=&decorator=
https://eng.me.go.kr/eng/web/board/read.do?pagerOffset=10&maxPageItems=10&maxIndexPages=10&searchKey=&searchValue=&menuId=461&orgCd=&boardId=1611120&boardMasterId=522&boardCategoryId=&decorator=
https://eng.me.go.kr/eng/web/board/read.do?pagerOffset=10&maxPageItems=10&maxIndexPages=10&searchKey=&searchValue=&menuId=461&orgCd=&boardId=1611120&boardMasterId=522&boardCategoryId=&decorator=
https://www.usda.gov/sites/default/files/documents/Draft-Federal-Ag-and-Forest-MMRV-Strategy.pdf
https://www.usda.gov/sites/default/files/documents/Draft-Federal-Ag-and-Forest-MMRV-Strategy.pdf
https://www.usda.gov/media/press-releases/2023/07/12/biden-harris-administration-announces-new-investments-improve
https://www.usda.gov/media/press-releases/2023/07/12/biden-harris-administration-announces-new-investments-improve
https://7518557.fs1.hubspotusercontent-na1.net/hubfs/7518557/Press%20releases/Octavia%20Carbon%20Press%20Release.pdf
https://7518557.fs1.hubspotusercontent-na1.net/hubfs/7518557/Press%20releases/Octavia%20Carbon%20Press%20Release.pdf
https://7518557.fs1.hubspotusercontent-na1.net/hubfs/7518557/Press%20releases/Octavia%20Carbon%20Press%20Release.pdf
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kredyty weglowe. Czes¢ dochodow z kredytdw weglowych
zostanie zwrdcona rolnikom, aby pomac ztagodzic problemy
ubostwa w kraju. Obie strony oéwiadczyly, Ze zamierzaja
zmniejszy¢ emisje gazow cieplarnianych o 30 tys. tC0.e z ok.
10 tys. hektarow pol ryzowych w 20241300 tys. tC0,e na 100
tys. ha do 2025 r, generujac kredyty weglowe 0 wartosci
okoto 1 mid jendw (7,16 min USD). Bangladesz, trzeci co do
wielkosci producent ryzu na S$wiecie, jest w stanie
wyprodukowac prawie 38 min ton ryzu rocznie przy cyklu
upraw obejmujacym trzy zbiory rocznie ze wzgledu na
fagodny Kklimat kraju i bogata glebe w poréwnaniu
z wielkoscig produkcji Japonii wynoszaca ok. 7,6 min ton
w 2021 1. Zgodnie z danymi zebranymi przez Green Carbon
1,71 min ha pol ryzowych w Bangladeszu moze potencjalnie
zredukowac emisje 3515 min ton (0., a z kolei
wygenerowac wartosc ekonomiczng w wysokosci 105,5 mid
jenoéw (75558 min USD) poprzez stworzenie kredytow
weglowych®.
24 lipca- Kanadyjski rzad ogtosit, ze przestanie udzielac
dotacji na operacje zwigzane z paliwami kopalnymi i wycofa
publiczne finansowanie tego sektora do 2024 r., z wyjatkami
dotyczacymi  m.in.  projektow  wychwytywania (0,
i oceny
nieefektywnych subsydiow do paliw kopalnych wspominajg
0 129 pozapodatkowych srodkach majacych na celu

wyeliminowanie przerw w sektorze naftowym i gazowym.
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Kanada jest pierwszym krajem z grupy G20, ktory

opublikowat  ramy oceny okreslajace  stopniowe
wycofywanie dotacji do paliw kopalnych. Jednak federalne
dotacje na paliwa kopalne moga pozostat w mocy, jesli:
umozliwiaja znaczne redukcje netto emisji  gazéw
cieplarnianych w Kanadzie lub na arenie miedzynarodowej,
zgodnie z art. 6 Porozumienia Paryskiego; wspieraja czysta
energie, czysta technologie lub energie odnawialng;
zapewniajg podstawowe ustugi energetyczne odlegtej
spotecznosci;  zapewniaja  krotkoterminowe — wsparcie
W sytuacjach awaryjnych; wspierajg udziat ekonomiczny
rdzennych mieszkancow w przemysle paliw kopalnych;
wspierajg procesy produkcyjne, takie jak wychwytywanie,
utylizacja i sktadowanie €0, (CCUS) lub projekty, ktore majg
wiarygodny plan osiagniecia zerowej emisji netto do

2030 1

» 25 lipca - Rzad Nowej Zelandii ogtosit aktualizacje zasad

dotyczacych aukeji uprawnien w NZ ETS na lata 2023-2028.
Poczawszy od aukcji w grudniu 2023 r. liczba uprawnien
dostepnych na aukcji zostanie zmniejszona. Ta redukcja liczby
uprawnien pomoze Nowej Zelandii w osiggnieciu swoich
celow redukgji emisji i wywigzaniu sie z miedzynarodowych
zobowigzan w zakresie zmian klimatycznych. Minimalna cena
uprawnien na aukcji wzrosnie z obecnego poziomu 33,06 USD
do 60 USD w grudniu 2023 r., a W 2024 r. wyniesie 64 USD.



https://www.canada.ca/en/services/environment/weather/climatechange/climate-plan/inefficient-fossil-fuel-subsidies/assessment-framework.html
https://www.canada.ca/en/services/environment/weather/climatechange/climate-plan/inefficient-fossil-fuel-subsidies/guidelines.html
https://www.aji-cle.co.jp/_files/ugd/7e3e1a_edeaa2cf0b3f413fb9fcbcace7fdc364.pdf
https://www.aji-cle.co.jp/_files/ugd/7e3e1a_edeaa2cf0b3f413fb9fcbcace7fdc364.pdf
https://www.canada.ca/en/services/environment/weather/climatechange/climate-plan/inefficient-fossil-fuel-subsidies/guidelines.html
https://www.canada.ca/en/services/environment/weather/climatechange/climate-plan/inefficient-fossil-fuel-subsidies/guidelines.html
https://environment.govt.nz/news/government-announces-updated-nz-ets-auction-settings/
https://environment.govt.nz/news/government-announces-updated-nz-ets-auction-settings/
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| Pozostate informacje

Swiatowa podaz jednostek offsetowych: Z danych
publikowanych przez Sekretariat Konwencji Klimatycznej
(UNFCCC) wynika, ze aktualna liczba projektéw CDM (ang.
Clean Develgpment Mechanisim - mechanizm czystego
rozwoju)®® wynosi 7842. Liczba jednostek CER wydanych do
kofca lipca wyniosta ok. 2346 min, a wiec w ciagu tego
miesigca wydano 5 min jednostek CER. Natomiast catkowita
liczba jednostek wydanych wzwigzku zrealizacja dziatan
programowych COM (PoA)*" na koniec lipca osiggneta poziom
67,8 min jednostek.

Arabia Saudyjska obejmie podczas COP28 w Dubaju role
Prezydencji w ramach Konwengji klimatycznej (UNFCCC).
Bedzie sprawowac te funkcje przez rok, do kolejnego COP'u,
ktory odbedzie sie pod koniec 2024 r. Podczas spotkania
MOCA (ang. Ministerial on Climate Action) w potowie lipca
w Brukseli, nadchodzaca Prezydencja COP oglosita swoje
plany i cele na COP28. Podczas najblizszego szczytu
klimatycznego powinny zosta¢ zrealizowane przede
wszystkim dziatania i wydarzenia, ktére zostaty juz
zaplanowane w harmonogramie prac UNFCCC. Do takich
wydarzen nalezy przeprowadzenie na COP28 politycznej fazy
globalnego przegladu (ang. &Global Stocktake 6S7), ktora
zamknie pierwszy cykl przegladdw ustanowionych w ramach
PP. W tym kontekdcie przeprowadzone zostang
W najblizszych tygodniach konsultacje ze Stronami UNFCCC,
prowadzone przez Ministréw Danii i RPA. Dodatkowo
Ziednoczone Emiraty Arabskie zadeklarowaty organizacje
warsztatow nt. GST w pazdzierniku br. Zgodnie
7 zapowiedziami Zjednoczonych Emiratow Arabskich
najblizszy COP skupi sie przede wszystkim na kwestiach
finansowania klimatycznego, ktdrego usprawnienie nalezy
do jednych z npriorytetow nadchodzacej Prezydencji.
Ponadto, gospodarze COP28 chca, aby negocjatorzy

36

Sang. Programme of Activities (PoA) - dziatania programowe obejmuja realizacje
wielu pojedynczych projektow, ktore faczy wspolna procedura zatwierdzania, a
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poswiecili w Dubaju uwage pracom nt. sprawiedliwej
transformacji, OZE, rozwoju technologii (np. CCS), adaptacji
do zmian klimatu oraz kwestiom strat i szked (ang. /oss and
damage). W tym ostatnim obszarze ZEA ogtosity organizacje
Szczytu ministerialnego podczas tygodnia klimatycznego
ONZ, ktory odbedzie sie we wrzesniu br. w Nowym jorku.
Zapowiedziano rowniez kilka nowych inicjatyw w ramach
negocjacji klimatycznych. We wspotpracy z UNFCCC oraz
organizacjami MAE i IRENA, planowane s3 dialogi wysokiego
szczebla, angazujace rzady, najwiekszych producentow
energii i najwiekszych emitentow przemystu ciezkiego.
Podczas COP28 po raz pierwszy zorganizowany zostanie
takze dzien poswiecony kwestiom klimatu i zdrowia,
podczas ktorego odbedzie sie spotkanie ministrow zdrowia,
klimatu i finansow. COP28 w Dubaju rozpocznie sie
30 listopada br. i bedzie trwat dwa tygodnie. Wydarzenie to
beda poprzedzaty liczne spotkania i warsztaty na arenie
miedzynarodowej, poswiecone kwestiom zmian klimatu
(np. Szczyt Klimatyczny ONZ we wrze$niu, czy tez pre-COP pod
koniec pazdziernika br.).

Dania i Wielka Brytania zostaty potaczone kablem
umozliwiajacym im przesyt energii elektrycznej. Nowo
powstaty kabel wysokiego napiecia Viking Link, jako
najnowaczesniejszy interkonektor, ma rekordowg dfugosc
765 km i po uruchomieniu do konca br. bedzie najdtuzszym
na S$wiecie Iladowym i podmorskim potaczeniem
miedzysystemowym. Inwestycja 0 facznej  wartosci
2 mld EUR, ktora stanowi wspalne przedsiewziecie krajowych
operatorow sieci energetycznych obu panstw, pozwoli na
zasilanie w energie elektryczng nawet 14 min brytyjskich
domow. Zadaniem interkonektora bedzie umoZliwienie
elastycznej wymiany energii elektrycznej pomiedzy dwoma
krajami poprzez szybkie reagowanie na zmiany podazy

dodawanie kolejnych projektow odbywa sie bez koniecznosci ich nowego
zZatwierdzania, co prowadzi do obnizenia kosztow (wiecej nt. COM PoA:

)



http://cdm.unfccc.int/ProgrammeOfActivities/index.html
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i popytu. Ma to ogromne znacznie dla pofaczen
miedzysieciowych, integrujacych w  swoich systemach
energetycznych coraz wiecej energii odnawialnej, zwiaszcza
energii wiatrowej wytwarzanej na morzu. To wiashie
pofaczenia miedzysystemowe stang sie krytyczne dla
transportu energii odnawialnej, poniewaz pomagaja
zarzadzac nieciggtym  charakterem Zrodet wiatrowych.
KKrajowy operator sieci spodziewa sie, ze w latach 2020-2030
jego interkonektory pomoga Wielkiej Brytanii uniknac emisji
wynoszacej ok.100 min ton C0,. Zakiada sie, ze do 2030 1.90%
energii importowanej przez brytyjskie interkonektory bedzie
pochodzi¢ ze zrodet zeroemisyjnych. Kierunek dunski nie
bedzie jedynym zewnetrznym pofaczeniem sieciowym dla
Zjednoczonego Krolestwa. Brytyjski operator ogiosit na
poczatku br. plany dotyczace rozwoju projektow morskiej
energetyki wiatrowej w ramach hybrydowej integracji
pojedynczych projektéw wiatrowych na Morzu Poinocnym
i faczenia ich sieciami przesytowymi, realizowanych
w formule zwanej offshore Hybrid Asset Jednym z nich
miatoby by¢ potaczenie LionLink, ktdre integrowatoby
zasoby Wielkiej Brytanii z Holandia, o facznej mocy 1,8 GW.
Podobny projekt OHA, 0 nazwie Nautilus, jest rowniez w fazie
planowania, a miatby umozliwic potaczenie Wysp Brytyjskich
7 Belgia®.

Zagadnienia, zwigzane z funkcjonowaniem i rozwojem
sektora energetycznego, w tym infrastruktury zwigzanej
Z produkcjg energii ze zrodet odnawialnych, byty jednym
Z tematOw poruszanych przez wiceministra, Pana Adama
Guibourgé-Czetwertynskiego, ~ ktory — wzigt  udziat
w nieformalnych posiedzeniach Rady ministrow UE
ds. Srodowiska i ds. energii, zorganizowanych przez
hiszpanska Prezydencje w Radzie UE w dniach 10-12 lipca br.
w Valladolid w Hiszpanii. Spotkanie miato na celu oméwienie
Sposobow  przyspieszenia  transformacji - ekologicznej
w Europie. Pan Wiceminister zwrdcit uwage, ze Polska Sledzi
uwaznie pojawiajace sie inicjatywy dotyczace ufatwien

lokalizacyjnych dla infrastruktury zwiazanej z produkcja
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energii ze Zrodet odnawialnych poprzez uproszczenie
i przyspieszenie procedur, Uznajac je za inwestycje stuzace
bezpieczerstwu

publicznemu,  badz  inwestycje

0 nadrzednym interesie  publicznym.  Jednoczesnie

podkreslit, ze  bezpieczenstwo  energetyczne  jest
fundamentem rozwoju gospodarczego i spotecznego,
W zwigzku z czym konieczne jest rozwijanie systemow
energetycznych zapewniajacych stabilne i przewidywalne
dostawy energii. Zdaniem przedstawiciela Polski, jedyna
obecnie dostepng technologia energetyczng, skalowalng
i bezemisyjng, a takze niezalezng od pogody, jest energia

jadrowa®. [link]

Niemcy, wbrew swoim deklaracjom z COP26 w Glasgow
W sprawie zakonczenia miedzynarodowego finansowania
paliw kopalnych, planujg nadal uczestniczy¢ w nowych
projektach gazowych za granica. Berlin zamierza wspierac
zagraniczne inwestycje, potencjalnie naruszajac swoje
zobowiazanie, trzy lata po terminie okreslonym w deklaracji
Z Glasgow. Niemiecki projekt polityki udzielania gwarangji
w sektorze energetycznym ma obejmowac wsparcie dla
niektdrych przedsiewziec dotyczacych wykorzystania gazu,
natomiast nie bedzie juz obejmowat operacji zwigzanych
Z weglem i ropg naftowa, z wyjatkiem sytuacji, gdy jest to
konieczne do likwidacji infrastruktury lub ograniczenia
emisji metanu. Zgodnie z propozycja niemiecki rzad
przewiduje szereg wyjatkow dla wykorzystania gazu, co
spotkato sie z ostrg krytyka, powotujaca sie na ambitne cele
klimatyczne Niemiec. Zdaniem wielu klimatologow, a takze
Miedzynarodowej Agencji Energetycznej, inwestycje w nowa
produkcje wegla, ropy, a takze gazu s3 nie do pogodzenia
Z ograniczeniem globalnego ocieplenia do 1,5°C. Niemcy,
ktore dotychczas sprowadzaty z Rosji 1/3 swojego gazu,
wybraty alternatywy za granica, wyposazajac sie w nowe
zdolnosci importowe LNG, uzupetnione nowymi ptywajacymi
terminalami. Jednym z dostawcow bed3a Zjednoczone
Emiraty Arabskie, z ktorymi pod koniec ubiegtego roku Berlin
podpisat 15-letnia umowe na import gazu ze ztoza North



https://www.climateaction.org/news/uk-and-denmarks-electricity-grids-now-physically-connected-through-world-re
https://www.climateaction.org/news/uk-and-denmarks-electricity-grids-now-physically-connected-through-world-re
https://www.gov.pl/web/klimat/wiceminister-guibourg-czetwertynski-na-nieformalnych-posiedzeniach-rady-ministrow-ue-ds-srodowiska-i-ds-energii
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Field. Niemiecki projekt polityki udzielania gwarangji
w sektorze energetycznym pozwolitby na utrzymanie
istniejacych  projektow  wydobycia i transportu  gazu
do 2025 r. w krajach uprzemystowionych i do 2029 r.
w krajach rozwijajacych sie. Miatoby to zastosowanie
wyfacznie do dziatan, ktore nie przedtuzaja okresu istnienia
lub zdolnosci produkcyjnych projektow. Do finansowania
publicznego rowniez kwalifikowataby sie modernizacja
istniejacych  elektrowni  gazowych w  technologie
wychwytywania i skiadowania €0, (CCS). Oczekuje sie, ze
polityka wejdzie w zycie pod koniec roku po przejsciu
procesu konsultacji. Warto przypomnie, ze Niemcy znalazty
sie wsrod 39 krajow i instytucji finansowych, ktore podpisaty
na COP26 w listopadzie 2021 1. zobowigzanie do zaprzestania
publicznego  finansowania  zagranicznych — projektéw
Zwigzanych z paliwami kopalnymi do konca 2022 r. Sposrod
najwiekszych sygnatariuszy tej deklaracji, Wielka Brytania,
Francja i Kanada opublikowaty swoje polityki, spetniajace
obietnice ziozong w Glasgow. Natomiast Wiochy,
wprowadzajac szeroki zakres wyjatkow dla dalszego
wspierania projektow paliw kopalnych ze wzgledow
bezpieczenstwa energetycznego, nie dotrzymaty swojego
zobowiazania. Nadal nie ma jeszcze oficjalnego ogtoszenia
polityki Stanow Zjednoczonych, cho¢ w maju br. agencja
rzadowa USA zatwierdzita pozyczke o wartosci prawie
100 min USD na rozbudowe zakiadu rafinacji ropy naftowej

w Indonezji®.

Chiny ogtosity, ze od dnia 1sierpnia 2023 r. ogranicza eksport
matali rzadkich galu i germanu, czyli metali niezbednych dla
produkeji petprzewodnikow, powotujac sie na cele achrony
bezpieczenstwa narodowego i interesow. Podjete przez
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Pekin dziatania maja na celu dalsza eskalacje wojny
handlowej dotyczacej produkgji chipdw pomiedzy Chinami
i Zachodem. Metale gal i german s3 produkowane gtownie
w Chinach, a wykorzystywane s3 w produkcji elektroniki,
paneli fotowoltaicznych i samochodow elektrycznych.
Zgodnie z ostatnimi informacjami o planowanych
restrykcjach eksportowych, takie ograniczenia mogg miec
wptyw  na realizacje przez  UE  jej  celow
dekarbonizacyjnych®#. Uruchomienie dodatkowej produkcji
galu nie jest bardzo kiopotliwe i kosztowne, a takze jest
mozliwe, gdyz €al jest produkowany z odpaddw przy
przerobie rudy boksytu metodg Bavera i takg produkcje
mozna uruchomi¢ w kilku miejscach na $wiecie. Inaczej
wyglada sprawa z produkgja germanu, ktora jest technicznie
skomplikowana, a jego cena jest wysoka, gdyz german jest
odzyskiwany z rud cynku, a to on jest gtownie
wykorzystywany do produkcji paneli fotowoltaicznych

i produkcji samochodow elektrycznych®.

Grupa najwiekszych gospodarek Swiata G20, ktora spotkata
sie na kolejnym szczycie w Indiach w lipcu br. nie udato sie
uzgodnic  porozumienia W  Sprawie  stopniowego
zmniejszania zuzycia paliw kopalnych w wyniku sprzeciwu
niektorych krajow. Pomimo podjetych negocjacji nie
0siggnieto rowniez porozumienia w sprawie planow
trzykrotnego zwiekszenia mocy pochodzacych z energetyki
odnawialnej, co spowodowato ze na zakonczenie spotkania
wydano jedynie oSwiadczenie koricowe oraz podsumowanie
przewodniczacego  zamiast

jednego  wspolnego

komunikatu.*



https://www.businessinsider.com/ai-chips-china-restricts-gallium-germanium-metals-export-semiconductors-2023-7?IR=T
https://www.businessinsider.com/ai-chips-china-restricts-gallium-germanium-metals-export-semiconductors-2023-7?IR=T
https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-07-04/china-eu-trade-fight-puts-green-transition-at-risk#xj4y7vzkg
https://wysokienapiecie.pl/89531-chiny-kontratakuja-co-oznacza-ograniczenie-dostaw-germanu-i-galu/
https://wysokienapiecie.pl/89531-chiny-kontratakuja-co-oznacza-ograniczenie-dostaw-germanu-i-galu/
https://www.reuters.com/business/energy/g20-draft-tweaked-reflect-dissent-cutting-unabated-fossil-fuels-2023-07-22/
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Tabela 4. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w sierpniu 2023 r.

Dzien Wydarzenie

Termin zakonczenia konsultacji spotecznych w sprawie projektu /ozporzaazenia zmieniajacego rozporzaazenie
wykonawcze Komisji (UE) 2066/2018 w Sprawie monitorowania | raportowania w Zakresie emisji gazow
cieplarnianych na podstawie dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Furopejskiego i Rady. (link)

Termin zakonczenia konsultacji spotecznych w sprawie prgjektu rozporzadzenia uzupenigjacego dyrektywe
2003/87/WE Pariamentu Eurapejskiego i Rady popizez ustanowienie przepisow dotyczacych harmonogram, kwestii
administracyinych oraz pozostatych aspektow sprzedazy na aukdii uprawnieri do emisji gazow cieplarnianych (link)

Termin zakonczenia konsultacji spotecznych W Sprawie projektu rozporzaazenia Zimieniajacego rozporzaazenie
28 sierpnia delegowane Komisji (UE) 2019/1122 uzupetniajace dyrektywe 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego | Rady w
oaniesfeniu do funkgonowania Rejestry Ui (|ink)

Posiedzenie Komisji Srodowiska Naturalnego, zdrowia Publicznego i Bezpieczenstwa Zywnosci w PE (ENVI)

' Terminy aukgji uprawnien EUA/EUAA w UE:

Zrodto: Opracowanie wtasne KOBiZE na podstawie EEX, PE, Rady UE.

»  EEX: 2,16 30 sierpnia (Sroda) - krajowa aukcja polskich uprawnien EUA — 2 i 16 sierpnia - 1, 338 min EUA,
30 sierpnia — 1,344 min EUA/ aukcje;

»  EEX: od 1do 31sierpnia (poniedziatek, wtorek i czwartek) - unijna aukcja uprawnien EUA (+ EFTA): 1,329 min
EUA/na aukgje i 31 sierpnia - 1,585 min EUA/ na aukcje;

»  EEX:4,11,18,i 25 sierpnia (piatek): 0,97 min EUA/aukcie - krajowa aukcja niemiecka: (start od 9:00 do 11:00) i 25
sierpnia - 0,976 min EUA/ na aukgje.

» Strona 29


https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/13863-Unijny-system-handlu-uprawnieniami-do-emisji-ETS-aktualizacja-przepisow-dotyczacych-monitorowania-i-sprawozdawczosci-w-zakresie-emisji_pl
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/13758-Unijny-system-handlu-uprawnieniami-do-emisji-ETS-aktualizacja-przepisow-dotyczacych-aukcji-uprawnien-do-emisji_pl
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/13862-Unijny-system-handlu-uprawnieniami-do-emisji-ETS-aktualizacja-rozporzadzenia-w-sprawie-rejestru_pl
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Wykres 5. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2023 [w EUR]
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Wykres 6. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w 2023 1. [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 lutego 2008 do 11 czerwca 2008 r.), rynku OTC (do dnia 10 czerwca
2009 1) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 r. do konca grudnia 2012 r.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od
1stycznia 2013 1.).

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawnien do emisji, zdecydowalismy sie na cykliczne umieszczanie
w Raporcie z rynku C0, wykresow pokazujacych gtowny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany W obecnym Raporcie z rynku C0;
wykres 5 obejmuje okres od lutego 2008 r. do lipca 2023 r. Natomiast na wykresie 6 przedstawiono zakres zmiennosci cenowej w 2023 1.

» Strona 30
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Niniejszy dokument moze byc uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
W czesci, wytacznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
W Szczegolnosci ze wskazaniem zrodta ich pochodzenia.

gTP DziatalnoS¢ KOBIZE jest finansowana ze srodkow
. Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
NFOSiGW
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http://www.kobize.pl/pl/fileCategory/id/5/raport-z-rynku-co2

