RAPORT Z
RYNKU

| Ceny uprawnien EUA
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Listopad 2023 r. na rynku uprawnien do emisji przyniost nieoczekiwane wybicie
kluczowego poziomu 75 EUR, czego efektem byto pogtebienie spadkow do wsparcia na
poziomie 70 EUR na koniec miesigca. Poczatkowo, poziom 75 EUR zatrzymat fale
spadkowg trwajacg od potowy pazdziernika br. Istotnym sygnatem dla rynku byt brak
sity do przetamania waznego oporu na poziomie 80 EUR. Skionito to inwestorow do
dalszej wyprzedazy uprawnien, ktorg przerwat dopiero poziom ok. 70 EUR. Warto
zauwazy¢, ze ok. 10% spadki cen uprawnien w listopadzie nie ,szty w parze”
Z sezonowoscig - listopad jest statystycznie najlepszym miesigcem dla rynku
uprawnien EUA pod wzgledem skali wzrostow (srednio +13% w ciagu ostatnich 6 lat).

Czynniki PRO- SPADKOWE:

e Silna korelacja cen uprawnien ze spadkowymi cenami energii i surowcow (gazu
I wegla),

o Stabe fundamenty rynku”:
e Popytowe: spadek produkgji i emisji w energetyce i przemysle w 2023 r.

w UE r/r, spadek potrzeb i zmiana strategii ,hedgingowych” w EU ETS,

e Podazowe: mniejsza podaz uprawnien na aukcjach w 2024r.

e  Rekordowy wzrost pozycjonowania sie funduszy inwestycyjnych na spadki cen
uprawnien (tzw. short positions) zgodnie z danymi Commitment of Traders (COT).

Czynniki PRO- WZROSTOWE:

e Techniczne (spekulacyjne) odreagowanie po spadkach cen uprawnien.

Statystycznie ceny uprawnien EUA na rynku spot gietd ICE/EEX w listopadzie br. spadty
wzgledem pazdziernika br, z 78,59 EUR do 70,69 EUR. Srednia wazona cena EUA 7 22
transakcyjnych dni listopada wyniosta 75,80 EUR. £3czny wolumen obrotow na gietdach
ICE i EEX na rynku kasowym wyniost blisko 44 min uprawnien. Wskaznik zmiennosci cen
w listopadzie mierzony za pomocg odchylenia standardowego wyniast 2,97%, natomiast
zakres cen maksimum/minimum byt réwny 8,73 EUR. 0d stycznia do listopada 2023 T.
$rednia wazona cen wyniosta 84,65 EUR, natomiast $rednia arytmetyczna - 84,47 EUR.

Listopad 2023 | Nr 140

W numerze:

Analiza ksztattowania sie cen uprawnien
EUA na rynku wtérnym w listopadzie
2023T.

Najwazniejsze wydarzenia zwiazane z
funkcjonowaniem systemu EU ETS w
listopadzie 2023 .

Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA i
EUAA na rynku pierwotnym

Wstepne wolumeny uprawnier do emisji
przeznaczone na aukcje w 2024r.
Podsumowanie COP28 w Dubaju
Wyzwania i perspektywy sektoréw
wysokoemisyjnych: wnioski z rapotu Net-
Zero Industry Tracker 2023

Najwazniejsze informacje z globalnych
systemdw ETS oraz pozostatych inicjatyw
redukcji emisji €0,

Pozostate informacje

Kalendarium najwazniejszych wydarzen
grudnia 2023 1.

Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA na rynku kasowym (spot - ICE i EEX) oraz terminowym (,ICE EUA Futures Dec” dla lat 2023-2029)

w dniach od 31 pazdziernika do 30 listopada 2023 1.

e

Data Spot Dec23 Dec24 Dec25 Dec26
30.lis.23 70,69 70,81 14,02 76,92 79,83
31.pai.23 78,59 79,05 82,98 86,53 90,13
Zmiana -10,05% -10,42% -10,80% MN1% -11,43%

Dec27 Decz28 Dec29
83,04 86,25 89,65
93,88 9793 101,98

-11,55% -11,93% -12,09%

Zrodto: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie www.barchart.com

» Strona1


http://www.barchart.com/

» Raport z rynku €02

Nr 140 / listopad 2023 T.

Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakgji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd EEX oraz ICE w

listopadzie 2023 1. [w EUR]

EUA w EUR I \Volumen e (ENY UPrawnien EUA e Srednia wazona EUA Wol. w tys.
40000
80,00
35000
78,00 30 000
76,00 7\ 25 000
~— 20000
14,00
15000
12,00
10 000
70,00 5000
53,00-llllllll-ll-ll.l.ll- 0
N T N N N N T T N N N T Y Y NN
N R QR & PR & '{05\ & A&,\ ”L\& n&x A&x ,&x @* A&:\ A&.\ %%\

Sr. arytmetyczna

EUAw EUR Sr. wazona

Listopad'23

Maksimum Zakres cen Zmiennos¢

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

| Analiza ksztaftowania sie cen uprawnien EUA na r. wternym w listopadzie 2023 .

Poczatek listopada br. byt kontynuacjq systematycznej wyprzedazy
uprawnien trwajacej od drugiej potowy pazdziernika. Ceny
uprawnien w tym czasie zaliczyty ok. 12% spadek (o ok. 10 EUR)
i w dniu 7 listopada br. znalazty sie ponizej poziomu 75 EUR. Warto
przypomnie¢, Ze ostatni raz tak niskie wartosci uprawnien
odnotowano w potowie stycznia br. Ceny uprawnien EUA na
poczatku listopada spadaty w korelacji do cen energii (-6%) oraz
gazu TTF (-9%) i wegla (-6,5%). Cenom uprawnien nie sprzyjaty
rowniez czynniki fundamentalne - szacunki wskazuja, Ze emisje
w energetyce i sektorze przemystu w EU ETS mogty spasc w 2023 1.
odpowiednio 0 ok. 25% i 7% w stosunku do 2022 . (za Carbon Pulse).
Warto w tym przypadku zauwazyc¢, Ze mniejszy poziom emisji to
mniejszy popyt na uprawnienia EUA i nizsze ich wyceny. Na spadki
cen mogt wptynac réwniez czynnik spekulacyjny, tj. najwyzsze od
2 lat pozycjonowanie Sie na spadki cen uprawnien (tzw. ,Shorts’)
przez fundusze inwestycyjne, na co wskazujg dane COT.

0d 8 do 15 listopada br. nastapita korekta wzrostowa ostatnich
spadkow do poziomu ok. 80 EUR. Kupujacym nie udato sie jednak
sforsowac tego bardzo waznego dla rynku poziomu, co byto

syenatem do kontynuacji wyprzedazy z poczatku miesiaca. Po
krotkim retescie poziomu 75 EUR i mato przekonujgcych wzrostach,
ceny uprawnien w dniu 27 listopada br. wybity w koncu ten
kluczowy poziom wsparcia (75 EUR). Efektem byto przyspieszenie
spadkow cen uprawnien do ok. 70 EUR na koniec listopada. Znow
ceny uprawnien spadaty w korelacji do cen energii i surowcow
(gazu i wegla). Ponadto, w drugiej potowie listopada br, na rynek
zaczety naptywac bardzo negatywne dla cen uprawnien
informacje. Eurostat podat dane, z ktérych wynika, ze emisje C0;
w UE w Il kwartale 2023 r. spadty o ponad 5%, najwiecej w sektorze
dostaw energii i gazu (-22%). Niedtugo potem KE opublikowata
specjalny komunikat, w ktorym poinformowafa 0 wolumenach
uprawnien planowanych do sprzedazy na aukcjach w 2024 r. (bez
uwzglednienia dziatania rezerwy MSR). Beda to wyzsze wolumeny
uprawnien niz zakfadata wiekszosc ekspertow, co oznacza tak
naprawde wzrost oczekiwanej podazy uprawnien w 2024 1. Z kolei
opublikowane dane COT wskazaty na dalsze umacnianie pozycji
short” przez fundusze inwestycyjne do rekordowych ok. 34 min
uprawnien.
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| Najwazniejsze wydarzenia zwigzane z funkcjonowaniem systemu EU ETS

w listopadzie 2023 1.

Wielka Brytania planuje od 2026 r. wprowadzic podatek na
wysokoemisyjne towary importowane z panstw 0 mniej
rygorystycznych regulacjach  klimatycznych.  Propozycja
wprowadzenia  takiego  podatku  odzwierciedlajaca
wprowadzenie w UE mechanizmu CBAM (ang. Larbon Border
Agjustment — Mechanism)  potencjalnie ma  zostac
przedstawiona w nadchodzacym Autumn Statement i jest
pokiosiem  wczesniejszych — konsultacji  w  sprawie
przeciwdziatania  ryzyku ucieczki - emisji, wsparcia
dekarbonizacji, a takze ma na celu ochrone brytyjskiego
przemystu. Wyzwaniem dla rzadu Wielkiej Brytanii bedzie
unikniecie opfat naktadanych na brytyjski eksport
wynikajacy  z - europejskiego  mechanizmu  CBAM
obowigzujacego od 1 pazdziernika 2023 r. Podatek ten w UE
dotyczy importu produktow z sektordw zelaza, cementu,
stali, aluminium, nawozow i dostaw energii elektrycznej oraz
wodoru." Niezaleznie od decyzji Wielkiej Brytanii w sprawie
ustanowienia podatku CBAM, eksport moze podlegac
optatom, jesli ceny uprawnien do emisji CO, w UK ETS beda
nizsze niz ceny uprawnien EUA w systemie EU ETS (trzeba
bedzie zapfacic roznice).? (12 listopada)

Niemcy i Francja zawarty umowy dotyczace cen energi,
przewidujgc wzrost zuzycia energii w przemysle od 2024 r.
Umowy te, majace na celu obnizenie kosztow i zwiekszenie
dostaw  energii do  gospodarstw  domowych
i przedsiebiorstw. Jednak oczekiwany wzrost zuzycia energii
prawdopodobnie o0znacza wzrost emisji. Pomimo znacznego
spadku emisji w europejskim sektorze energetycznym
w 2023 r. (gtéwnie ze wzgledu na ograniczenie dziatalnosci
przemystu ciezkiego i zmiany wykorzystywanych paliw),
odbicie w 2024 r. wydaje Sie prawdopodobne wraz ze

wzrostem ogoinej produkcji energii. Niektore zaktady

T\iecej na temat CBAM mozna dowiedziec sie na stronie KOBIZE:

2

przemystowe przestawity sie na bardziej ekologiczne zrodta
energii, natomiast wysokie koszty energii zmusity wiele
z nich do ograniczenia produkji, utrudniajac dtugofalowa
redukcje emisji. W szczegolnosci Niemcy doswiadczyty
znacznego spadku produkcji  przemystowej z powodu
rosnacych kosztow energii, ale nowo wynegocjowane
umowy energetyczne mogg stymulowac  produkcje
W 2024 r, obnizajac koszty energii i zapewniajac
producentom bardziej stabilne perspektywy cenowe.
Potaczona produkcja energii elektrycznej z Niemiec i Francji
stanowi znaczng czesc catkowitych dostaw w Europie. Wptyw
tej produkgji na emisje jest jednak zroznicowany: Francja
W wiekszym stopniu  polega na  bezemisyjnych
elektrowniach jadrowych, podczas gdy Niemcy sq w duzym
stopniu uzaleznione od paliw kopalnych. Francja, jako
duzyeksporter energii, mogfaby wzmocni¢ przeptyw
czystszej energii doinnych panstw. Wzrost aktywnosci
przemystowej w Niemczech moze spowodowac zwiekszenie
emisji w Europie, podwazajac cele regionu w zakresie
redukcji emisji do 2050 r.? (15 listopada)

W Il kwartale 2023 r. UE odnotowafa znaczacy spadek
catkowitej emisji gazow cieplarnianych 0 5,3% W poréwnaniu
Z tym samym okresem w 2022 r. Emisje w UE w okresie od
kwietnia do czerwca 2023 r. wyniosty tcznie 821 min ton (w
poréwnaniu do 865 min ton w Il kwartale 2022 r.), mimo ze
gospodarka UE pozostata wzglednie stabilna. Najwiekszy
spadek emisji odnotowano w sektorze energii oraz dostaw
gazu (22%), przy czym emisje z tego sektora stanowity 15,5%
catkowitych emisji, rolnictwo odpowiadato za 14,3%,
a transport oraz sktadowanie za 12,8%. Spadek emisji jest
odnotowany w UE w miare wdrazania przez UE polityki
klimatycznej, zmierzajacej do osiggniecia celu redukgji



https://kobize.pl/pl/article/cbam/id/2415/informacje-ogolne
https://kobize.pl/pl/article/cbam/id/2415/informacje-ogolne
https://www.ft.com/content/f9c824e4-6f3d-4aaa-94da-6b95b63e1512
https://www.reuters.com/markets/commodities/europe-primed-industrial-reboot-after-key-power-price-deals-2023-11-14/
https://www.reuters.com/markets/commodities/europe-primed-industrial-reboot-after-key-power-price-deals-2023-11-14/
https://www.reuters.com/markets/commodities/europe-primed-industrial-reboot-after-key-power-price-deals-2023-11-14/
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emisji gazow Cieplarnianych netto o 55% do 2030 T.
i osiggniecia neutralnosci  klimatycznej do 2050 .
Dodatkowo zwiekszono rowniez cel wykorzystania energii
odnawialnej z 32% do 42,5% do 2030 r. Najwiekszy udziat
W emisji gazow Cieplarnianych miat sektor przetworstwa
przemystoweego, ktory odpowiadat za 235% catkowitej
emisji, podczas gdy gospodarstwa domowe za 17,9%. Zgodnie
z informacjami Eurostatu najwieksze redukcje emisji gazow
cieplarnianych odnotowano w Butgarii (23,7%), Estonii
(231%) i Holandii (103%), Czechach (-8,1%) i Polsce (-7,8%).
Sposrad 21 panstw czionkowskich UE, ktore zmniejszyty
Swoje emisje, w dziesieciu z nich, w tym w Polsce, Estonii, na
Wegrzech, w Luksemburgu, Szwecji, Austrii, Czechach, Polsce,
Finlandii, Niemczech i Holandii odnotowano réwniez spadek
PKB. Wiochy utrzymaty swoj PKB na tym samym poziomie, €0
w drugim kwartale 2022 r. i zmniejszyly emisje gazow
cieplarnianych. Sposrod 21 panstw UE, ktare obnizyty emisje
rok do roku w drugim kwartale 2023 r, dziesieciu krajom
m.in. Belgii, Butgarii, Danii czy Francji, udato Sie to 0siggnac
przy jednoczesnym wzroscie PIKB.* (15 listopada)

Rada UE i PE osiggnety wstepne porozumienie polityczne
W sprawie ograniczenia emisji metanu z sektora
energetycznego, bedacego jednym z elementow dziatan
zawartych w Pakiecie Fit for 55 i majacego na celu
umozliwienie osiggniecia w UE celu redukgji emisji 0 55% do
2030 . oraz neutralnosci klimatycznej w 2050 r. Metan jest
jednym z czterech gazow cieplarnianych, bedacym na
drugim miejscu za C0; pod wzgledem udziatu w emisjach
gazow Ccieplarnianych. Sektor energetyczny, odpowiada za
19% unijnych emisji metanu. Zgodnie z projektem
rozporzadzenia wprowadzone zostang nowe wymogi wobec
sektorow ropy, €azu i wegla dotyczace pomiary,
raportowania i weryfikacji emisji metanu w sektorze
energetycznym. W rozporzadzeniu  zaproponowano
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rozwigzania, ktore zapobiegng tym emisjom, poprzez
wykrywanie i naprawe wyciekéw metanu, tworzenie planow
ograniczen emisji tworzonych przez panstwa czt. oraz
ograniczanie uwalniania gazu do atmosfery i spalania g€o
W pochodni. W rozporzadzeniu przewiduje sie takze
wdrozenie globalnych narzedzi monitorujgcych, ktare
pozwolg $ledzi¢ emisje metanu pochodzace z ropy, gazu
i wegla importowanych do UE. W nastepnym kroku wstepnie
0siggniete porozumienie musi zostac jeszcze formalnie
przyjete przez Rade UE i PE (15 listopada)

KE ogfosita w komunikacie, ze planowany wolumen
uprawnien do emisji (EUA i EUAA) przeznaczonych do
sprzedazy na aukcjach na 2024 r. wyniesie ok. 472 min®.
Wiecej informacji w dalszej czesci raportu. (16 listopada)

Rada UE przyjefa mandat negocjacyjny do rozmow z PE
(w ramach tzw. trilogdw) w sprawie wniosku KE dotyczacego
ustanowienia pierwszych na szczeblu UE ram certyfikacji
W zakresie usuwania dwutlenku wegla. Przyjecie legislacji
w tym temacie ma utatwic i przyspieszy¢ wdrazanie dziatan
majacych za zadanie usuwanie dwutlenku wegla w UE, co
przyczyni sie do realizacji ambitnego celu UE, jakim jest
0siggniecie neutralnosci klimatycznej do 2050 r, zgodnie
z Europejskim Prawem o Klimacie. We wniosku KE okreslono
zasady dotyczace monitorowania, Sprawozdawczosci
i wervfikacji (ang. measurement, reporting and verification
- MR w odniesieniu do usuwania dwutlenku wegla.
Proponowane rozporzadzenie obejmuje rozne rodzaje
usuwania C0,, w tym trwate sktadowanie dwutlenku wegla
z wykorzystaniem technologii przemystowych takich, jak
bioenergia z wychwytywaniem i sktadowaniem C0; (ang.
JBioenergy with Carbon Capture and Storage - BECCS') oraz
bezposrednie wychwytywanie i sktadowanie dwutlenku
weela z powietrza (ang. ,Carbon Storage in Long-lasting
Products - DACCSY, agrotechniki  weglochtonne (np.



https://www.reuters.com/business/environment/eu-greenhouse-gas-emissions-drop-5-second-quarter-2023-11-15/
https://www.reuters.com/business/environment/eu-greenhouse-gas-emissions-drop-5-second-quarter-2023-11-15/
file://///chomik2/pakiet/Analizy%20rynkowe%20-%20Raporty%20CO2/Sektor%20energetyczny,%20odpowiadający%20za%2019%25%20unijnych%20emisji%20metanu,%20może%20szczególnie%20szybko,%20skutecznie%20i%20niedrogo%20je%20zredukować.
file://///chomik2/pakiet/Analizy%20rynkowe%20-%20Raporty%20CO2/Sektor%20energetyczny,%20odpowiadający%20za%2019%25%20unijnych%20emisji%20metanu,%20może%20szczególnie%20szybko,%20skutecznie%20i%20niedrogo%20je%20zredukować.
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odtwarzanie lasow i gleb oraz zarzadzanie terenami
podmokiymi) oraz sktadowanie C0, w trwatych produktach
(takich, jak budownictwo drewniane). KE w oparciu
0 okreslone kryteria QUALITY, obejmujace ilosc,
dodatkowos, dfugaterminowe sktadowanie
i Zrownowazony rozwoj opracuje metodologie certyfikacji
dla réznych dziatan zwigzanych z redukcja emisji CO; .
Certyfikacja ma by¢ dwuetapowa i dobrowolng, i bedzie
podlegac przejsciu oceny przez jednostki certyfikujace.
Zgodnie z projektem rozporzadzenia ma zostac utworzony
specjalny  elektroniczny  rejestr, w  ktorym  beda
przechowywane dokumenty dotyczace procesu certyfikacji.
W kolejnym kroku projekt rozporzadzenia bedzie musiat
ostatecznie zosta¢ uzgodniony z PE, 3 nastepnie (po
0siagnieciu porozumienia) przyjety formalnie przez Rade UE
i PE2 (17 listopada)

KE poinformowafa w komunikacie o porozumieniu
W sprawie transferu uprawnien w rejestrach pomiedzy EU
ETS a szwajcarskim systemem handlu uprawnieniami do
emisji. Zgodnie z umowg pomiedzy UE a Szwajcaria
W sprawie powigzania obu systemow handlu uprawnieniami
o emisji, ktdra wesztaw 2ycie 1stycznia 2020 ., uprawnienia
do emisji z systemu Szwajcarskiego ETS mogg byc
wykorzystywane do rozliczenia emisji w EU ETS jak
i uprawnienia do emisji z EU ETS mogg byc wykorzystywane
w systemie szwajcarskim. 0d wrzesnia 2020 r. umozliwiony
zostat  transfer uprawnien pomiedzy oboma tymi
systemami. Zgodnie z porozumieniem ustalono daty
transferow uprawnien pomiedzy rejestrami na 2024 r.
w okresie od 6 stycznia 2024 r. do 29 grudnia 2024 T.
Transfery te majg odbywac sie codziennie od poniedziatku
do piatku, za wyjatkiem okreslonych ponizej terminow: 1-5
stycznia, 28-29 marca, 1 kwietnia, 1 maja, 9-10i 20 maja, 1115
sierpnia, 1listopada, 23-27 grudnia 20241, 30 grudnia 2024 .-
3 stycznia 2025 r. Jakiekolwiek zmiany w harmonogramie
transferow uprawnien zostang opublikowane z co najmniej
5-dniowym  wyprzedzeniem, za  wyjatkiem  sytuadji
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awaryjnych. Terminy transferéw uprawnien na 2025 T.
zostang ogfoszone przed koncem 2024 r. Transakcje
uprawnien miedzy oboma systemami mogg byc inicjowane
w dowolnym momencie przez uczestnikéw rynku. Transakcje
beda nastepnie realizowane w nastepnym dniu roboczym
zgodnie

7 zasadami obowiazujacymi w rejestrze, w ktérym wniosek
zostat ztozony, np. dopiero po opoznieniu transakgji w danym
rejestrze (26 godzin w rejestrze UE, 24 godziny w rejestrze
szwajcarskim).® (21 listopada)

KE ogtosita nabor wnioskow na projekty majace na celu
wsparcie wdrozenia innowacyjnych technologii obnizenia
emisyjnosci w  wysokosci 4 mid EUR pochodzacych
z przychodow z EU ETS. Celem Funduszu Innowacyjnego jest
stworzenie zachet finansowych dla przedsiebiorstw
i organow publicznych do inwestowania
W najnowoczesniejsze  technologie  niskoemisyjne
i wspieranie transformacji Europy w kierunku neutralnosci
klimatycznej. W ramach naboru zwiekszono do 1,4 mid EUR
$rodki przeznaczone na cele zwigzane ze wzmocnieniem
zdolnosci  produkcyjnych  przemystu, wiodacej pozyi
technologicznej i odpornosci tancucha dostaw w Europie.
Whnioskodawcy mogg ubiegac sie o dotacje w ramach pieciu
tematow:

» ogoina dekarbonizacja (projekty duzej skali) - 1,7 mid
EUR (dla projektow o CAPEX od 20 min EUR do 100 min
EUR),

» ogolna dekarbonizacja (projekty sredniej skali) - 500
min EUR (dla projektow o CAPEX od 20 min euro do 100
min EUR),

»  o0g6lna dekarbonizacja (projekty matej skali) - 200 min
EUR (dla projektow o CAPEX od 2,5 min EUR do 20 min
EUR),

» produkcja czystych technologii - 14 mid EUR (dla
projektow 0o CAPEX powyzej 25 min EUR,



https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2023/11/17/climate-neutrality-council-ready-to-start-talks-with-parliament-on-eu-carbon-removals-certification-framework/
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2023/11/17/climate-neutrality-council-ready-to-start-talks-with-parliament-on-eu-carbon-removals-certification-framework/
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/2024-arrangement-execution-transfers-between-emission-trading-registries-eu-and-switzerland-2023-11-21_en
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/2024-arrangement-execution-transfers-between-emission-trading-registries-eu-and-switzerland-2023-11-21_en
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9.

10.

koncentrujacych sie na produkcji komponentow do
energii odnawialnej, magazynowania energii, pomp
ciepta i produkcji wodoru).

» projekty pilotazowe - 200 min EUR dostepne dla
projektow o CAPEX powyzej 2,5 min EUR koncentrujacych
sie na gtebokiej dekarbonizacji.

Projekty beda oceniane na podstawie ich potencjatu
w zakresie redukcji emisji gazow cieplarnianych, stopnia
innowacyjnosci,  dojrzatosci,  mozliwosci  powielania
i efektywnosci kosztowej. Fundusz Innowacyjny moze pokryc
do 60% odpowiednich kosztéw projektu. W naborze do
finansowania z Funduszu Innowacyjnego moga po zmianie
Dyrektywy EU ETS byc skiadane projekty z sektorow
morskiego, transportu drogowego i budynkow, a takze
technologii w energochfonnych gateziach przemystu (w tym
w lotnictwie), energii odnawialnej i magazynowania energii.
Termin zfozenia wnioskow uptywa 9 kwietnia 2024 T,
a wybrane projekty zostang przedstawione w czwartym
kwartale 2024 . (23 listopada)

W Europie utworzono drugi  fundusz typu ETC,
odzwierciedlajacy notowania cen uprawnien do emisji w EU
ETS pod nazwa Atrackers Physical Larbon EUA ETC Security
£7F Fundusz ten notowany jest na niemieckiej gietdzie i tym
rozni sie od funduszy typu ETF, Ze inwestuje w fizyczne
uprawnienia do emisji (ETF w Europie kupuja kontrakty
terminowe futures na uprawnienia w EU ETS). Pierwszym
funduszem typu ETC w Europie byt SparkChange natowany
na gietdzie w Londynie (powstat dwa lata temu). Nalezy
z7auwazy¢, 7e produkty typu ETF i ETC w prosty sposeh
zapewniajg dostep do rynku uprawnien réwniez osobom
fizycznym™ (23 listopada)

KE uruchomita pierwsza aukcje w ramach Europejskiego
Banku Wodoru, ktorej celem jest wsparcie produkcji wodoru
odnawialnego w Europie, ze wstepna kwota finansowania w
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wysakosci 800 min EUR pachodzacych z przychodow z EU ETS
W ramach Funduszu Innowacyjnego. Producenci wodoru
moga wystapic 0 wsparcie w postaci statej premii za
kilogram wyprodukowanego wodoru, @ ma ona na celu
wyrdwnanie rdznicy miedzy ceng produkgji, a cena, jaka s3
skionni zapfacic konsumenci, na rynku gdzie wodor
nieodnawialny nadal jest tanszy w produkgji. Aukcja
pilotazowa przyczyni sie do osiggniecia celu planu
REPowerEU, jakim jest produkcja 10 min ton wodoru
w Europie do 2030 r. Producenci wodoru odnawialnego
moga skfadac oferty wsparcia UE dla okreslonej wielkosci
produkcji wodoru. Oferty powinny by¢ oparte o premie
cenowg do pufapu 45 EUR/kg za  kilogram
wyprodukowanego  wodoru  odnawialnego.  Oferty
spetniajgce  wymogi zostang uszeregowane od ceny
najnizszej do najwyzszej i otrzymajg dofinansowanie
w kolejnosci, az do wyczerpania budzetu aukcji. Wybrane
projekty otrzymaja dodatkowo dotacje przez okres do 10 lat
(poza generowanymi przychodami ze sprzedawanego
wodoru). Po podpisaniu umow o dofinansowanie, produkgja
wodoru odnawialnego w ramach realizowanych projektow
powinna rozpoczac sie w Ciggu pieciu Iat. KE przedstawita
roewniez nowg opcje auction-as-service’, jako ustugi
w ramach Banku Wodoru, ktora ma umozliwic panstwom czt,,
ktore ztozyty oferte na aukcji, ale nie zostaty wybrane do
wsparcia z Funduszu Innowacyjnego ze wzgledu na
0graniczenia budzetowe. Panstwa czi. moga dobrowolnie
uczestniczy¢ w tej ustudze, a wszelka pomoc bedzie
traktowana, jako pomoc publiczna. Termin ztozenia
wnioskow dla oferentow mija 8 lutego 2024 r, a wyniki
z0stang ogtoszone w kwietniu 2024 r. Wiecej informacji
0 aukcji Banku Wodoru (23 listopada)

Rada UE i PE osiagnety wstepne porozumienie polityczne
w sprawie dyrektywy ustanawiajacej zasady rynku wewnetrznego
dla gazow odnawialnych oraz gazu zimnego i wodoru. Celem



https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/IP_23_5948
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/IP_23_5948
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/IP_23_5948
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/IP_23_5982
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/IP_23_5982
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/IP_23_5982
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dyrektywy jest wigczenie odnawialnych
i niskoemisyjnych gazow do systemu energetycznego, co pozwoli
na osiggniecie celu neutralnosci klimatycznej przez UE do 2050 T.
Proponowana dyrektywa i rozporzadzenie s3 czescig pakietu Fit
for 55 majacego na celu stworzenie ram regulacyjnych dla
dedykowanej infrastruktury i rynkow wodoru  oraz
zintegrowanego planowania sieci, jak réwniez zasady ochrony
konsumentow i wzmocnienia bezpieczenstwa dostaw. Rada UE
i PE uzgodnity podziat na operatorow systemow przesytowych

(0SP) i operatoréw systemow dystrybucyjnych (0SD) dla wodoru.
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Zgodnie z projektem panstwa czt. muszg zapewni¢ ochrone
odbiorcow wrazliwych oraz zapewnic prawo do zmiany dostawcy
lub uczestnika rynku, ktore powinno by¢ przyznawane klientom
W sposob niedyskryminujacy. Wstepne porozumienie zawiera
ustalenia dotyczace sposobu, w jaki mozna dokonac odtaczenia,
aby chronic klientow przed przyszig likwidacjg sieci gazowej lub
jej zmiang na wodadr. Wstepne porozumienie osiggniete pomiedzy
Radq UE i PE musi jeszcze zostac zatwierdzone i formalnie przyjete
przez obie instytucje.” (28 listopada)



https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2023/11/28/internal-markets-in-renewable-and-natural-gases-and-in-hydrogen-council-and-parliament-reach-deal/
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2023/11/28/internal-markets-in-renewable-and-natural-gases-and-in-hydrogen-council-and-parliament-reach-deal/
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| Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA i EUAA na rynku pierwotnym

W listopadzie 2023 r. w ramach rynku pierwotnego,
przeprowadzono 20 aukcji uprawnien do emisji, w tym jedng dla
uprawnien lotniczych EUAA (wszystkie na platformie aukcyjnej
gietdy EEX). Sprzedano facznie blisko 555 min uprawnien do
emisji, po $redniej wazonej cenie 75,66 EUR. Wspdtczynnik popytu
do podazy uprawnien, tzw. cover ratio, na wszystkich aukcjach EUA
i EUAA wyniost1,55™.

Aukcje polskich uprawnien

W listopadzie 2023 r. gietda EEX, w imieniu Polski, przeprowadzita
dwie aukcje w ramach systemu EU ETS, na ktérych sprzedano
blisko 6,7 min polskich uprawnien EUA po sredniej cenie 74,70 EUR.
Srodki uzyskane ze sprzedazy uprawnien na aukcji wyniosty
ponad 500 min EUR. Polska aukcja wzbudzita bardzo duze
zainteresowanie kupujacych, na co wskazuje ich wysoki udziat
(Srednio 23 podmiotow), jednak przy dos¢ umiarkowanym
zgtoszonym wolumenie ofert (sredni wspotczynnik cover ratio
wyniost 1,62).

Tabela 2. Statystyka aukcji polskich uprawnien EUA w listopadzie 2023 1.

Liczba

Zapotrzebowanie Liczba

Cena rozliczenia w
EUR/EUA

oferowanych EUA

Przychod w EUR

na EUA

uczestnikow

3347500

8 listopada

249 589 600

4979 000

22 listopada 74,84 3347500 250 526 900 5845000 115 22
Suma/Srednia 74,10 6695000 500 16 500 10 824 000 162 23

*tatkowite zapotrzebowanie na uprawnienia, zgfoszone przez uczestnikow aukeji dzielone przez liczbe oferowanych uprawnien

Zrodto: Opracowanie wtasne na podstawie danych EEX

Wykres 2. Sredniomiesieczne wazone ceny uprawnien EUA osiagane na aukcjach (lewa o$) oraz wspotczynniki popytu do podazy
- tzw. cover ratio (prawa 0s) w okresie ostatniego roku.

100,00 91,93 89,49 8963

8

86,54
90,00 , e 8386 8502 8418 g1gg 80,77 320
80,00 mi o
281 2,80

340

70,00 '
60,00 gig
50,00 220
40,00

o0 2 20 206 208 gy o 12 3[[]]
20,00 ' 1,60
10,00 140
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBiZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

* 0bliczono $redni wazany wspotczynnik popytu do podazy, czyli stosunek
wolumenu zlecen do wolumenu oferowanego na aukji.
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| Wstepne wolumeny uprawnien do emisji przeznaczone na aukcje w 2024,

Zgodnie z komunikatem KE, wstepny wolumenu uprawnien
przeznaczonych do sprzedazy na aukcjach na 2024 r. dla
uprawnien do emisji ogolnych EUA oraz dla uprawnien do emisji
lotniczych EUAA wyniesie 472 min®™. W dniu 17 pazdziernika br. KE
przyjeta

'® uzupetniajace dyrektywe 2003/87/WE PE i Rady przez
ustanowienie przepisow dotyczacych harmonogramu, kwestii
administracyjnych oraz pozostatych aspektow sprzedazy na
aukcji uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych w sprawie
aukeji uprawnien do emisji, ktére zastapi obecnie obowiazujace
rozporzadzenie aukcyjne™. Nowe rozporzadzenie delegowane
zostato przyjete w nastepstwie przegladu dyrektywy EU ETS,
pakietu Fit for 55 oraz planu REPowerEU i zostato przekazane do
formalnej akceptacji przez PE oraz Rade UE. Jesli obie te instytucje
nie zgfosza sprzeciwy, to bedzie ono mogto zostac opublikowane
w Dzienniku Urzedowym UE i wejs¢ w 2ycie. Dopiero wtedy KE
bedzie mogfa opublikowac nowy kalendarz aukgji na 2024 r. (by¢
MOze nastapi to juz 18 grudnia br.). Zgodnie z planami KE pierwsze
aukcje w2024 r. maja rozpoczac sie 15 stycznia 2024 1.

Zgodnie z opublikowanym komunikatem KE:

» 244,422 min uprawnien EUA nalezacych do panstw czt. ma
zostac sprzedanych na aukcjach w okresie od stycznia do
sierpnia 2024 r. Ostateczna liczba uprawnien, ktore maja
zostac sprzedane na aukcjach dla panstw czt. w okresie od
wrzesnia do grudnia 2024 r,, jest uzalezniona od transferow
uprawnien do rezerwy MSR i zostanie opublikowana do dnia
31lipca 2024r.

» 86685 min uprawnien EUA zostanie sprzedanych na
aukcjach w ramach Instrumentu na rzecz Odbudowy
i Zwiekszania 0dpornosci (Recovery and Resilience Facility -
RRF) w okresie od stycznia do grudnia 2024, z czego:

' Rozporzadzenie nie zostato jeszcze opublikowane, w zwigzku z czym nie posiada
jeszcze numeru. Zgodnie z informacjami KE, nowe rozporzadzenie ma zostac
opublikowane po 18 grudnia 2023 1.

e 52,01 min EUA bedzie sprzedane w ramach Funduszu
Innowacyjnego (Fl), co ma na celu osiggniecie do
2026 r. ekwiwalentu w wysokosci 12 mid EUR (art. 10e
ust. 2 dyrektywy ETS).

e 34,614 min uprawnien EUA, ktore zostatyby sprzedane
na aukgji panstwom czt. w latach 2027-2030, co ma
przyczynic sie do pozyskania srodkéw w wysokosci
8 mld EUR (art. 10e ust. 3 dyrektywy ETS).

» 35417 min uprawnien EUA zostanie sprzedanych na aukgjach
na rzecz Funduszu Innowacyjnego w 2024 r. Liczba ta nie
uwzglednia uprawnien przydzielonych z  Funduszu
Innowacyjnego do RRF (52 min), o ktorym byta mowa
wezesniej .

» 96951500 uprawnien EUA zostanie sprzedanych na aukcji na
rzecz Funduszu Modernizacyjnego w okresie od stycznia do
grudnia 2024 .

»  Ponadto w 2024 r. na aukcjach dedykowanych lotnictwu
zostanie sprzedanych tacznie 8 511000 uprawnien lotniczych
EUAA dla panistw czi.

Zgodnie z komunikatem KE wolumeny aukcyjne na 2024 1. s3
obliczane na podstawie zmienionej dyrektywy EU ETS, w tym
zmienionego wspotczynnika LRF (ang. Linear Reduction Factor),
wigczenia transportu morskiego do EU ETS, zmian w przydziale
bezptatnych przydziatow dla lotnictwa, a takze zmian w liczbie
uprawnien przydzielonych do Fl i FM. Ponadto wolumen aukcyjny
W 2024 1. uwzglednia elementy wprowadzone przez nowe
rozporzadzenie aukcyjne, takie jak liczba uprawnien, ktore maja
zostac sprzedane na aukgji na rzecz RRF (froantloading Fl i aukgji).
Przedstawiony przez KE szacunkowy wolumen uprawnien
przeznaczony do sprzedazy na aukcjach w 2024 r. ma charakter
wstepny i podlega potwierdzeniu poprzez publikacje kalendarza
aukgji po wejsciu w zycie nowego rozporzadzenia aukcyjnego.



https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/detail?ref=C(2023)6751&lang=en
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/detail?ref=C(2023)6751&lang=en
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/ALL/?uri=CELEX%3A32010R1031
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/ALL/?uri=CELEX%3A32010R1031
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/ALL/?uri=CELEX%3A32010R1031
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/ALL/?uri=CELEX%3A32010R1031
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/ALL/?uri=CELEX%3A32010R1031
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| Podsumowanie COP28 w Dubaju

Co przyniost COP28?

Tegoroczny szczyt klimatyczny, COP28 (28. konferencja ONZ
w sprawie zmiany klimatu, COP28"™) w Dubaju, zakonczyt sie
13 ¢grudnia br.  po dwoch  tygodniach  rozmow
i negocjacji przedstawicieli catego Swiata. Szczyt ten byt bacznie
obserwowany  przez  spotecznos¢  miedzynarodowa,
a zainteresowanie prowadzonymi tam rozmowami i oczekiwania
wabec jego wynikow byty bardzo wysokie. Moze o tym $wiadczy¢
chociazby rekordowa w historii UNFCCC liczba jego uczestnikow,
Szacowana na ok. 85 tys. Wyniki szczytu mozna uznac za
umiarkowane, bo choc nie przyniosty one fundamentalnych
zmian w miedzynarodowej polityce klimatycznej, to pozwalaja na
dalsze dziatania majace na celu realizacje zapiséw przyjetego
8 lat temu Porozumienia paryskiego. Ponadto dyskusje na
szczycie i decyzie tam przyjete bed3 miec niezwykle istotny
wptyw na ksztatt i poziom ambicji nowych deklaracji dziatan, jakie
W przysztym roku bedg przygotowywane przez panstwa
a nastepnie przekazywane do Konwencji klimatycznej, jako
wkiady poszczegolnych krajéw w realizacje celéw Porozumienia

paryskiego (tzw. NDCs)®.

Szczyt klimatyczny w Dubaju odbywat sie w dosc szczegalnym
czasie, jakim jest rok 2023, ktéry zgodnie z informacjami
7 miedzynarodowych organizacji naukowych (m.in. UNEP®),
bedzie najprawdopodobniej najcieplejszym w dotychczasowej
historii pomiarow temperatur. W kontekscie tych doniesien,
podczas COP28 wielokrotnie podkreslano pilng koniecznose
realizacji dziatan, ktére pozwolityby na osiggniecie celow
Porozumienia paryskiego (w tym m.in. ograniczenie globalnego
ocieplenia 0 2°C i dazenie do 15°C) i podnoszenie ambicji
dotychczasowych wkiadow do porozumienia. Nie bez przyczyny
tez tegoroczny COP dotyczyt przede wszystkim dyskusji nt.

koniecznej intensyfikacji prac (zaréwno na forum Swiatowym, jak

1828 Conference of the Parties to the UN Climate Change Convention (UNFCCC)
" Wkfady panistw ustalane na poziomie krajowym (ang. nationally determined
contributions, NDCS).
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i na poziomie poszczegolnych panstw) zwiekszenia ambicji

dotychczasowych  celow  klimatycznych,  zapewnienia
odpowiedniego wsparcia finansowego, jak i wyznaczenia nowych
celow klimatycznych, np. w zakresie energii odnawialnej czy

efektywnosci energetycznej.
Globany przeglad dziatan

Najistotniejszym i najbardziej oczekiwanym elementem
negocjacji w Dubaju byt wynik globalnego przegladu dziatan (ang.
global stocktake ST, ktory po dwach latach zakonczyt sie na
C0P28. Przeglad ten miat podsumowac dotychczasowe, Swiatowe
postepy i dziafania dotyczace wdrazania  postanowien
Porozumienia paryskiego, w tym m.in. ograniczania emisji gazow
cieplarnianych oraz identyfikacje i sformutowanie dalszych
krokow wymagajacych realizacji. Niemniej, coraz wiecej danych
wskazuje, ze panstwa nie podazaja sciezka, ktora pozwoli na
utrzymanie wzrostu temperatury na $wiecie na poziomie 15°C,
a realizacja celu 2°C, cho¢ nadal pozostaje w zasiegu, to wymaga
zZnacznie wiekszych wysitkdw niz te obecnie realizowane, czy tez
te, ktorych realizacja deklarowana jest w najblizszym czasie
w ramach wktadéw panstw do Porozumienia paryskiego (NDCs).
W zwigzku z tym duzo uwagi na COP28 poswiecono koniecznosci
wzmozenia wysitkow na rzecz tagodzenia zmian klimatu, ktore
W perspektywie krotkoterminowej najwieksze znaczenie beda
mie¢ w sektorze energii. Stad i obecna na szczycie dyskusja
panstw nt. wycofywania ze swiatowego uzycia paliw kopalnych,
likwidacji dopfat do nich oraz innych dziatan w sektorze
energetycznym, ktora jednakze zakonczyta sie jedynie
zacheceniem stron do podjecia w tym zakresie dziatan, zgodnie

zich krajowymi mozliwosciami i zasadami sprawiedliwosci.

Decyzja w sprawie wynikow pierwszego globalnego przegladu®
wzywa strony Porozumienia, by przyczynity sie do potrojenia
mocy zainstalowanej w zakresie energii ze zrodet odnawialnych

20

2



https://www.unep.org/resources/emissions-gap-report-2023
https://unfccc.int/sites/default/files/resource/cma2023_L17_adv.pdf
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na catym swiecie i podwojenia sredniego rocznego tempa
poprawy efektywnosci energetycznej na swiecie do 2030 r. Ten
cel osfabia jednak przywotanie zroznicowanych krajowych
uwarunkowan, sciezek i podejsc, ktore pozwala stronom na
roznicowanie swoich wysitkow dla osiagniecia wskazanych celow.
Zasada  (BDR-RC  (wspdlnych  lecz  zréznicowanych
odpowiedzialnosci i odpowiednich mozliwosci) pojawia sie
w kazdej z przyjetych decyzji, ostabiajac ambicje stron i dajac im
mozliwos¢ ograniczenia planowanych wysitkow. W tym wypadku
zroznicowanie uwarunkowan, sciezek i podejsc odnosi sie rowniez
do celu znaczacego ograniczenia emisji gazow cieplarnianych
innych niz C0,, a zwfaszcza emisji metanu do 2030 r,, czy do celu
przyspieszenia redukcji emisji z transportu oraz ograniczenia
subsydiowania wykorzystania paliw  kopalnych do  tych
subsydiow, ktore nie s3 skierowane do 0sob dotknietych
ubdstwem energetycznym lub nie s3 narzedziem wsparcia

sprawiedliwej transformacji.
Finasowanie klimatyczne

Kwestia finansowania klimatycznego to rownie wazny, jak
i trudny temat dyskutowany na COP28. Juz pierwszego dnia
szczytu przyjeto decyzje o uruchomieniu Swiatowego funduszu
strat i szkdd, ktorego powstanie zainicjowano w roku ubiegtym.
Fundusz ten ma wspierac kraje znajdujgce sie w trudnej sytuacji
na skutek zniszczen i strat, jakie spowodowaty zmiany klimatu.
W decyzji dotyczacej wynikéw pierwszego globalnego przegladu
sprawom finansowania poswiecony zostat caty rozdziat.
Podkresla on, ze potrzeby finansowe panstw rozwijajacych sie,
w tym na realizacje dziafan zwiazanych z adaptacja s3 ogromne
i wymagaja zapewnienia kwoty ok 215-287 mid USD rocznie.
Ponadto koszt inwestycji w czystg energie ma wyniesc 4,3 tryliona
(43 = 10%) USD rocznie do 2030 r, a nastepnie wzrosnac do
5 tryliondw (5 x 10%) USD rocznie do roku 2050, co pozwolitoby
stronom na osiggniecie zeroemisyjnosci do 2050 r. Pafstwa
rozwijajace sie naciskaty, aby w decyzji znalazt sie zapis o tym, ze
panstwa rozwiniete nie dotrzymaty celu osiggniecia mobilizacji
finansowania dziatan w panstwach rozwijajacych sie na poziomie
100 mid USD rocznie do 2020 r. Niemniej niektore dyskusje
dotyczace finansowania, w tym prace nad nowym celem
w zakresie finansowania klimatycznego, przetozone zostaty na
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kolejny rok. Wsrad takich kwestii znalazty sie takze cele finansowe
Na IZecz wsparcia adaptacji w krajach rozwijajacych sie.

Prezydencja COP28

Jeszcze  przed  rozpoczeciem  dwutygodniowego  szczytu
klimatycznego, w centrum zainteresowania znalazty sie
Zjednoczone Emiraty Arabskie, ktore objety w Dubaju funkcje
Prezydencji COP. W tej roli kraj ten przez najblizszy rok (do
kolejnego szczytu w 2024 r.) bedzie koordynowac prace panstw
nad wdrazaniem postanowien Konwencji klimatycznej, jak
i Porozumienia paryskiego, ktdre stanowi obecnie najistotniejszy
filar swiatowych dziatan na rzecz ograniczania zmian klimatu
i adaptacji do nich. Zgodnie z deklaracjami samej Prezydencji
(0P28, jej dziatania w najblizszym roku beda koncentrowac sie
przede wszystkim na przyspieszeniu transformacji energetycznej
oraz usprawnieniu i mobilizacji finansowania Klimatycznego.
Zarowno przed, jak i juz podczas samego szczytu nie ucichty gtosy,
wskazujace na proby wykorzystania COP przez ZEA na kuluarowe
rozmowy ws. umaw naftowo-gazowych. Niemniej, zaangazowanie
Prezydencji COP28 we wspieranie i ukierunkowanie procesu
negocjacyjnego byto szczegolnie widoczne w drugim tygodniu
(0P, kiedy przejea ona prowadzenie i koordynacje negocjacji
Z udziatem ministrow. Prezydencja COP doktada tez staran do
zachowania przejrzystosci procesu, zwotujac codzienne spotkania
podsumowujace postep prac i ich dalszy przebieg. Ostatnie dni
(0P28 wymagaly wypracowania kompromisu w tematach,
w ktorych negocjatorom nie udato sie wczesniej porozumiec, tj.:
globalnego przegladu realizacji Porozumienia paryskiego,
globalnego celu adaptacyjnego (ang. &/obal Loal on Adaptation,
4G4), programu prac sprawiedliwej transformacji (ang. just
transition pathways work programme), prac W ramach mitygacji
(ang. mitigation ambition and implementation work programme,
Mwp, tagodzenia skutkéw zmian Klimatu (ang. response
measures),  przysziych  mechanizméw — rynkowych  (Art.
6 Porozumienia paryskiego) oraz kwestii monitorowania
i raportowania dziatan panstw. Prace w tych roznych, jak mogtoby
sie zdawac obszarach, s3 ze sobg $cisle powiazane i postep w ich
uzgadnianiu jest wzajemnie zalezny. Ostatecznie, prace
negocjatorow w ostatnich godzinach COP28 skupity sie na
wypracowaniu  decyzji odnosnie zamykanego na (0P28




» Raport z rynku C02

globalnego przegladu. Wypracowanie kompromisowych zapisow
ostateczniej decyzji ws. globalnego przegladu, ktére ostatecznie
przyjety dos¢ ogéiny charakter, byto najwiekszym wyzwaniem
ostatnich godzin COP28, ktary zakonczyt sie dzien pozniej anizeli
planowano.

Decyzje i deklaracje podjete w Dubaju

Ostatecznie podczas CO0P28 przyjeto decyzje i deklaracje
dotyczace m.in.:

»  uruchomienia swiatowego funduszu strat i szkod, do
ktorego wiele panstw zadeklarowato podczas COP28
przekazanie funduszy (ponad 700 min USD),

»  podsumowania pierwszego, globalnego przegladu realizacji
Porozumienia paryskiego, gdzie - znalazty sie wprawdzie
odwotania do poziomu i horyzontu czasowego redukcji
emisji koniecznych dla powstrzymania wzrostu globalnej
temperatury na poziomie rekomendowanym przez IPCC
(ponizej 2°Cz dazeniem do powstrzymania wzrostu globalnej
$redniej temperatury do konca stulecia na poziomie 1,5°C),
ale jednoczesnie znalazta sie w nim adnotacja stwierdzajaca,
7e cel osiggniecia szczytu wzrostu emisji do 2025 r. nie
dotyczy wszystkich panstw, co samo w sobie jest sprzeczne
Z najnowszymi wytycznymi IPCC. Gidwnym argumentem,
pojawiajacym sie wielokrotnie w tej i innych decyzjach, byfa
kwestia roznorodnych mozliwosci stron, koniecznosci
wykorzenienia  ubostwa,  zroznicowanych  krajowych
uwarunkowan (ang. different national circumstances)
i sprawiedliwosci (ang. equity).

»  zachecenia panstw do odchodzenia od paliw kopalnych
w systemach energetycznych w sposob sprawiedliwy,
uporzadkowany i zgodny z mozliwosciami tak, aby wspdlnie
panstwa mogty 0siggnac emisje net-zero do 2050 T,
przyspieszajac  dziatania w tej dekadzie, zgodnie
z zaleceniami nauki - zapisy te maja charakter ogdlny
i pozostawiaja panstwom duza elastycznost interpretacji.

» decyzie w zakresie podejsc nierynkowych (Art. 6.8
Porozumienia  paryskiego) dotyczaca  uruchomienia
internetowej platformy, Kktéra pozwoli stronom na
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rejestrowanie  podejs¢  nierynkowych i wymiane
doswiadczen w ich wdrazaniu,

» deklaracje panstw, odnosnie uzupetnienia  Srodkow
Zielonego Funduszu Klimatycznego w (wysokosci ok. 3,5 mid
USD), a takie nowych deklaracji finansowego wsparcia
takich instytucji, jak Specjalny Fundusz Panstw Najstabiej
Rozwinietych (ang. [Least Develgped Countries Funa),
Specjanego Funduszu Klimatycznego (ang. Special flimate
Change Fung) oraz Funduszu  Adaptacyjnego (ang.
Adaptation Funa).

Podczas COP28 po raz pierwszy w historii negogjacji klimatycznych
UNFCCC poswiecono duzo uwagi dyskusji na tematy dotyczace roli
rolnictwa w zmianach klimatu i potencjafu w zakresie
0graniczania emisji gazow Cieplarnianych w tym sektorze
(w szczegdlnosci metanu) oraz kwestii zdrowia w kontekscie
skutkow zmian klimatu. Rozmowom tym towarzyszyio przyjecie
dedykowanych deklaracji politycznych, do ktdrych przystapita
rowniez Polska.

(o czeka nas w negocjacjach w 2024 .

Ostatecznie negocjatorom nie udato sie porozumie¢ w wiekszej
liczbie kwestii, niz poczatkowo zaktadano. Z powodu usztywnienia
stanowisk stron nie udato sie przyja¢ decyzji w kilku obszarach
negocjacyjnych i w efekcie osiagniecie zadowalajacego strony
kompromisu bedzie wymagato dalszych prac. W Dubaju nie udato
Sie wypracowac w tych tematach konkluzji lub przyjeto jedynie
takie decyzie, ktore oznaczajg proceduralne przeniesienie
rozmew na kolejne sesje negocjacyjne. Do tematow tych naleza

m.in.

program prac w obszarze ambicji dziatan mitygacyjnych i ich
wdrazania,

e nowy cel finansowania klimatycznego,
e operacjonalizacja mechanizmow rynkowych,
e globalny cel adaptacyjny,

e program pracy nad $ciezkami sprawiedliwej transformacji.
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Wartym podkreslenia jest, ze szczyt w Dubaju, to kolejna juz sesja
negocjacyjna UNFCCC, podczas ktorej negocjatorom nie udato sie
0Siagnac¢ kompraomisu odnosnie przysztych rozwiazan rynkowych
(Art. 6 Porozumienia paryskiego). Brak decyzji w tej kwestii
i przeniesienie prac na przysztosc wynika z silnego sprzeciwu ze
strony niektérych panstw, w tym UE dla przyjecia tekstu
zaproponowanego  jako  kompromisowy, ktory zdaniem
negocjatoréw Unii byt zbyt mato ambitny i podwazat zatozenia
Porozumienia paryskiego. W wielu z powyzszych obszarow, tacznie
Z negocjacjami nad dalszym wdrazaniem mechanizmow
rynkowych, jedng z ¢tdwnych kwestii, ktore podzielity
negocjatoréw, byly propozycje powiazania ich z prawami
cztowieka, czemu sprzeciwialy Sie niektore panstwa.

Podczas COP28 przyjeto tez wiele ,miekkich” instrumentow
miedzynarodowej polityki i wspotpracy klimatycznej, gtownie
opartych na deklaracjach politycznych, jak m.in.:

» deklaracia w sprawie zrownowazonego  rolnictwa,
odpornych ~ systemOw  zywnosciowych i dziatan
klimatycznych (podpisana przez prawie 160 panstw, w tym

Polske)*

» deklaracja dotyczaca rozwoju O0ZE i efektywnosci
energetycznej?, ktora zakiada potrojenie zainstalowanej,
globalnej mocy wytworczej do 2030 r. Ooraz poprawe

% Stan na 1312.2023, COP28 UAE Declaration on Sustainable Agriculture, Resilient
Foad Systems, and Climate Action,

% Stan na 13122023, Global Renewables and Energy Efficiency Pledge,
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efektywnosci energetycznej na swiecie poprzez podwojenie
tempa jej rozwoju (podpisana przez 130 panstw, W tym
Polske);

» deklaracja w sprawie klimatu i zdrowia (podpisana przez
ponad 143 panstwa, w tym Polske):

»  Globalna Karta Dekarbonizacji, ktora powstafa z inicjatywy
Prezydencji COP28, obejmujaca inicjatywy majace na celu
redukcje emisji metanu i innych gazéw cieplarnianych
(innych niz C0;) w sektorze produkcji ropy i gazu?;

» ponad 20 panstw, w tym Polska, podpisato deklaracje
potrojenia mocy wytworczej energii jadrowej do 2050 r.%

Negocjacie w ramach  Konwencji ~ klimatycznej  bedg
kontynuowane. Negogjatorzy usiada ponownie do wspélnych
prac  podczas najblizszej sesji  negocjacyjnej  organdw
pomocniczych Konwencji, ktora odbedzie sie w czerwcu 2024 T.
w Bonn (60. Spotkanie Organéw Pomocniczych Konwencji
klimatycznej, SB60).

Podczas (OP28 w Dubaju, zadecydowano, ze role kolejnej
prezydencji w ramach Konwencji klimatycznej obejmie
Azerbejdzan, a przysztoroczny szczyt klimatyczny COP29 odbedzie
sie w listopadzie 2024 r. w Baku.

®4 Stan na 13122023, C0P28 UAE Declaration on Climate and Health,

% (lobal Decarbonization Accelerator,



https://www.cop28.com/en/food-and-agriculture
https://www.cop28.com/en/food-and-agriculture
https://www.cop28.com/en/global-renewables-and-energy-efficiency-pledge
https://www.cop28.com/en/cop28-uae-declaration-on-climate-and-health
https://www.cop28.com/en/news/2023/12/COP28-Presidency-launches-landmark-initiatives-accelerating-the-energy-transition
https://www.cop28.com/en/news/2023/12/COP28-Presidency-launches-landmark-initiatives-accelerating-the-energy-transition
https://www.president.pl/news/declaration-to-triple-nuclear-energy,78186
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| Wyzwania i perspektywy sektorow wysokoemisyjnych: wnioski z rapotu Net-Zero

Industry Tracker 2023

W ostatnich wydaniach raportu z rynku zostaty zaprezentowane
trendy i przewidywania dotyczace osiggniecia celu zerowych
emisji netto do 2050 r. Kolejny punkt widzenia w tym aspekcie
zostat zaprezentowany w drugiej edycji raportu Net-Zero Industry
Tracker 202 wydanego przez Swiatowe Forum Ekonomiczne
w listopadzie br. Zawiera ono szczegotowg analize postepow
osigganych przez wysokoemisyjne sektory przemystowe na catym
Swiecie w wysitkach na rzecz osiggniecia zerowej emisji netto do
2050 1. Analiza koncentruje sie na specyficznych dla danego
sektora akceleratorach i priorytetach w zakresie trudniejszych do
ograniczenia aspektéw w obszarze produkgji (tj. stali, cementu,
aluminium i amoniaku), energii (tj. ropy i gazu) oraz transportu
(tj. lotnictwa, Zeglugi i transportu ciezarowego). k3cznie emisje
Zwigzane z procesami i energig z tych sektordw odpowiadaja za
ponad 40% globalnych emisji gazow cieplarnianych (GHG), czyli

Rys 1. Udziat sektoréw w globalnych emisjach GHG

271%

The tracker represents:

40% of global GHG emissions
85% of manufacturing emissions,
66% of transport emissions

wiecej niz emisje jakiegokolwiek pojedynczego kraju. Z tego
powodu przejrzystos¢ postepdw poczynionych w tych sektorach
ma kluczowe znaczenie dla terminowych i skutecznych
interwencji zapewniajacych osiggniecie zerowej emisji netto do
2050 r. w skali globu.

Autorzy raportu wyrdznili 5 kluczowych obszaréw, ktére ich
zdaniem sg istotne dla osiggniecia celu na 2050 r. opisanych
w tabeli 3. Chociaz droga do zerowej emisji netto w sektorach
przemystowych bedzie sie rozni¢c w zaleznosci od unikalnych
czynnikow sektorowych i regionalnych, potaczenie elektryfikacji
(czystej energii), czystego wodoru i paliw kopalnych
zredukowanych  poprzez

wykorzystanie,  uzytkowanie

i skiadowanie wychwytywanego dwutlenku wegla (ang. CCUS)

\&/

D Ciandgas @ Steel @ Cement @ Auminium @ Ammonia @ Avation @ Shipping @ Trucking

@ Othertransport @) Other industries @ Buildings Electricity

Zrodto: World Economic Forum, Net-Zero Industry Tracker 2023
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Tabela 3. Piec kluczowych obszaréw i wnioskéw wskazanych w Net-Zero Industry Tracker

0Obszar

Technologia

Legislacja

Wnioski

KKonieczne szybkie przyspieszenie rozwoju technologii niskoemisyjnych, aby wesprze¢ komercyjne wdrozenie
do2030T.

Gotowosc i przyjecie technologii niskoemisyjnych pozostaje na niskim poziomie w wiekszosci sektorow.
Sektory aluminium i transport ciezarowy to dwa sektory, ktore obecnie zapowiadaja Sie obiecujaco.

Nadanie priorytetu obiegowi materiatow, recyklingowi i paliwom przejsciowym moze pomadc branzom
wypetnic luke do czasu udostepnienia odpowiednich technologii.

Przemyst jest w duzej mierze zalezny od czystego wodoru, CCUS i elektryfikacji, w tym infrastruktury fadowania
dla sektorow transportu.

Standaryzowane definicje i progi dla produktow niskoemisyjnych stanowig zachete dla pionierow na rynku.
Takie aspekty jak standardy sprawozdawczosci, niestabilnosc tancucha dostaw i luki w przejrzystosci, nadal
stanowig wyzwanie.

KKonsumenci produktow koncowych na ogat doswiadczajg stosunkowo skromnych premii ekologicznych,
ZAIWVCZaj 2-5%.

Zmieniajacy sie krajobraz polityczny, napedzany znaczacymi inicjatywami polityki przemystowej w wybranych
krajach, zwieksza inwestycje w technologie i infrastrukture niskoemisyjng. Konieczne jest globalne
dostosowanie wymogow dotyczacych redukcji emisji wraz z polityka dostosowang do potrzeb poszczegolnych
krajow.

Potrzeby finansowe w zakresie technologii niskoemisyjnych s znaczace, choc przycmione przez wieksze
inwestycje infrastrukturalne.

Sektory potrzebujg dodatkowych inwestycji o wartosci ok. 11 bin USD, aby sfinansowac przyjecie technologii
czystej energii i modernizacje istniejgcych aktywow, jednak w wiekszosci branz brakuje solidnych uzasadnien
biznesowych.

IKapitat jest rowniez potrzebny do poprawy efektywnosci emisji w procesach, ktorych nie mozna w petni
zelektryfikowac.

Zrodto: World Economic Forum, Net-Zero Industry Tracker 2023

stanowi podstawe dekarbonizacji przemystu na catym swiecie.
Umozliwienie im osiggniecia odpowiednich celow w zakresie
dekarbonizacji wymaga jednak  stworzenia  solidnych
i sprzyjajacych warunkéw zaréwno po  stronie  prawnej,
finansowej, jak i technologicznej. Dla kazdego z ujetych sektorow
autorzy raportu przedstawiajg kluczowe wyzwania jakie nalezy

przezwyciezyc dla osiagniecia zaktadanych celdw redukeyjnych.
Transport ciezarowy

W przypadku drogowego transportu ciezarowego kluczowa
strategig dekarbonizacji jest zastapienie ciezarowek z silnikiem
Diesla pojazdami elektrycznymi (ang. Battery-£lectric Truck - BET)

oraz wykorzystujacymi wodor (ang. AHydrogen-Electric Truck -
HED, przy czym HET zdaniem autordw raportu beda odgrywaty
mniejszg role. Natychmiastowe srodki majace na celu
przyspieszenie redukcji emisji obejmuja zwiekszong efektywnose
operacyjng w transporcie i dystrybucji, srodki zwiekszajace
efektywnosc paliwowg oraz przeniesienie rodzaju transportu
Z transportu ciezarowego na kolej. Osiggniecie celu
W przewazajacej mierze zeroemisyjnej floty do 2050 r. wymaga
wspotpracy miedzy zainteresowanymi stronami z branzy, rzadami
i doradcami ¢lobalnymi. Priorytety obejmujg inwestycje
w fadowanie i tankowanie. Obecnie niewystarczajaca
infrastruktura, mniejsza niz 1% potrzebnej ilosci, utrudnia

» Strona 15



» Raport z rynku C02

skalowanie technologii. Osiagniecie celdw na rok 2050 wymaga
inwestycji 0 wartosci 2-3,2 bin USD, gtéwnie w infrastrukture
czystej energii. Ponadto, dodatkowe wymagania kapitatowe,
w tym modernizacja istniejacej floty, wymagajq inwestycji
0 wartosci 2,1 bIn USD.

Podsumowanie

Analiza przeprowadzona przez World Economic Forum pokazuje,
ze sektory wysokoemisyjne nie s3 dostosowane do trajektorii
0siggniecia poziomu emisji zera netto do 2050 r. - zgodnie
z ustaleniami Miedzynarodowej Agencji Energetycznej (IEA) oraz
scenariuszami i celami specyficznymi dla branzy. W ciggu
ostatnich trzech lat emisje bezwzgledne wzrosty srednio 0 8% ze
wzgledu na zwiekszong dziatalnosc i popyt, a wszystkie objete
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sektory s uzaleznione od paliw kopalnych w ponad 90%.
Przeksztatcenie tych branz w kierunku zeroemisyjnym bedzie
wymagato facznych inwestycji 0 wartosci ok. 13,5 bin USD, przy
czym  priorytetem  bedzie  elektryfikacja ~ procesow
przemystowych. Wiasnie tego potrzeba, aby zwiekszy¢ skale
podstawowych technologii i zrownowazonej infrastruktury. Same
inwestycje jednak nie wystarcza i nalezy je uzupetnic politykami
i zachetami, ktore moga pomoc branzom dokonac zmiany,
zapewniajac jednoczesnie dostep do niedrogich i niezawodnych
zasobow, ktore majg kluczowe znaczenie dla  wzrostu

gospodarczego.

| Plany wprowadzenia mechanizmdow cenowych w rolnictwie (tzw. carbon farming”)

W dniu 13 listopada br. Komisja Europejska poinformowata
0 zakonczeniu badan dotyczacych mozliwosci wprowadzenia
w rolnictwie mechanizmu cenowego, majacego na celu
kompensacje finansowa dziatan sprzyjajacych ochronie klimatu
i sekwestracji wegla (tzw. ,carbon farming’ czyli rolnictwo
weglowe)®®. Wycena emisji gazéw cieplarnianych pochodzacych
Z dziatalnosci rolniczej miataby by¢ kluczem do zapewnienia
rolnikom i innym wiascicielom gruntéw zachet finansowych,
ktore pomogtyby ograniczyc emisje z sektora, stanowigce ponad
10% unijnej emisji gazow cieplarnianych.

Raport zatytutowany

wykonato na zlecenie KE konsorcjum, ktore
przedstawito piec strategicznych opcji, jako przyktadow systemu
handlu uprawnieniami do emisji w sektorze rolno-spozywczym
(tzw. AGETS), odrebnego w stosunku do EU ETS. Opcje projektowe
AgETS obejmujq rozne gazy cieplarniane i sg skierowane nie tylko
do rolnikow, ale i do wszystkich uczestnikow tancucha wartosci

rolno-spozywczej. Analiza zaproponowanych opcji ocenia je pod
katem skutecznosci, wydajnosci i przydatnosci, a takze spojnosci
i wartosci dodanej.

Konsorcjum przedstawito dodatkowe propozycje, w jaki sposeh
przyszty  AgETS mogtby wynagradzac finansowo usuwanie
dwutlenku wegla pochodzace nie tylko z uprawy roli czy hodowli,
ale rowniez wynikajace z catosci uzytkowania gruntéw, zmiany
uzytkowania gruntow i lesnictwa (ang. Land use land use change
and forestry, LULUCA. Zaproponowano Szereg Sposobow
Zwiekszania pochtaniania w ramach LULUCF, ktore mogtyby zostac
wigczone do dziafan realizowanych w unijnym AgETS.

Przygotowujac  swej raport, konsorcjum  przeprowadzito
konsultacje z zainteresowanymi stronami w ramach okragtego
stofu ekspertow, warsztatow publicznych, ankiet wsrod
zainteresowanych stron i wywiaddw z ekspertami. Informacje
zwrotne uzyskane w ramach tych konsultacji postuzyty do ustalen
przedstawionych w badaniu i zostaty podsumowane w trzech

zatacznikach.



https://climate.ec.europa.eu/system/files/2023-11/Pricing%20agricultural%20emissions%20and%20rewarding%20climate%20action%20in%20the%20agri-food%20value%20chain.pdf
https://climate.ec.europa.eu/system/files/2023-11/Pricing%20agricultural%20emissions%20and%20rewarding%20climate%20action%20in%20the%20agri-food%20value%20chain.pdf
https://climate.ec.europa.eu/system/files/2023-11/Pricing%20agricultural%20emissions%20and%20rewarding%20climate%20action%20in%20the%20agri-food%20value%20chain.pdf
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W raporcie wskazano korzysci wynikajace z faczenia aspektow
projektowych roznych opcji polityki AgETS i ustanowienia
zharmonizowanego narzedzia raportowania gazow
Cieplarnianych w UE. Podkreslono réwniez znaczenie potrzeby
monitorowania i regularnej oceny skutecznosci  AgETS
w kontekscie realizacji zatozen polityki klimatycznej zauwazajac,
Ze najprostsze rozwigzania, ktore wigza sie z najmniejszymi
kosztami administracyjnymi, stwarzajg stosunkowo niskie ryzyko
dla integralnosci Srodowiskowej. Raport stwierdza rowniez, ze
wprowadzenie AgETS nie obejdzie sie bez szerszych zmian
sektorowych i ogdlnogospodarczych, polegajacych np. na pomocy

w formie dotacji i pozyczek dla gospodarstw rolnych.

lKomisja, postulujac koniecznost zwiekszania  pochtaniania
w sektorach rolnictwa i LULUCF, traktuje przedmiotowy raport
jako materiat umozliwiajacy rozpoznanie potencjalnej wyceny
ograniczania emisji gazow cieplarnianych, majacego wpisac sie
W 0siggniecie emisyjnego celu ,zero” do 2050 1. Wyniki
przedstawionej analizy maja postuzyc do debaty politycznej, ktdra
odbedzie sie po opublikowaniu w pierwszym kwartale 2024 r.
komunikatu KE w sprawie celu klimatycznego UE na 2040 r.
KKomunikat ten, oparty na szczegotowej ocenie skutkow,
przygotuje grunt pod wniosek ustawodawczy dotyczacy celu
klimatycznego UE na 2040 r. poprzez zmiane Europejskiego prawa
0 klimacie. Wszelkie wynikajace z tego przepisy sektorowe
majace na celu osiggniecie celu na 2040 r. zostang wprowadzone
W pozniejszym terminie i beda podlegac zwyktym procesom
przygotowawczym i legislacyjnym.

Z kolei FAO, Organizacja ds. Wyzywienia i Rolnictwa ONZ
opublikowafa swoj raport

. ktory ujawnia ukryte koszty obecnie rozpowszechnionych
systemdw rolno-spozywczych®. Chociaz dzisiejsze rolnictwo
zapewnia wyZywienie spofeczenstw i podtrzymuje gospodarke,
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zatrudniajac ponad miliard ludzi na catym swiecie, to jednak
nakfada rowniez ogromne ukryte koszty na zdrowie i Srodowisko.
Raport wprowadza koncepcje ukrytych kosztow i korzysci
systemaw rolno-spozywczych oraz proponuje metody ich oceny.
FAO szacuje wielkos¢ kosztow ukrytych na rownowartosc co
najmniej 10 bin USD rocznie. O ile w zakresie zdrowotnym,
obejmujacym zwtaszcza tzw. choraby cywilizacyjne wynikajace ze
stosowania niezdrowej diety opartej o wysoko przetworzong
2ywnosc, koszty ukryte 0dnosza Sie w znacznej mierze do panstw
bogatszych, to koszty ukryte dotyczace srodowiska s3 juz
ponoszone na catym glabie, z tym Ze panstwa najbiedniejsze
odczuwajq je proporcjonalnie najbardziej, biorac pod uwage ich
ubdstwao.

Z raportu FAD wynika, ze jedna pigta catkowitych kosztow ma
charakter srodowiskowy, obejmujac m.in. emisje gazow
cieplarnianych. Negatywny wptyw rolnictwa na srodowisko
dotyczy rowniez przenikania azotu do wad, wptywu na zasoby
wodne, a takze zmian uzytkowania gruntow, nie wspominajac juz
0 degradacji gleb. Dlatego w raporcie wzywa Sie do bardziej
regularnej i szczegotowej analizy rzeczywistych  kosztow
systemow rolno-spozywczych poprzez identyfikacje rowniez
Lukrytych” kosztow i wigczanie ich do szacunkow, a nastepnie
podjecia odpowiednich dziatan. W biezacym  raporcie
przedstawiono wstepne szacunki wspomnianych  kosztow,
natomiast wydanie z 2024 r. skupi sie na dogtebnych,
ukierunkowanych ocenach majacych na celu okredlenie
najlepszych sposobow ich fagodzenia, na przykitad poprzez
opodatkowanie, dotacje i ustawodawstwo. FAD nalega na
stosowanie przez rzady tego typu podejscia, aby przeksztatcac
systemy rolno-Spozywcze poprzez inwestycje i innowacje w celu
rozwiazania problemu kryzysu klimatycznego i bezpieczenstwa
2ywnosciowego 0raz przeciwdziatania ubdstwu i nierdwnosci.



https://www.fao.org/3/cc7724en/cc7724en.pdf
https://www.fao.org/3/cc7724en/cc7724en.pdf
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| Najwazniejsze informacje z globalnych systemow ETS oraz pozostatych

inicjatyw redukcji emisji C02

3 listopada - Australijska Agencja Energii 0dnawialnej (ang.
Australian — Renewable  Fnergy  Agency -  ARENA)
poinformowata, ze otrzymafa 140 wnioskow w ramach
pierwszej rundy wspolnotowego programu finansowania
baterii. Celem programu jest obnizenie rachunkéw za
energie, redukcjia emisji i zmniejszenie presji na siec
elektryczng poprzez projekty baterii spotecznosciowych. Po
zakonczeniu etapu wyrazania zainteresowania ARENA
ogtosita dzis, ze otrzymata 140 kwalifikujacych sie wnioskow
ze wszystkich stanow i terytoriow, z taczng kwotg dotacji
w wysokosci 1,3 mid dolarow. Stanowi to ponad 10-krotnosc
120 min dolaréw dostepnych w ramach pierwszej rundy.
ARENA wybrata 31 wnioskow, ktore zostang zaproszone do
ztozenia  petnych  wnioskow  dotyczacych — projektow
obejmujacych  wszystkie stany i terytoria. Baterie
spofecznosciowe zapewniaja magazynowanie energii
w sieci dystrybucyjnej, ktora moze przechowywac nadwyzke
energii - stonecznej do pozniejszego  wykorzystania,
Wywierajac presje na obnizenie kosztow energii elektrycznej
w gospodarstwach domowych i zmniejszajac presje na
lokalng siec elektroenergetyczna®.

6 listopada - Japonskie Ministerstwo  Srodowiska
przedstawito gtowne wnioski po Trojstronnym Spotkaniu
Ministrow Srodowiska Japonii, Korei i Chin, ktore odbyto sie
w dniach 3-4 listopada br. We wspalnym komunikacie
ministrowie  potwierdzili  swoje  zobowiazanie  do
wzmocnienia  srodkéw  przeciwdziatajacych — zmianom
klimatycznym,  utracie  roznorodnosci  biologicznej
i zanieczyszczeniu Srodowiska w Swietle uwarunkowan

krajowych. Zgodzili sie réwniez, Ze nalezy przyspieszyc

transformacje w kierunku gospodarki i spoteczenstwa
0 zerowej emisji netto oraz kontynuowac wysitki na rzecz
poprawy  ¢globalnego  zarzadzania  Srodowiskiem.
Przedstawiciele wszystkich stron zobowigzali sie m.in. do
odegrania konstruktywnej roli podczas COP28 w Dubaju, oraz
w Miedzyrzadowym Komitecie Negocjacyjnym  (ang.
Intergovernmental Negotiating Committee, INC) W celu
Opracowania  miedzynarodowego prawnie  wigzacego
instrumentu  dotyczacego zanieczyszczen  tworzywami
sztucznymi, z zamiarem zakonczenia prac do konca 2024 r.

7 listopada - Indyjska Agencja Rozwoju Energii 0dnawialnej
(IREDA), podlegajaca kontroli administracyjnej Ministerstwa
Energii Nowych i 0dnawialnych, uruchomita ogginodostepny
portal spotecznej odpowiedzialnosci biznesu (lorporate
Social Responsibility, CSR) w celu zwiekszenia przejrzystosci
inicjatyw w tym zakresie. Portal zapewni przejrzystosc
w zakresie przyjmowania i rozpatrywania wnioskow
Z zakresu CSR od roznych organizacji i instytucji wraz
z polityka CSR i lista kantrolng propozycji do rozpatrywania
wnioskow dotyczacych CSR. Portal przyczyni sie takze do
skuteczniejszej realizacji inicjatyw IREDA w zakresie opieki
spotecznej w ramach dziatan w zakresie CSR*.

15 listopada - administracja prezydenta USA Joe Bidena
ogtosita przeznaczenie 3,5 mld USD na wzmocnienie krajowej
produkgji baterii w ramach programu , /7vesting in Americd'.
Srodki finansowe pozwola na utworzenie nowych,
zmodernizowanych i rozbudowanych krajowych zakiadow
Zajmujacych sie przetwarzaniem krytycznych mineratow do
produkgji akumulatorow, komponentow oraz produkcji
ogniw i pakietow, z ktorych wszystkie maja kluczowe

» Strona 18


https://arena.gov.au/news/strong-demand-for-community-batteries-across-australia/
https://arena.gov.au/news/strong-demand-for-community-batteries-across-australia/
https://www.env.go.jp/en/press/press_02144.html
https://pib.gov.in/PressReleaseIframePage.aspx?PRID=1975453
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znaczenie dla wspierania branzy czystej energii. Inwestycja
wspiera wysitki administracji Bidena majace na celu
0siggniecie gospodarki 0 zerowej emisji netto do 2050 T,
budowe krajowego fancucha dostaw oraz dazenie do celu,
aby pojazdy elektryczne stanowity potowe catej sprzedazy
nowych lekkich pojazdow do 2030 1

20 listopada - Rzad federalny Pakistanu pracuje nad
kompleksowymi ramami polityki majacymi na  celu
utworzenie krajowego rynku handlu emisjami dwutlenku
weela. Premier Pakistanu Anwaar-ul-Hag Kakar wyrazit
zgode na utworzenie komitetu ekspertow Pakistanskiej
Rady ds. Zmian Klimatu przy Ministerstwie Zmian Klimatu.
Zgodnie z oswiadczeniem wydanym przez biuro premiera,
komisja ekspertow bedzie pracowac nad opracowaniem ram
polityki, ktore umozliwityby utworzenie krajowego rynku
emisji C0; i handlu uprawnieniami do emisji w kraju®.

22 listopada - dunski gigant zeglugowy Maersk ogtosit, ze
podpisat przefomowa umowe na odbidr ekologicznego
metanolu z chinskim deweloperem Goldwind - Swiatowym
liderem w dziedzinie czystej energii. Maersk dazy do
0siggniecia zerowej emisji gazow cieplarnianych netto do
2040 r. Umowa ma na celu redukcje ryzyka dziatalnosci
niskoemisyjnej Maersk w tej dekadzie. Umowa jest pierwsza
na duza skale umowa dotyczacq odbioru ekologicznego

34

35 MAERSK posiada ok. 700 statkow w swojej flocie
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metanolu dla Swiatowego przemystu zeglugowego. Umowa
obejmuje  odbiér rocznych  wolumenéw — metanolu
wynoszacych ok. 500 KT, co pozwoli na niskoemisyjng
eksploatacje pierwszych 12 zamowionych duzych statkow
Maersk® zasilanych metanolem. Wedtug komunikatu firmy,
Maersk odbierze swo0j pierwszy duzy oceaniczny statek
zasilany metanolem w pierwszym kwartale 2024 r. i wraz
z szeroka gama globalnych partnerow pilnie pracuje nad
rozwigzaniami w zakresie zaopatrzenia dla cafej serii
statkow dostarczanych w okresie 2024-25%.

24 listopada - UE i Kanada ustanowity Zielony Sojusz (,Green
Alliance”), aby wzmocni¢ wspotprace klimatyczna, w tym
kontynuowa¢ wymiane informacji na temat swoich
systemow handlu emisjami i zintensyfikowac wysitki na
rzecz promowania systemow handlu uprawnieniami do
emisji C0, na swiecie. Nowy pakt zostat zaprezentowany na
zakonczenie dwustronnego szczytu w St John's w Nowej
Funlandii przez przewodniczaca KE Ursule von der
Leyen, przewodniczacego  Rady  Europejskiej Charlesa
Michela i premiera Kanady Justina Trudeau. Sojusz obejmie
dziafania w dziedzinie klimatu, ochrone $rodowiska
i oceandw, przejscie na czystg energie, ekologiczng
transformacje przemystu, badania naukowe i innowacje oraz
finansowanie klimatu i roznorodnosci biologicznej™



https://www.energy.gov/articles/biden-harris-administration-announces-35-billion-strengthen-domestic-battery-manufacturing
https://www.energy.gov/articles/biden-harris-administration-announces-35-billion-strengthen-domestic-battery-manufacturing
https://pmo.gov.pk/press_release_detailes.php?pr_id=4949
https://www.maersk.com/news/articles/2023/11/22/maersk-signs-landmark-green-methanol-offtake-agreement
https://www.maersk.com/news/articles/2023/11/22/maersk-signs-landmark-green-methanol-offtake-agreement
https://www.canada.ca/en/environment-climate-change/corporate/international-affairs/partnerships-countries-regions/europe/green-alliance-canada-european-union.html
https://www.canada.ca/en/environment-climate-change/corporate/international-affairs/partnerships-countries-regions/europe/green-alliance-canada-european-union.html
https://www.canada.ca/en/environment-climate-change/corporate/international-affairs/partnerships-countries-regions/europe/green-alliance-canada-european-union.html
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| Pozostate informacje

» Swiatowa podaz jednostek offsetowych: Z danych
publikowanych przez Sekretariat Konwencji Klimatycznej
(UNFCCC) wynika, e aktualna liczba projektow CDM (ang.
llean Development Mechanism - mechanizm czystego
rozwoju)®® wynosi 7841. Liczba jednostek CER wydanych do
konca listopada br. wyniosta ok. 2 357 min, a wiec w ciggu
tego miesigca wydano 4 min jednostek CER. Natomiast
catkowita liczba jednostek wydanych w zwigzku z realizacja
dziatan programowych COM (PoA)* na koniec listopada br.
0siagnefa poziom 68,9 min jednostek.

»  Zgodnie z opublikowanym raportem przez I4ICE

" przychody z mechanizmow
handlu uprawnieniami do emisji osiagnety poziom 93 mid
EUR w 2023 r, w poréwnaniu do 2022 r, a ponad pofowa
Z nich byfa wydatkowana na cele klimatyczne. Mechanizmy
rynkowe, w formie podatkow od emisji dwutlenku wegla lub
systeméw handlu uprawnieniami do emisji, dziataja na
roznych poziomach, z czego 31 na poziomie prowincji, 42 na
poziomie krajowym i 1 na poziomie miedzypanstwowym,
najwiekszym na swiecie rynku emisji dwutlenku wegla, czyli
EU ETS. Jak wynika z ww. raportu po osiagnieciu poziomu 97
mid USD w 2021 r, przychody z opfat za emisje CO;
ustabilizowaty sie, obnizajac sie do 93 mid USD w 2022 1. Dla
kontrastu, w 2020 r. przychody z systemow wyniosty nieco
ponad 50 mid USD. Chociaz w ostatnich latach nastapit
wzrost liczby mechanizmow rynkowych dotyczacych emisji
dwutlenku wegla, 75% przychodow z tego tytutu pochodzi
7 pieciu mechanizmow. S3 to EU ETS i niemiecki system
handlu uprawnieniami ETS (nEHS), ktére zapewniajq
odpowiednio 44% i 7% przychodow, a takze mechanizmy we
Francji, Wielkiej Brytanii i Kanadzie, zapewniajace
odpowiednio 9%, 8% i 7%. W dokumencie wskazano, ze zasieg
mechanizmow rynkowych bedzie zwiekszany, podajac kilka

38
3.ang. Programime of Activities (PoA) - dziatania programowe obejmuja realizacje

wielu pojedynczych projektow, ktore faczy wspolna procedura zatwierdzania, a
dodawanie kolejnych projektow odbywa sie bez koniecznosci ich nowego
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przyktadow nowych mechanizméw wchodzacych w zycie
w 2023 r, tj. mechanizm w Indonezji, zmiany w Japonii i nowa
opfata wprowadzona na Wegrzech. Ponadto system EU ETS,
a takze inne istniejace systemy, zaczng rozszerzac zakres
swojego zasiegu na nowe sektory, co prawdopodobnie
Zwiekszy zarowno zasieg mechanizmow i przychody
Zsystemow.*®
Administracyjny  Sad  Apelacyjny  Berlin-Brandenburgia
nakazat niemieckiemu rzadowi opracowanie planu dziatan
na rzecz klimatu, w celu odpowiedniego zarzadzania
W sektorze emisji pochodzacych z ruchu drogowego
i budownictwa. Rzad Niemiec musi  opracowac
krotkoterminowe Srodki w celu ograniczenia emisji w tych
sektorach, w ktorych nie udato sie osiggnac zaktadanych
celow redukcji emisji. Niemieckie ministerstwo klimatu
poinformowato, ze przyjeto do wiadomosci orzeczenie
i podda je analizie, w celu ustalenia dalszego postepowania,
podczas €dy niemieckie ministerstwo mieszkalnictwa
i budownictwa stwierdzito, ze odniesie sie do propozycji po
Uzasadnieniu wyroku. Rzad Niemiec bedzie mogt odwotac
Sie od tego orzeczenia. Krajowe prawo dotyczace dziatan na
rzecz klimatu stanowi, ze jesli dany sektor nie osiggnie
zaktadanych rocznych celdw redukgji emisji, odpowiedzialne
7a sektor ministerstwo musi wprowadzi¢ natychmiastowy
program dziafan na rzecz klimatu, ktory nastepnie musi
zostaC  zatwierdzony przez caty ¢€abinet i zapewnic
osiggniecie celow w kolejnych latach.”
W dniu 22 listopada br. KE opublikowata komunikat,
w ktorym uzasadnia propozycje wprowadzenia
.Celem tej regulacji jest wypetnienie
luki w informacjach na temat europejskich obszarow
le$nych oraz stworzenie kompleksowej bazy wiedzy o lasach.
Zdaniem KE lepsze monitorowanie zasobow lesnych pozwoli

zZatwierdzania, co prowadzi do obnizenia kosztow (wiecej nt. COM PoA:

)

y

)



https://www.i4ce.org/wp-content/uploads/2023/11/2023-Global-Carbon-Accounts-I4CE.pdf
https://www.i4ce.org/wp-content/uploads/2023/11/2023-Global-Carbon-Accounts-I4CE.pdf
https://environment.ec.europa.eu/publications/proposal-regulation-forest-monitoring-framework_en
https://environment.ec.europa.eu/publications/proposal-regulation-forest-monitoring-framework_en
http://cdm.unfccc.int/ProgrammeOfActivities/index.html
https://www.i4ce.org/wp-content/uploads/2023/11/2023-Global-Carbon-Accounts-I4CE.pdf
https://www.i4ce.org/wp-content/uploads/2023/11/2023-Global-Carbon-Accounts-I4CE.pdf
https://www.dw.com/pl/rz%C4%85d-niemiec-przegrywa-w-s%C4%85dzie-chodzi-o-klimat/a-67596782
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na podejmowanie dziafan wzmacniajacych odpornosc
drzewostanow na transgraniczne zagrozenia szkodnikami,
powodziami i pozarami, potegowanymi przez zmiany
klimatu, a takze umozliwi wprowadzenie nowych modeli
biznesowych takich jak rolnictwo weglowe. Komisja
przekonuje, ze scislejsze monitorowanie utatwi zdolnosc
lasow do petnienia wielu funkcji - Srodowiskowych
i spofeczno-ekonomicznych, w tym funkgji naturalnego
pochfaniacza dwutlenku wegla, a jednoczesnie KE zakfada,
Zé wzmocnienie monitorowania bedzie czuwac nad
zachowaniem zgodnosci z  przepisami  UE.  Wniosek
legislacyjny ma wprowadzi¢ ramy monitorowania lasow,
Czyli metodyke zbierania danych i dzielenia sie nimi za
posrednictwem technologii obserwacji Ziemi i zdalnych
pomiardw terenu. Proponowane prawo bedzie rowniez
wsparciem dla nowego sektora gospodarki dostarczajacego
ustugi  monitoringu  cyfrowego, w tym dla
mikroprzedsiebiorstw, matych i Srednich przedsiebiorstw
0raz innowacyjnych startupéw. Ramy monitorowania lasow,
oparte na podjetych staraniach krajowych, majg zapewnic
lepsza jakosc danych i wiedzy, ktore umozliwig realizacje
polityki klimatycznej i podejmowanie decyzji, bioracych pod
uwage zaktualizowane informacje, np. 0 Zzjawiskach
katastrofalnych. Ramy wspomoga rowniez zachecanie
panstw czfonkowskich do stworzenia dtugoterminowych
planow lesnych uwzgledniajacych odpowiednie aspekty
polityki oraz wielofunkcyjnosc lasow, natomiast ich
wiasciciele, zarzadcy i lednicy otrzymaja wsparcie we
wdrazaniu i wprowadzaniu na rynek ustug ekosystemowych,
takich jak pochtanianie dwutlenku wegla zgodnie z unijnymi
ramami certyfikacji usuwania C0,, ktore s3 obecnie w fazie
uzgadniania na poziomie UE. Ma to promowac rozwoj
rolnictwa weglowego i sprzyja wprowadzaniu dziatan
adaptacyjnychitagodzacych zmiany klimatu. Nalezy miec¢ na
uwadze, ze wniosek legislacyjny Komisji dotyczacy
wprowadzenia prawa 0 monitorowaniu lasow dopetnia
wdrazanie innych przepisow unijnych, juz obowiazujacych
badz procedowanych, takich jak rozporzadzenie LULUCF,
dyrektywy ptasia i siedliskowa, rozporzadzenie w Sprawie
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wylesiania, prawo 0 odbudowie zasobow przyrodniczych

oraz certyfikacja usuniecia dwutlenku wegla. Prawo

0 monitorowaniu lasow wigze sie tez ze strategia lesng UE,

w ramach ktorej Komisja przyjeta tego samego dnia, na

potrzeby zaktualizowanego  unijnego  zarzadzania

lesnictwemn, jeszcze jeden wniosek. Jego celem jest
stworzenie interdyscyplinarnej grupy ekspertow w szeroko
rozumianej dziedzinie lesnictwa z panstw cztonkowskich,
odzwierciedlajac wszystkie cele srodowiskowe, spoteczne

i gospodarcze strategii lesnej UE. Dalszymi krokami

w przypadku obu tych wnioskow bedzie ich dalsze

rozpatrywanie przez Parlament Europejski i Rade w ramach

zwyktej procedury ustawodawcze;.

KOBiZE na swoich stronach poinformowat, ze w dniu

18 pazdziernika 2023 r. w Dzienniku Urzedowym Unii

Europejskiej  zostato  opublikowane  Rozporzadzenie

Wykonawcze Komisji (UE) 2023/2122 z dnia 12 paidziernika

2023 r.zmieniajace rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE)

2018/2066 w odniesieniu do aktualizacji monitorowania

i raportowania w zakresie emisji gazow Ccieplarnianych na

podstawie dyrektywy 2003/87/WE PE i Rady ww.

rozporzadzenie wprowadza w rozporzadzeniu wykonawczym
IKE 2018/2066 zmiany dotyczace:
e  Aktualizacji wymagan dotyczacych monitorowania
i raportowania wielkosci emisji przez prowadzacych
instalacie EU ETS oraz operatorow  statkow
powietrznych, w tym miedzy innymi:
= Dodanie przepisow dotyczacych monitorowania
i raportowania emisji z instalacji spalania
odpadow komunalnych, w ktorych catkowita
nominalna moc cieplna przekracza 20 MW.

=  Uwzglednienie  zrownowazonych  paliw
lotniczych  w  raportowaniu  emisji  przez
operatorow  statkow  powietrznych  oraz
aktualizacja wspotczynnika emisji dla paliwa Jet
Al/Jet A

= Aktualizacji ceny referencyjnej uprawnienia do
emisji (80 Euro) na potrzeby wyznaczania
nieracjonalnych kosztow.



https://climate.ec.europa.eu/eu-action/sustainable-carbon-cycles/carbon-removal-certification_pl
https://climate.ec.europa.eu/eu-action/sustainable-carbon-cycles/carbon-removal-certification_pl
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A02018R0841-20230511
https://environment.ec.europa.eu/topics/nature-and-biodiversity/birds-directive_pl
https://environment.ec.europa.eu/topics/nature-and-biodiversity/habitats-directive_pl
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A32023R1115
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A32023R1115
https://climate.ec.europa.eu/eu-action/sustainable-carbon-cycles/carbon-removal-certification_pl
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/pl/ip_21_3723
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= Terminarza przedkiadania raportow w zakresie
udoskonalen metodyki monitorowania.
= 7asad monitorowania emisji z biomasy
w instalacjach (np. uwzglednianie frakgji
biomasy w strumieniach  wychodzacych
w bilansie masowym, wyznaczania frakji
biogazu w przypadku jego wystepowania w Sieci
gazowej, Wyznaczanie zawartosci biogazu
Zwigzanego w paliwie w przypadku transferow
pomiedzy instalacjami).
= Doprecyzowanie zasad wyznaczania emisji
procesowych z sektora produkcji wapna,
kalcynacji  dolomitu lub  magnezytu oraz
zsektora produkgji szkfa, wiokna szklanego oraz
wetny  mineralnej (rozdziat na  emisje
pochodzace z weglanow i wegla nie
weglanowego).
= Dodanie lub zaktualizowanie szeregu definicji.
e Wprowadzenie wymagan dotyczacych monitorowania
i raportowania wielkosci emisji przez podmioty objete
ETS?2, przede wszystkim w sektorze transportu
i budownictwa, tzw. ,podmioty objete regulacja”.
Ponizej link do strony Dziennika Urzedowego UE z wyzej
wymienionym rozporzadzeniem:

W pazdzierniku 2023 1. eksperci

(w skrocie CAKE) z KOBIZE
uczestniczyli w szeregu wydarzen, przy okazji ktorych mogli
zaprezentowac wyniki swoich analiz w ramach projektu LIFE
VIIEW 2050:

2
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45
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W dniach 16-17.11.2023 r. odbyto sie Regionalne Forum
Energetyczne , Wodorowa (r)ewolucia w transporcie
publicznym i nie tylko - wyzwania i potrzeby feanostek
Samorzaau - teryrorialnego  0raz - przedsiebiorstw,
organizowane  przez  Urzad  Marszatkowski
Wojewodztwa $laskiego. Igor Tatarewicz, ekspert CAKE
ds. modelowania sektora energetycznego, podczas
pierwszego dnia konferencji przedstawit prezentacje
pt. Potencial  wytwarzania Zielonego  wodory
W kontekscie transformagi - sektora energii do
2050 1"

W dniu 21 listopada 2023 r. odbyta sie konferencja pt.
Jest drogy, bedzie droZej? Gospodarne parnstwo
odpowieazig ha ubdstwo energetyczne’, W ktorej
uczestniczyt Pan Michat Lewarski, Ekspert CAKE,
W panelu pt." At for 90, FU ETS 11/ reforma rynku energii
elektrycznej. jakie sg najwazniejsze unijne inicjatywy
W energetyce ktdgre wplyng na ceny energip'®.

W dniu 22 listopada 2023 1. odbyta sie czwarta edycja
TECHCO FORUM organizowana przez Polskg Izbe
Przemystu Chemicznego, w ktorej uczestniczyt Pa
Maciej Pyrka, Ekspert CAKE uczestniczyt w panelu
dyskusyinym pt. ,7;zy Skrdty na droaze realizac
celow energetyczno-kiimatycznych: EVETS, CBAM, CCUS
- WyZwania, rozwiazania, otoczenie reguiacyjne *

W dniu 23 listopada 2023 r. odbyto sie EU Green
Hydrogen Week w Brukseli, podczas ktorych CAKE
zaprezentowat wyniki swoich prac na polskim stoisku.
Wiecej mozna przeczytac na stronie CAKE.®



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=OJ:L_202302122
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=OJ:L_202302122
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=OJ:L_202302122
https://climatecake.ios.edu.pl/life-viiew-2050-project/cake-at-conference-cop28-in-dubai/?lang=en
https://climatecake.ios.edu.pl/life-viiew-2050-project/cake-at-conference-cop28-in-dubai/?lang=en
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Tabela 4. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w grudniu 2023 .

Dzien
30 listopad -12
grudnia

8 grudnia

1,13, 19 grudnia
1,4,11,14i19 grudnia

18 grudnia
19 grudnia

Wydarzenie

C0P28 - 28 Konferencja Stron Ramowej Konwencji Narodéw Zjednoczonych w sprawie Zmian Klimatu (UNFCCC)

Swiatowy szczyt na rzecz dziatan klimatycznych COP 28 (Dubaj, Zjednoczone Emiraty Arabskie), 1-2 grudnia 2023

Posiedzenie Komisji ds. Przemystu, Badan Naukowych i Energii w PE (ITRE)

Szczyt UE-Chiny

Posiedzenie Komisji Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczenistwa Zywnosci w PE (ENVI)

Posiedzenie Grupy roboczej Rady UE ds. Miedzynarodowych Zagadnien Srodowiska

Posiedzenie Grupy roboczej Rady UE ds. Srodowiska

Posiedzenie Rady UE ds. Srodowiska

Posiedzenie Rady ds. Transportu , telekomunikacji i energii (energia)

Terminy aukcji uprawnien EUA/EUAA W UE:

»  EEX: 6 grudnia 2023 r. (Sroda) — ostatnia krajowa aukcja polskich uprawnien EUA (start od 9:00 do 11:00

— 3,350 min EUA/ aukcje oraz 13.12.2023 r. — jedyna w 2023 r. aukcja uprawnien lotniczych EUAA (start od

9:00 do 11:00) — 0,169 min EUAA/ na aukcje.

»  EEX: od 4 do14 grudnia 2023 (poniedziatek, wtorek i czwartek) - unijna aukgja uprawnien EUA (+EFTA): 3,035 min

EUA/na aukcje; 18 grudnia - 3,041 min EUA/ na aukeje (start od 9:00 do 11:00);

»  EEX: 1i 8 grudnia: 2147 min EUA/aukcje oraz 15 grudnia - 2, 151 min EUA/ na aukcje (pigtek - krajowa aukcja

niemiecka).

Zrodto: Opracowanie wtasne KOBiZE na podstawie EEX, PE, Rady UE.
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Wykres 3. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2023 [w EUR]
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Wykres 4. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w 2023 1. z wyznaczonymi liniami oporu i
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 Iutego 2008 do 11 czerwca 2008 r.), rynku OTC (do dnia 10 czerwca
2009 1) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 r. do konca grudnia 2012 r.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od
1stycznia 2013 1.).

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawnien do emisji, zdecydowalismy sie na cykliczne umieszczanie
w Raporcie z rynku C0, wykresow pokazujacych gtowny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany w obecnym Raporcie z rynku C0;
wykres 3 obejmuje okres od lutego 2008 1. do listopada 2023 r. Natomiast na wykresie 4 przedstawiono zakres zmiennosci cenowej w 2023 1.
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Niniejszy dokument moze byc uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
W czesci, wytacznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
W Szczegolnosci ze wskazaniem zrodta ich pochodzenia.

gﬁ Dziafalnosc KOBIZE jest finansowana ze srodkow
. Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej :
NFOSiGW :
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