RAPORT Z
RYNKU

| Ceny uprawnien EUA

Wzrostowa koncowlka lutego br. dawata szanse na kontynuacje trendu wzrostowego
réwniez w marcu i trwate przebicie poziomu 96 EUR. Taki scenariusz wydawat sie bardzo
prawdopodobny z uwagi na bliskost kwietniowego terminu rozliczenia emisji za 2022 T.
przez operatorow instalacji w EU ETS. Rynek jednak zdecydowat inaczej, a poziom 96 EUR
7a kazdym razem okazywat sie by¢ zbyt mocng barierg dla kupujacych. Osiggnieciu
poziomu 100 EUR najprawdopdobniej przeszkodzity pogarszajace sie nastroje na innych
rynkach na Swiecie. Nastapity bardzo mocne spadki na rynkach w Stanach
Zjednoczonych, ktére s3 dos¢ mocno skorelowane z rynkiem uprawnien EUA. Przyczyna
byty problemy z ptynnoscia bankéw w USA i Europie zaangazowanych zbyt mocno
w rynek obligacji (ktorych wyceny byty bardzo niskie). 0becny ,kryzys bankowy" mogt by¢
powtorka z kryzysu z lat 2007-2008, kiedy upadt najwiekszy bank inwestycyjny w USA
(Lehman Brothers). Podobnie jak wéwczas, obecnie istnieje ryzyko spowolnienia
gospodarczego czy nawet recesji. Zatamanie indeksow z innych rynkow ,rozlato sie”
rowniez na rynek uprawnien. Za kazdym razem jednak rynek bronit pozioméw
w okolicach 84 EUR, a pod koniec miesiaca ceny wzrosty nawet do 89 EUR. Utrzymaniu
dosc wysokich poziomow cen uprawnien sprzyjata w szczegolnosci informacja z KE, ze
przedmiotem sprzedazy na dodatkowych aukcjach w ramach REPowerUE bedzie tylko
16,5 min - czyli 0 wiele mniej niz zaktadano.

Statystycznie, ceny uprawnien EUA na rynku spot gietd ICE oraz EEX w marcu
2023 r.spadty 7 96,39 do 89,24 EUR/EUA. Srednia wazona cena EUA z 23 transakcyjnych dni
marca wyniosta 88,88 EUR/EUA. taczny wolumen obrotdw na gietdach ICE i EEX na rynku
kasowym wynidst ok. 84 min uprawnien. Zmiennosc cen w marcu mierzona stosunkiem
zakresu cen do $redniej wazonej wyniosta ok. 14% (zakres cen: 12,23 EUR). 0d stycznia do
marca 2023 r. srednia wazona cen uprawnien wyniosta 86,18 EUR.
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Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA na rynku kasowym (spot - ICE i EEX) oraz terminowym (,ICE EUA Futures Dec” dla lat 2023-2029) w

dniach od 28 lutego do 31 marca 2023 1.

Data Spot Decz23 Dec24 Dec25 Dec26
31.mar.23 89,24 91,93 96,13 100,22 103,84
28.Iut.23 96,39 99,80 104,80 109,73 114,04
Zmiana -1,42% -1,89% -8,21% -8,61% -8,94%

Decz? Decz28 Dec29
107,39 109,59 m,19
18,19 12154 125,74

-9,14% -9,83% -11,09%

Zrodto: opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie www.barchart.com, ICE Futures Europe, EEX
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd EEX oraz ICE w marcu

2023 1. [w EUR]
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| Analiza ksztattowania sie cen uprawnien EUA na rynku wtornym w marcu

Wydawato sie, ze po mocnej koncowce lutego br, kiedy ceny
uprawnien osiggnety poziom ponad 96 EUR, w marcu bedzie szansa
na osiagniecie trzycyfrowych wartosci. Jednak spadek cen do ok.
89 EUR w dniu 3 marca szybko zrewidowat te oczekiwania. Byc
moze w tym przypadku zawazyty spadajace ceny energii z uwagi
na wzrost udziatu produkcji z 0ZE. Nieoczekiwanie dla wszystkich,
w dniu 10 marca ceny odrobity wszystkie wczesniejsze straty
i wrdcity ponad poziom 96 EUR. Duzy wptyw na wzrosty cen mogfa
mie¢ informacja o tym, Ze panstwa czt. UE wydaty dotychczas tylko
ok. 50% bezptatnych uprawnien operatorom instalacji w EU ETS".
Nalezy zauwazyc, ze w latach ubiegtych otrzymane uprawnienia
byty czesto wykorzystywane do rozliczenia emisji za poprzedni rok.
Z uwagi na bliski termin rozliczenia emisji za 2022 r, niektore
podmioty mogty byc zatem zmuszone do zakupu uprawnien na
rynku zwiekszajac popyt. Pro-wzrostowo na ceny mogta rowniez
zadziafa¢ informacja o mniej ambitnym, w stosunku do
poprzednich propozycji KE i PE, celu efektywnosci energetycznej na
2030 r. Ustalono, ze cel ten bedzie wynosit 11,7% w stosunku do

' Dotychczas uprawnienia byty wydawane do korica lutego danego roku, ale po
Zmianie przepisow dotyczacych zmiany aktywnosci podmiotow (jezeli produkcja
spadfa/wzrosta o wiecej niz 15% to musi zostac to uwzglednione w przydziale

2020 1. (cel KE: 13%, PE: 14,5% - dane Carbon Pulse). By¢ moze ceny
uprawnien dalej zyskiwatyby na wartosci, gdyby nie gwaftowne
pogorszenie nastrojéw na rynkach na swiecie wywotanych
Jkryzysem  bankowym”. W jego wyniku zbankrutowato kilka
bankow w USA (m.in. Sillicon Valley Bank), a kilka bankow w Europie
miato duze problemy z ptynnoscia (np. najpierw Credit Suisse,
a pozniej Deutsche Bank). Inwestorzy bali sie powtdrki z kryzysu
W latach 2007-2008, kiedy upadt najwiekszy bank inwestycyjny
W USA-Lehman Brothers. Negatywne nastroje inwestorow ,rozlaty”
sie rowniez na rynek uprawnien. Spadki siegaty poziomu 84,5 EUR
w dniu 17 marca. Sentyment na krotko poprawit sie w dniu
23 marca, gdy ceny odbity do ok. 90 EUR, jednak juz 3 dni pozniej
znow spadty do ok. 84,5 EUR. Spadki prawdopodobnie trwatyby
dtuzej, gdyby nie informacja KE o planowanej sprzedazy
dodatkowych uprawnien na zasilenie planu REPowerUE - aukcje
majg ruszy¢ w lipcu br, ale wolumen ma by¢ o wiele nizszy niz
oczekiwano (16,5 min vs. 30-40 min). Efektem byt wzrost notowan
cen uprawnien do ok. 89 EUR w ostatnim dniu marca.

uprawnien przez panstwa czt.), w zwigzku z tym wiele panstw czt. czeka z
wydaniem uprawnien (raporty 0 zmianie poziomu dziatalnosci prowadzacy
instalacje uczestniczacy w EU ETS musza wystac do konca marca).
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Najwazniejsze wydarzenia rynkowe marca 2023 T.

Rada UE i PE osiggnety wstepne porozumienie dotyczace
reformy i wzmocnienia dyrektywy UE w sprawie
efektywnosci energetycznej. Jest to kolejny krok na drodze
do wdrozenia pakietu “Fit for 55" w celu realizagji
Europejskiego  Zielonego tadu i planu REPOwerEU.
Porozumienie ustanawia unijny cel w zakresie efektywnosci
energetycznej na poziomie 1,7% do 2030 r. W rozporzadzeniu
zobowigzano panstwa czi. UE do wspolnego zapewnienia
dodatkowego zmniejszenia zuzycia energii  koncowej
i pierwotnej w porownaniu z prognozami zuzyCia energii
sporzadzonymiw 2020 r.Zgodnie z porozumieniem, panstwa
UE bedg musiaty zwiekszy¢ poziom oszczednosci energii
w Wysokosci 1,49% koncowego zuzycia energii w latach 2024-
2030 w poréwnaniu do obecnego poziomu 0,8%, a nastepnie
stopniowo bedg musiaty osiagnac poziom 19% do konca
2023 1. Wprowadzono rowniez nowy Ccel zmniejszenia
rocznego zuzycia energii 0 1,9% dla sektora publicznego oraz
obowigzek dla panstw czt. UE mOwiacy 0 COrocznej
renowacji, co najmniej 3% catkowitej powierzchni uzytkowej
budynkéw nalezacych do administracji publicznej (ktory
obejmie rowniez szczebel regionalny i lokalny). Firmy beda
takze  zachecane do  zwiekszenia  efektywnosci
energetycznej, a systemy zarzadzania energig bedg musiaty
zostac wdrozone przez wszystkie przedsiebiorstwa (w tym
MSP), ktére przekraczaja 85 T) rocznego zuzycia energii.
Panstwa czt. beda zobowigzane rowniez do promowania
lokalnych planow ogrzewania i chtodzenia w duzych
gminach (pow. 45 tys. mieszkancow). Nowosciq jest
uwzglednienie w rozporzadzeniu definicji ,ubostwa
energetycznego” i panstwa czt. beda od teraz zobowiazane
do wdrazania srodkow poprawy efektywnosci energetyczne;
wsrod osob nim dotknietych. 0dnosi sie to do odbiorcow
wrazliwych, gospodarstw domowych o niskich dochodach

oraz, w stosownych przypadkach, osob mieszkajacych
w lokalach socjalnych. Przyjete porozumienie wymaga
jeszcze formalnego przyjecia przez PE i Rade UE, a nastepnie
wejdzie w zycie po publikacji w Dzienniku Urzedowym UE?
(10 marca)

Miedzyrzadowy Panel ds. Zmian Klimatu (IPCC) opublikowat
podsumowanie Sz4stego raportu oceniajacego IPCC pt. ARG
Synthesis Report: Climate Change 2023 Wiecej na temat
raportu w dalszej czesci raportu.? (20 marca)

KE i Rada UE osiggnety wstepne porozumienie polityczne
W sprawie ograniczenia emisji z transportu morskiego dzieki
promowaniu  wykorzystania  zrownowazonych  paliw.
Porozumienie ma na celu zwiekszenie udziatu sektora
transportu morskiego w osiggnieciu ogalnounijnego celu
redukgji emisji gazéw cieplarnianych netto o co najmniej 55
proc. do 2030 r. i osiggnieciu w 2050 r. neutralnosci
klimatycznej. Nowe rozporzadzenie ,FuelEU Maritime” ma na
Celu stopniowe - od 2% w 2025 . do 80% w 2050 T. -
zZmniejszenie intensywnosci emisji gazow cieplarnianych
z paliw wykorzystywanych w  transporcie  morskim.
Wprowadzenie celow ma odbywac Sie poprzez ustanowienie
maksymalnych rocznych  limitéw  intensywnosci  emisji
gazow cieplarnianych pochodzacych ze zuzycia energii na
statku, a wartosci docelowe bedg coraz bardziej
rygorystyczne i beda obejmowac (poza emisja C0;) rowniez
emisje metanu i podtlenku azotu w catym cyklu zycia.
Inicjatywa FuelEU Maritime stanowi uzupetnienie dziatan
prowadzonych w ramach nowelizacji dyrektywy EU ETS, ktora
objefa emisje z transportu morskiego systemem EU
ETS. Porozumienie musi zostac jeszcze formalnie przyjete
przez Rade UE i PE, a nowe przepisy wejda w zycie 20 dni po
publikacji w Dzienniku Urzedowym UE* (23 marca)



https://www.ipcc.ch/report/sixth-assessment-report-cycle/
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_23_1813
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Zgodnie z komunikatem KE aukcje uprawnien do emisji
majace na celu zapewnienie srodkow na sfinansowanie
dziatan w ramach REPowerEU oraz Instrumentu na rzecz
0Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci (ang. Recovery and
Resilience Facility, RRF) majg rozpoczac sie w lipcu w tym
roku. W grudniu 2022 r. PE i Rada osiggnety porozumienie
w sprawie finansowania dodatkowych dziatan w ramach
REPowerEU i przeznaczeniu dodatkowych 20 mid EUR ze
sprzedazy uprawnien na aukcjach (z czego 8 mld EUR miato
pochodzic z aukgji uprawnien do emisji panstw. czt, a12 mld
EUR ze $rodkéw Funduszu  Innowacyjnego).  KE
poinformowata, ze uprawnienia zasadniczo majg zostac
sprzedane na aukcji w réwnych wolumenach do sierpnia
2026 1. Wiecej w dalszej czesci raportu.® (27 marca)

16 panstw czt. UE nie przekazato w terminie do KE
sprawozdania z postepow i realizacji Krajowego Planu na
rzecz Energii i Klimatu (ang. 77e National Climate and Fnergy
Plan). W skiadanych co dwa lata sprawozdaniach panstwa
(zl. przedstawiajg informacje na temat realizacji celow
w zakresie energii i klimatu, w tym celow OZE.
W wyznaczonym terminie do 15 marca 2023 ., tylko dwa
panstwa (Holandia i Finlandia) ztozyty swoje sprawozdania,
a do dnia 28 marca 2023 r. sprawozdanie z realizacji Planow
na rzecz Energii i Klimatu przedtozyto 15 panstw czi.
Jednoczesnie do 30 czerwca br. panstwa czt. powinny
przedtozyc zaktualizowane Plany na rzecz Energii i Klimatu
do KE, ktore bed3 obejmowaty dostosowanie do nowego
celu redukcji emisji 0 co najmniej 55% do 2030T.
W pordéwnaniu do 1990 r,, oraz do planu REPowerEU, ktorego
celem jest zmniejszenie zaleznosci od importu Surowcow
energetycznych pochodzacych z Rosji® (28 marca)

Rada UE przyjeta ostateczng decyzje w ramach Pakietu Fit for
55, ktora wprowadza zmiany w funkcjonowaniu rezerwy
MSR. Gtownym celem tego mechanizmu jest rozwigzanie
problemu nadwyzki uprawnien na rynku poprzez transfery
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uprawnien z puli aukcyjnej do rezerwy. Zgodnie z przyjetymi
zmianami wskaznik transferu uprawnien do rezerwy ma
zostac utrzymany na poziomie 24% az do 2030 r. Przyjecie
decyzji przez Rade UE jest ostatnim elementem
w procedurze legislacyjnej, a jej wejscie w zycie odbedzie sie
po wpisaniu do Dziennika Urzedowego UE." (28 marca)

Rada UE ds. Energii uzgodnifa tzw. podejscie ogolne
w sprawie dwadch projektow przewidujacych wspdlne zasady
rynku wewnetrznego dla gazow odnawialnych, gazu
ziemnego oraz wodoru. Jest to jeden z elementow majacych
na celu przyblizenie celu neutralnosci klimatycznej UE do
2050 1. oraz okreslenie ksztaftu transformacji sektora
gazowego W kierunku €azow odnawialnych oraz
niskoemisyjnych tj. biometan i wodor. Rada UE przyjeta
rowniez rozporzadzenie, w ktorym uzgodniono przedtuzenie
0 rok obowigzywania 15% dobrowolnego celu zmniejszenia
zapotrzebowania na gaz. Celem  wprowadzonego
0graniczenia jest zwiekszenie zapasow gazu na wypadek
wystapienia innych czynnikdw destabilizujgcych dostawy
surowca ze wzgledu na kryzys energetyczny zwigzany
z wojng na Ukrainie. Catkowite zmniejszenie zuzycia gazu
w UE pomiedzy sierpniem 2022 r., a styczniem 2023 r,
wyniosto 19,3%. Przedtuzenie obowigzywania regulacji
0znacza, Ze nadal utrzymana zostata mozliwost ogtoszenia
przez Rade UE tzw. unijnego stanu alarmowego, gdy
w przypadku zagrozenia zwigzanego z bezpieczenstwem
dostaw, moze zostac wprowadzone obowigzkowe
Zmniejszenie zapotrzebowania na gaz® (28 marca)

Ostatnia szwajcarska aukcja uprawnien do emisji w 2023 1.,
na ktorej zaoferowano 119,450 min uprawnien, zakonczyta
sie rekordowg ceng rozliczenia w wysokosci 86,26 EUR.



https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/repowereu-under-recovery-and-resilience-facility-auctioning-tentatively-start-july-2023-2023-03-27_en
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/repowereu-under-recovery-and-resilience-facility-auctioning-tentatively-start-july-2023-2023-03-27_en
https://www.euractiv.com/section/politics/news/slovakia-failed-to-inform-commission-about-energy-climate-plan-progress/
https://www.euractiv.com/section/politics/news/slovakia-failed-to-inform-commission-about-energy-climate-plan-progress/
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2023/03/28/fit-for-55-council-adopts-decision-on-market-stability-reserve/
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2023/03/28/fit-for-55-council-adopts-decision-on-market-stability-reserve/
https://www.consilium.europa.eu/en/meetings/tte/2023/03/28/
https://www.consilium.europa.eu/en/meetings/tte/2023/03/28/
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W aukcji uczestniczyto 19 podmiotow, z ktorych osmiu udato
sie zakupic uprawnienia.® (28 marca)

Rada UE przyjefa kolejne regulacje w zakresie pakietu Fit for
55 i zatwierdzifa rozporzadzenie w Sprawie bardzigj
restrykcyjnych norm emisji €0, dla samochodow osobowych
i dostawczych. Nowe rozporzadzenie ma na celu
zmniejszenie emisji pochodzacych z transportu drogowego,
ktory ma najwyzszy udziat w emisjach z transportu oraz
bedzie stanowi¢ bodziec dla rozwoju  mobilnosci
bezemisyjnej. Zgodnie z rozporzadzeniem ustalone zostaty

cele:

»  55% redukcji emisji CO, dla nowych samochodow
osobowych oraz 50% redukcji emisji dla nowych
samochodéw dostawczych w latach 2030-2034

W poréwnaniu do poziomu z 2021T.

»  100% redukgji emisji €O, dla nowych samochodow
osobowych i dostawczych od 2035 .

Dodatkowo rozporzadzenie okresla, ze od 2025 r. do konca
2029 r. bedzie obowigzywat mechanizm motywacyjny dla
pojazdow o zerowej i niskiej emisji (ZLEV), zgodnie z ktorym
jesli producent spetni okreslone kryteria odniesienia
w zakresie sprzedazy pojazdow o zerowej i niskiej emisji,
moze zostaC nagrodzony mniej surowymi celami
dotyczacymi norm emisji C0,. W rozporzadzeniu zawarto
rowniez odniesienie do e-paliw zgodnie z ktérym po
konsultacjach z zainteresowanymi stronami, KE przedstawi
wniosek  dotyczacy  rejestracji  nowych  pojazdow
napedzanych wytacznie neutralnymi pod wzgledem emisji
(0, paliwami. W 2026 r. KE ma dokonac przegladu w zakresie
realizacji celow 100% redukcji emisji do 2035 1.i ewentualnej

koniecznosci ich rewizji.”® (28 marca)

Rada UE przyjeta dwa kolejne rozporzadzenia w ramach
pakietu Fit for 55, ktore maja przyczynic sie do ograniczenia
emisji gazow cieplarnianych netto o co najmniej 55% do

n
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2030 r. w porownaniu do 1990 r. Pierwsze to znowelizowane
rozporzadzenie o wspolnym wysitku redukcyjnym (ang.
Effort Sharing Regulation, ESR), ktore ustanawia 40% cel
redukcji emisji gazow cieplarnianych w UE do 2030 r.
W poréwnaniu do 2005 r. dla sektoréw nim objetych, czyli
transportu drogowego i krajowego transportu morskiego,
budownictwa, rolnictwa, odpadow i drobnych gatezi
przemystu. W ramach rozporzadzenia wyznaczono wyzsze
cele krajowe dla kazdego panstwa oraz dostosowano
Sposeb, w jaki panstwa moga skorzystac z dostepnych
elastycznosci. Cel redukeji emisji dla Polski w sektorach
objetych ESR w tym zostat okreslony na poziomie 17,7% do
2030 r. Drugie przyjete znowelizowane rozporzadzenie
dotyczy sektora LULUCF, czyli wykorzystania gleb, drzew,
roslin biomasy i drewna, ktore moga byc zardwno emitowac,
jak i pochfania¢ dwutlenek wegla. Zgodnie z Europejskim
Prawem o Klimacie (ang. Furapean Climate Law) udziat
pochfaniania netto w realizacji unijnego celu klimatycznego
na 2030 r. jest ograniczony do 225 min ton ekw. CO..
W znowelizowanym rozporzadzeniu w sprawie uzytkowania
gruntow, zmiany uzytkowania gruntow i lesnictwa okreslono
0golny unijny cel pochtaniania netto w sektorze LULUCF na
2030 r. w wysokosci 310 min ton C0, ekw. W celu jego
realizacji w latach 2026-2030 panstwa czt. UE beda miaty
wigzace cele krajowe dotyczace zwiekszonego pochianiania
gaz0w cieplarnianych netto, tak aby udato sie g0 0siggnac
w UE. Oba rozporzadzenia wejdg w zycie po podpisaniu
i opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym UE." (28 marca)

Postowie PE osiagneli porozumienie z Radg UE w sprawie
rewizji dyrektywy OZE i ustaleniu nowego wy7szego, Co
najmniej 42,5% celu udziatu energii 0ZE w zuzyciu energii do
2030, przy czym panstwa powinny dazy¢ do 45% udziatu 0ZE
do 2030 r. Poprzedni cel wynosit 32% do 2030 r. Plany
Zwiekszenia udziatu OZE wpisujg sie w cele okreslone
w Europejskim Zielonym tadzie oraz programie REPowerEU.



https://carbon-pulse.com/197244/
https://carbon-pulse.com/197244/
https://www.bing.com/search?pglt=43&q=%E2%80%98Fit+for+55%E2%80%99%3A+Council+adopts+regulation+on+CO2+emissions+for+new+cars+and+vans+-+Consilium+(europa.eu)&cvid=160443678a374c3594e10e68c054f471&aqs=edge..69i57.801j0j1&FORM=ANNTA1&PC=DCTS
https://www.bing.com/search?pglt=43&q=%E2%80%98Fit+for+55%E2%80%99%3A+Council+adopts+regulation+on+CO2+emissions+for+new+cars+and+vans+-+Consilium+(europa.eu)&cvid=160443678a374c3594e10e68c054f471&aqs=edge..69i57.801j0j1&FORM=ANNTA1&PC=DCTS
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2023/03/28/fit-for-55-package-council-adopts-regulations-on-effort-sharing-and-land-use-and-forestry-sector/
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2023/03/28/fit-for-55-package-council-adopts-regulations-on-effort-sharing-and-land-use-and-forestry-sector/
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Zgodnie z porozumieniem skrocono procedury dotyczace
przyznawania pozwolen na budowe i instalacje nowych
elektrowni  wykorzystujgcych  0ZE,  tj.  sfonecznych
i wiatrowych, lub dostosowanie obecnych procedur
(maksymalny czas na wydanie pozwolenia w obszarach
przeznaczonych pod 0ZE ma wynosic 12 miesiecy, a poza tymi
obszarami proces moze wynosi¢ maksymalnie 24 miesigce).
Europostowie okreslili réwniez, ze oczekuja 14,5% redukgji
intensywnosci emisji w sektorze transportu poprzez wyzszy
udziat zastosowanych zaawansowanych biopaliw (lub 29%
udziat 0ZE w transporcie) oraz udziat 55% udziat dla
Zaawansowanych  biopaliw i paliw  odnawialnych
pochodzenia niebiologicznego, czyli tj. jak wodor (w tym
minimalny

udziat 1% dla  paliw  pochodzenia

niebiologicznego). W nowej propozycjii - dyrektywy
podniesiono roczne cele 0ZE dla sektora ogrzewania
i chiodzenia oraz wykorzystywanych w  systemach
ciepfowniczych. Wprowadzono rowniez specjalny poziom
odniesienia w zakresie energii pochodzacej ze Zrodet
odnawialnych do 2030 r. dotyczacy zuzycia energii
w budynkach wynoszacy 49 proc. Dla przemystu okreslono

orientacyjne cele wzrostu udziatu 0ZE 0 1,6% rocznie, a takze
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cel osiggniecia 42% udziatu wodoru odnawialnego
w cafkowitym zuzyciu wodoru do 2030 r. Dodatkowo
europostowie uzgodnili 5% cel nowo Zzainstalowanych
innowacyjnych technologii w ramach nowych mocy 0ZE, jak
rowniez nowe ramy dla projektow transgranicznych.
Opowiedzieli sie rowniez za bardziej restrykcyjnymi
wymogami dotyczacymi wykorzystania biomasy, tak aby nie
subsydiowac niezrownowazonych praktyk (np. biomasa
lesna nie bedzie pozyskiwana z obszarow o szczegolnym
znaczeniu  srodowiskowym). Porozumienie musi zostac
jeszcze formalnie przyjete przez Rade UE i PE, a pierwsze
gtosowanie potwierdzajace ustalenia odbedzie sie podczas

kolejnego spotkania Komisji ITRE w PE.>® (30 marca)

Zgodnie z propozycjami, ktare opublikowat Bloomberg, cele
redukcyjne w 2040 1. mogg wynosi¢ ok. 75-80%. KE
stwierdzita, ze 90% cel redukcji emisji w 2040 r. moze okazac
sie zbyt ambitny™ KE wiasnie otworzyta 12-tygodniowe
konsultacje w sSprawie wyznaczenia nowego celu
redukcyjnego na 2040 r, ktore majg potrwac do 23 czerwea

2023 1" (31 marca)



https://www.europarl.europa.eu/news/en/press-room/20230327IPR78523/renewable-energy-meps-strike-deal-with-council-to-boost-use-of-green-energy
https://www.europarl.europa.eu/news/en/press-room/20230327IPR78523/renewable-energy-meps-strike-deal-with-council-to-boost-use-of-green-energy
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_23_2061
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| Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA i EUAA na rynku pierwotnym

W marcu w ramach rynku pierwotnego, przeprowadzono
21aukgji uprawnien EUA (wszystkie na platformie aukcyjnej gietdy
EEX) oraz jedng aukcje uprawnien lotniczych EUAA. Sprzedano
facznie ponad 49 min uprawnien EUA, po sredniej wazonej cenie
89.49 EUR (0 0,61 EUR powyzej $redniej ceny spot z rynku
wtarnego). Wspotczynnik popytu do podazy uprawnien, tzw. cover
ratio na wszystkich aukcjach EUA wynigst 1,92

Aukcje polskich uprawnien

W marcu 2023 r. gietda EEX, w imieniu Polski, przeprowadzita trzy
aukcje w ramach systemu EU ETS, na ktorych sprzedano ponad
8 min polskich uprawnien EUA po $redniej cenie 91,12 EUR. Srodki
uzyskane ze sprzedazy uprawnien na aukcji wyniosty ok. 731,5 min
EUR. Polska aukcja wzbudzita dost duze zainteresowanie
ich
($rednio 19 podmiotow) oraz wysoki zgtoszony wolumen (sredni

kupujacych, na  co wskazuje wysoki  udziat

wspatczynnik cover ratio wynidst 1,85).

Tabela 2. Statystyka aukcji polskich uprawnien EUA w marcu 2023 T.

Cena rozliczenia Liczba Zapotrzebowanie Cover Liczba
Przychod w EUR
W EUR/EUA oferowanych EUA na EUA ratio uczestnikow

1marca 95,89 2676 000 256 601640 4793 000

15 marca 90,31 2676 000 241669 560 5163 000 193 20

29 marca 8716 2676000 233240160 4904000 183 20
9112 8028000 73151360 14 860 000 185 19

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX

Wykres 2. Sredniomiesieczne wazone ceny uprawnien EUA osiggane na aukcjach (lewa o$) oraz wspdtczynniki popytu do podazy
- tzw. cover ratio (prawa 0s) w przeciagu ostatniego roku.
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| Komisja Europejska: dodatkowa sprzedaz uprawnien na aukcjach na zasilenie

planu REPowerEU planowana od lipca 2023 T.

W grudniu 2022 r. Parlament Europejski i Rada osiggnety
porozumienie w sprawie finansowania dodatkowych dziafan
w ramach REPowerEU. Poprawki wprowadzajg nowy art. 10e do
dyrektywy EU ETS, ktory dotyczy sprzedazy uprawnien na aukcjach
az do osiagniecia dochodu w wysokosci 20 mid EUR dla RRF (ang.
JRecovery and Resilience Facilityy w ramach RePowerEU
maksymalnie do 31 sierpnia 2026 r. (aukcje beda prowadzone
zgodnie z zasadami wymienionymi w art. 10 ust. 4 dyrektywy EU
ETS). Zgodnie z informacjami podanymi przez KE pierwsze aukcje
planuje sie rozpoczac w lipcu br.”

Dochad z aukcji na cele REPowerEU ma pochodzic ze sprzedaiy:

» uprawnien z Funduszu Innowacyjnego (Fl), na zasadzie
odstepstwa od art. 10a ust. 8 dyrektywy EU ETS, do czasu, gdy
kwota uzyskanych przychodow osiggnie 12 mid EUR do 31
sierpnia 2026 1. (nowy art. 10e ust. 2 dyrektywy EU ETS);

> uprawnien, ktére w innym przypadku bytyby sprzedawane
na aukcji przez panstwa czt. na mocy art. 10 ust. 2 lit. a)
dyrektywy EU ETS od dnia 1stycznia 2027 . do dnia 31 grudnia
2030 r. do czasu, gdy kwota uzyskanych dochodéw osiagnie
8 mid EUR do 31sierpnia 2026 r. (tzw. froantloading);

» 27 min uprawnien z rezerwy MSR w liczbie, ktdra w innym
przypadku zostataby uniewazniona, zostanie wykorzystana
na zasilenie Fl, 0 ktérym mowa w art. 10a ust. 8 akapit
pierwszy dyrektywy EU ETS.

Nowelizacja dyrektywy w sprawie EU ETS dotyczaca RePowerEU
weszfa w zycie 1 marca 2023 r. Aby zapewni¢ sprawng sprzedaz
dodatkowych uprawnien na aukeji, KE rozpoczeta juz prace nad
wdrozeniem niezbednych zmian w procesie aukcyjnym. 0bejmuje
to koniecznosc zmiany nie tylko w rozporzadzeniu aukcyjnym
(RA), ale rowniez w umowie dotyczacej wspelnej platformy

aukcyjnej z 27 panstwami czt. UE (tzw. ,Joint Procurement
Agreement”) oraz rewizji tzw. tabel aukcyjnych, ktore stanowig
podstawe do ustalania i aktualizacji kalendarzy aukcyjnych.

W 2023 r.liczba uprawnien, ktore moga byc sprzedane na aukcjach
w ramach REPowerEU, jest ograniczona zasadami okreslonymi
W art. 10e Dyrektywy EU ETS i RA, a takze potrzebami finansowymi
FI. RA przewiduje obecnie sprzedaz na aukcji 40 min uprawnien
W ramach FI w 2023 r. KE zastrzega jednak, ze sprzedaz na aukgji
dodatkowego wolumenu FI (w ekwiwalencie 12 mid EUR do 31
sierpnia 2026 r.) nie bedzie mozliwa do czasu zmiany RA.
W zwigzku z powyzszym mozliwa w 2023 1. bedzie tylko sprzedaz
uprawnien z tytutu tzw. froantloadingu, czyli czesc puli aukeyjnej,
ktore bytyby sprzedawane na aukcji przez panstwa czt. w latach
2027-2030. KE przewiduje, ze przedmiotem sprzedazy na aukcjach
W 2023 1. bedzie 16,5 min dodatkowych uprawnien (czyli czes¢
z ekwiwalentu 8 mid EUR). Jest to o wiele nizsza liczba uprawnien
niz zakiadali eksperci, ktorzy spodziewali sie, ze na rynek trafi ok.
30-40 min dodatkowych uprawnien.

KE poinformowata, ze dalsze informacje  dotyczace
zaktualizowanych wolumenow sprzedawanych na aukcjach
i kalendarzy aukcji na 2023 r, zostang opublikowane
z odpowiednim wyprzedzeniem, przed rozpoczeciem aukgji.

Nalezy przypomnie¢, ze aktualizacja wolumenu uprawnien
W zwigzku z zasileniem REPowerEU to nie jedyna zmiana jaka
wydarzy sie na rynku pierwotnym. Kolejng jest obnizenie
wolumenu uprawnien EUA w okresie od wrzesnia do grudnia 2023
r. z uwagi na funkcjonowanie rezerwy MSR. Dokfadna liczba
transferowanych uprawnien bedzie znana po opublikowaniu
przez Komisje Europejska w maju br. danych o liczbie uprawnien
W obiegu (ang. 7otal Number of Allowances in Ciculation - TNAL).
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| Nowa analiza CAKE dotyczaca rozszerzenia systemu EU ETS 0 nowe sektory w

perspektywie 2050T.

Po miesigcach debat i negocjacji UE stoi u progu przyjecia
rozwiazan legislacyjnych w ramach pakietu Fit for 55, bedacego
urzeczywistnieniem imponujacej dynamiki i poziomu ambigji
unijnej polityki klimatycznej. Makroekonomiczne i sektorowe
skutki reformy EU ETS oraz objecia systemem handlu
uprawnieniami do emisji budynkow i transportu drogowego (BRT
ETS/ ETS 2), bedacych istotng czescia tego pakietu, przedstawito
W swojej najnowszej analizie Centrum Analiz Klimatyczno-
Energetycznych (CAKE) dziatajace w  Krajowym  0srodku
Bilansowania i Zarzadzania Emisjami (KOBIZE). Raport pt., /A1 051
FU ETS 2050: [hanging the scope of the £1/ F75" dotyka szeregu

zagadnien, ktore beda miaty istotny wptyw na przysziosc
i transformacje gospodarki Polski oraz Unii Europejskiej w swietle
przyjetych rozwigzan pakietu Fit for 55 oraz Europejskiego
Zielonego tadu.

Pakiet Fit for 55 dotyczy wprawdzie dziatan umozliwiajacych
osiggniecie celow polityki klimatycznej wyznaczonych na rok
2030, to jednak wpisuje sie w diugookresowg Sciezke do

o0siggniecia neutralnosci  klimatycznej UE w2050 .
W opublikowanym raporcie przedstawiono moZliwe konfiguracje
rozwigzan tej polityki do roku 2050, obejmujace handel
uprawnieniami do emisji, w tym rozne opcje jego rozszerzania na
nowe sektory i oddziatywania proponowanych opcji na
gospodarke, co bedzie przedmiotem oceny i decyzji blizej konca
dekady.

Centrum Analiz Klimatyczno-Energetycznych (CAKE) dziatajace
W KOBIZE stale rozwija szereg modeli numerycznych, dzieki
ktorym jest w stanie przyblizy¢ i poddac ocenie obecne
i przyszte rozwigzania polityki klimatyczno-energetycznej na
poziomie UE oraz Polski. W analizie zaprezentowano szest
scenariuszy  zawierajacych  mozliwe rozwigzania dotyczace
rozszerzenia systemu EU ETS o sektor wytgcznie transportu (RT),
transportu i budynkéw (BRT) lub rownolegle dziatajacych
odrebnych systemow (EU ETS oraz BRT ETS), czy tez utworzenia
jednego systemu handlu emisjami obejmujacego wszystkie
sektory gospodarki. Przedstawione wyniki wskazuja, jakie

Rysunek 1. Analizowane scenariusze w raporcie pt. “VIIEW on EU ETS 2050: Changing the scope of the EU ETS”

Joint
ETS+RT

ETS+BRT

Joint
ETS+BRT
tax

One

Zrodto: Raport pt.,VIIEW on EU ETS 2050: Changing the scope of the EU ETS”

Pakiet Fit for 55, EU ETS i BRT ETS z odrebnymi limitami, wszystkie sektory nieobjete EU ETS
pozostaja w non-ETS (w tym budownictwo i transport — BRT ETS)

31::3d Podobny do scenariusza Fit55, ale limity non-ETS s3 obliczane od nowa (na podstawie
PKB per capita) i nie obejmuja emisji BRT ETS

Joint Rozszerzenie EU ETS na sektory transportu drogowego i budownictwa (BERT) od 2030
r. (sektory BRT sg wylgczone z non-ETS)

Podobny do loint ETS+BRT, ale z zastosowaniem podatku od emisji w obszarze non-ETS
na poziomie regionalnym (nie stosujemy w tym scenariuszu norm emisji)

ETS Rozszerzenie EU ETS na wszystkie sektory (EU ETS obejmuje caty gospodarke)
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Wykres 3. Marginalne koszty redukcji emisji w zaleznosci od scenariusza
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Zrodto: Raport pt. ,VIIEW on EU ETS 2050: Changing the scope of the EU ETS”

potencjalne konsekwencje beda mialy przyjete rozwigzania dla
gospodarki Unii Europejskiej oraz Polski.

Eksperci CAKE/KOBIZE pokazuja w swoich symulacjach, iz objecie
handlem uprawieniami do emisji nowych sektorow bedzie
wigzato sie ze wzrostem kraficowych kosztow redukgji, gtfownie ze
wzgledu na drozsze opcje redukcji dostepne w sektorach
nieobjetych obecnie systemem handlu emisjami (EU ETS).
W scenariuszu, w ktorym EU ETS i BRT ETS funkcjonujq oddzielnie
(scenariusz  zgodny z proponowanym  ksztattem  polityki
klimatycznej do 2030), krancowe koszty redukcji w EU ETS rosng
W czasie z ok. 180 EUR/t CO,ekw. w 2030 r. do 440 EUR/ t CO; ekw
w 2050 1. 0 ile z dzisiejszej perspektywy wydaje sie one wysokie,
0 tyle w scenariuszu obejmujacym np. wiaczenie do EU ETS
sektora transportu koszty te w 2050 r. mogg siegngc ok.
640 EUR/t CO; ekw., a w scenariuszu wiaczenia do EU ETS sektora
transportu i budownictwa, moga siegna¢ 800 EUR/t CO; ekw.
W perspektywie 2050 r. najwiekszy wzrost kosztéw w EU ETS
obserwujemy w hipotetycznym  scenariuszu - wigczenia do
systemu handlu emisjami wszystkich sektorow gospodarki.

W wymiarze makroekonomicznym objecie nowo utworzonym
systemem handlu emisjami sektorow transportu i budynkow
(BRT ETS) ma znikomy wptyw na srednig konsumpcje w UE, przy

2035 2040 2045 2050 2055

Joint ETS+BRTTaX ~ —g@— J0iNt ETS+RT  —@— One ETS

Czym widoczne s3 istotne roznice miedzy regionami. W dtuzszej
perspektywie Europa Pofudniowa jest gtownym beneficjentem
objecia handlem emisjami nowych sektorow, natomiast Polska
odnotuje niewielka strate w latach 30.i niewielki wzrost w latach
40. XXI wieku. Objecie emisji z budynkow i transportu drogowego
systemem handlu skutkuje wzrostem wydajnosci na poziomie UE.
Jak wskazuje analiza rozszerzenie systemu EU ETS o sektor
transportu i budownictwa w krajach, w ktorych moze wystapic
niedobdr uprawnien w nowym systemie BRT ETS (w tym w Polsce)
jest lepszym rozwigzaniem niz oddzielne funkcjonowanie obu
systemow.

Wyniki  analizy  potwierdzaja  kluczowg role  sektora
elektroenergetycznego W osiggnieciu celu zero-emisyjnego
w 2050 roku, gtownie ze wzgledu na jego wysoki potencjat
redukcji emisji. Jednoczesnie wptyw rozszerzenia EU ETS przy
postepujacej dekarbonizacji tego sektora okazuje sie znikomy
i mimo réznic w cenach uprawnien do emisji C0; analizowane
scenariusze nie roznig sie istotnie pod wzgledem miksu
energetycznego, co wskazuje, ze juz w scenariuszu najnizszych
cen w EU ETS sektor energetyczny wykorzystuje w petni swoj

potencjat redukcyjny.
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Emisje w sektorze transportu drogowego odpowiadaja za ok.
jedng czwartg emisji w UE, zatem transformacja tego sektora jest
istotna dla osiggniecia neutralnosci klimatycznej. Wprowadzenie
handlu emisjami dla sektora transportu spowoduje przeniesienie
kosztow redukcji emisji na uzytkownikow pojazdow spalinowych.
W przypadku samochodow osobowych sredni koszt eksploatacji
moze wzrosnac $rednio nawet 0 30% miedzy rokiem 2030 a 2050
W EU2T+UK. Bedzie to skutkowato zwiekszeniem sie odsetka
samochoddw zeroemisyjnych (elektrycznych i wodorowych) do
ponad 70% w 2050 r. z ponad 40% w 2030 r. DIa transportu
towarowego wzrost kosztow eksploatacji moze by nawet
dwukrotny w przypadku pojazdéw Cciezarowych, wowczas
dominujaca technologia w transporcie towaréw bedzie
technologia wodorowa (60%) oraz elektryczna (20%) w 2050 T.

Wprowadzenie systemu uprawnien do emisji w sektorze rolnym
moze w konsekwencji prowadzi¢ do powaznego spadku produkcji,

0 bedzie wigzato sie z duzym wptywem na dochody rolnikow,
i praktycznie eliminuje eksport zywnosci, jak rowniez spowoduje
koniecznosc importu potowy Zywnosci spozywanej w UE.

W raporcie wskazano rowniez na szczegolng role  opgji
technologicznych i naturalnych umozliwiajacych pochfanianie
dwutlenku wegla, ktore bed3 niezbedne do o0siggniecia
neutralnosci klimatycznej.

Analize wykonano z wykorzystaniem zaawansowanych narzedzi
modelowych zbudowanych i rozwijanych przez ekspertow
CAKE/KOBIZE. Wykonanie tak obszernej i kompleksowej analizy
byto mozliwe dzieki realizacji projektu LIFE VIIEW 2050 - dcena
argoterminowego  wplywu  europejskiego  systemu  handluy
uprawnieniami do emisj (FU ETS) na zeroemisyjing gospodarke 4o
2050 r, wdrazanego w KOBiZE przy wsparciu finansowym UE
z Programu LIFE oraz Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej.

Wykres 4. Wielkosc redukgji emisji w panstwach UE-27 i Wielkiej Brytanii w 2050 r. w stosunku do 2020 T.
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| Aktualizacja danych dotyczacych cen uprawnien z raportow ,Commitment of

Traders” (CoT) - do marca 2023 .

Dyrektywa MIFID II' zobowiazuje platformy obrotu do przesytania
cotygodniowych (w skracie
,L0T") dotyczace zawieranych transakeji przez uczestnikow rynku
terminowego do Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych ESMA®. Dane z raportéw CoT s3 publicznie
dostepne na stronach gietdy ICE Endex. Nalezy wyjasnic, ze dane
te zawierajg informacje na temat zajmowanych pozycji diugich
i krotkich®® na rynku kontraktow terminowych, czyli dajacych
prawo do zakupu lub sprzedazy uprawnien w przysziosci po
okreslnej cenie, przez poszczegolne kategorie podmiotow. Dane
CoT mozna poréwnywac ze zmieniajacymi sie cenami uprawnien
EUA w celu wychwycenia ewentualnych pozytywnych korelacji lub

uchwycenia obranej strategii transakcyjnej przez poszczegolne
grupy podmiotow.

Nalezy przypomniec, ze klasyfikacja poszczegolnych podmiotow,
ktore sq ujete w raportach Cot przedstawia sie nastepujaco®:

» Firmy inwestycyjne lub instytucje kredytowe2 -
obejmuje banki i inne firmy uregulowane na mocy
dyrektywy MiFID I1.

» Fundusze inwestycyjne - podmioty inwestujace

bezposrednio na rynku towarowych instrumentow

pochodnych w  formie  okreslonych  strategii

inwestycyjnych. S3 to takie podmioty jak fundusze

Wykres 5. Wielkosci zajmowanych pozycji ,dtugich” na rynku kontraktow terminowych na uprawnienia EUA przez fundusze
inwestycyjne (kolor niebieski) i operatoréw prowadzacych instalacje (kolor zielony) w relacji do cen uprawnien (kolor czerwony)

w okresie od stycznia 2022 r. do marca 2023 1.
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Zrodtfo: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych CoT

8 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 1.
w sprawie rynkw instrumentow finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe
2002/92/WE i dyrektywe 201/61/UE (0] L173,12.6.2014, p. 349-496)

9 ESMA- ang. European Securities and Markets Authority.

@ pozycje diugie (ang.,long’) s3 zajmowane przez dany podmiot, jezeli spodziewa
Sie on wzrostow cen uprawnien w przysztosci. W tym celu zakupuje on kontrakt
terminowy, dajacy mu prawo do kupna uprawnien w przysztosci po okreslonej w

e PIOWAdZ3CY instalacje w EU ETS

e (EN3 Uprawnien EUA

kontrakcie cenie. Natomiast pazycje krotkie (ang. ,short’) s3 0dwrotnascia pozycji
dfugich i daja prawo do Sprzedazy uprawnien w przysztosci po okreslonej w
kontrakcie cenie.

2w

(document ESMAT70-872942901-36), pytanie nr 22

2 Oryginalna nazwa: Investment Firms or Credit Institutions
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Wykres 6. Udziat poszczegalnych uczestnikow rynku EU ETS wedtug zajmowanych pozycji dtugich” w okresie od stycznia 2022 . do

marca 2023 1.

Prowadzacy instalacje w EUETS ~ EG——
Podmioty handlowe
Pozostate instytucje finansowe

i |
Fundusze Inwestycyjne —

Firmy inwestycyjne i banki - ]

0,00% 10,00% 20,00%

Firmy inwestycyjne i banki  Fundusze Inwestycyjne

m 31032023 28,02% 6,53%
m 07.01.2022 1,81% 6,50%

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych CoT

hedgingowe, fundusze emerytalne oraz fundusze typu
ETF2,

» Inne instytucje finansowe - firmy finansowe, ktore nie
nalezg do zadnej z pozostatych kategorii.

»  Przedsiebiorstwa handlowe® - podmioty niefinansowe
wykorzystujace towarowe instrumenty pochodne, np.
firmy wykorzystujace te rynki do zabezpieczania ryzyka,
ktore bezpodrednio ponoszg w zwigzku z obrotem
fizycznymi towarami, takie jak producenci, uzytkownicy
koricowi, przetworcy, wytworcy, spedytorzy i handlowcy.
W tym przypadku chodzi gtéwnie o podmioty stosujace
hedging do uprawnien EUA, czyli np. producentow energii
elektrycznej.

» Operatorzy, ktorzy spefniaja obowiazki wynikajace
7 dyrektywy o EU ETS - takie jak linie lotnicze, podmioty
Zajmujace sie wytwarzaniem energii elektrycznej i ciepta,
energochtonne sektory przemystu, w tym m.in. rafinerie

S ETF (ang. Exchange Traded Fund) to fundusz inwestycyjny notowany na gietdzie,
ktorego zadaniem jest odzwierciedlanie zachowania sie danego indeksu
gietdowego. Jego funkcjonowanie jest regulowane dyrektywami unijnymi i
regulacjami krajowymi. Charakteryzuje sie on mozliwoscig statej (codziennej)

Pozostate instytucje

30,00% 40,00% 50,00% 60,00% 70,00% 80,00%

. Prowadzacy instalacje w EU
Podmioty handlowe

finansowe ETS
0,07% 56,68% 8,70%
0,01% 1511% 6,44%

ropy naftowej, huty, produkujace zelazo, aluminium,
metale, cement, itp.

Wykres 5 pokazuje wielkosci zajmowanych pozycji ,dtugich” na
rynku kontraktow terminowych na uprawnienia EUA przez
fundusze inwestycyjne (kolor niebieski) i prowadzacych
instalacje (kolor zielony) w relacji do cen uprawnien (kolor
czerwony) w okresie od stycznia 2022 r. do marca 2023 . Juz na
Jpierwszy rzut oka” widac, ze redukcja badz zwiekszanie pozycji
diugich przez fundusze inwestycyjine niemalze idealnie
odzwierciedlajg historyczng krzywa notowan cen uprawnien.
0znacza to, ze jezeli cena uprawnien w danym tygodniu rosta, to
rosta odpowiednio rowniez wielko$C pozycji tego typu
podmiotow, i odwrotnie - gdy ceny uprawnien spadaty, to
spadato rownolegle zaangazowanie funduszy w kontrakty
terminowe nastawione na wzrosty cen uprawnien w przysztosci.
Czy taka pozytywna korelacja moze swiadczyc o tym, ze fundusze
spekulujg uprawnieniami na rynku? Niekoniecznie. Moze to byc

kreacji i umarzania jednostek (certyfikatow). ETF-y notowane s3 na gietdzie na
takich samych zasadach jak akcje.
* Oryginalna nazwa: Commercial Undertakings
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Wykres 7. Pozycje netto na rynku kontraktéw terminowych, liczone jako réznica miedzy wielkoscig kontraktéw ,long” i ,short” (w min
uprawnien) wedtug udziatu poszczegolnych uczestnikow rynku EU ETS w okresie od stycznia 2022 r. do marca 2023 T.

600

-800

m Firmy inwestycyjne i banki g Fundusze Inwestycyjne i pozostate

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych CoT

po prostu strategia funduszy polegajaca na wykorzystywaniu sity
relatywnej rynku w momentach wzrostow cen (zwiekszajac
pozycje na wzrosty uprawnien, fundusze maksymalizuja zyski)
0raz ograniczania strat w momencie spadkow cen (redukgja
pozycji). Nalezy rdwniez zwrdcic uwage na udziat samych
funduszy inwestycyjnych w zajmowanych pozycjach ,dtugich”.
Patrzac na wykres 6 widac, ze ten udziaf jest bardzo niewielki
(ponad 6%), co 0znacza najprawdopodobniej, ze podmioty te
raczej nie moga mie¢ wielkiego wptywu na rynek i ceny
uprawnien (wyjatkiem moze byc jedynie bardzo niski obrgt na
rynku).

Ciekawych wnioskéw dostarcza réwniez  krzywa  pozycji
zajmowanych przez operatoréw instalacji z EU ETS. Podmioty te
wyraznie zwiekszaty zakupy uprawnien w okresie od czerwca do
sierpnia 2022 1. utrzymujac ich wysoki poziom do grudnia 2022 .
Z kolei od stycznia do marca 2023 r. mocno ograniczaty pozycje.
Podobna prawidtowos¢ wystapifa réwniez miedzy styczniem
a marcem 2022 . Jest to ciekawa obserwacja, w szczeg6inosci
Z punktu widzenia terminu rozliczenia uprawnien za poprzedni rok
(wypada w dniu 30 kwietnia). Operatorzy instalacji miedzy
styczniem a marcem raczej powinni zwiekszac pozycje zakupowe
niz je redukowac. Wydaje sie, ze czynnikiem decydujacych
0 zakupach kontraktow nie byfa cena uprawnien, ktora
ksztattowata sie w przedziale 70-100 EUR. By¢ moze najwieksza

m Podmioty stosujace hedging g Prowadzacy instalacje w EU ETS

motywacjg dla prowadzacych instalacje z EU ETS do zakupu
uprawnien juz od czerwca byty transfery uprawnien z puli
aukeyjnej do rezerwy MSR. Nie mozna zatem wykluczyc, ze
operatorzy instalacji z EU ETS chcieli sie po prostu zabezpieczy¢
przed spadkiem podazy uprawnien miedzy wrzesniem
a grudniem 2022 r, kiedy ten transfer fizycznie nastepowa.

Wykres 7 pokazuje pozycje netto na rynku kontraktéw
terminowych, liczone jako roznica miedzy wielkoscia kontraktow
Jong” i short” wedtug udziatu poszczegalnych uczestnikow rynku
EU ETS w okresie od stycznia 2022 1. do lutego 2023 r. Wartosci
dodatnie na wykresie, czyli przewage pozycji long” widac
w przypadku podmiotéw Stosujacych hedging (czyli np.
producentow energii elektrycznej) oraz prowadzacych instalacje
EU ETS. Z kolei wartosci ujemne, czyli przewage pozyji ,short”
wykazujg frmy inwestycyjne i banki. W tym przypadku mozna
zaobserwowac, ze faczne wielkosci netto dla podmiotéw
stosujace hedging i uczestnikow EU ETS odpowiadaja mnigj
wiecej wielkosciom netto firmom inwestycyjnym i bankom.
Potwierdzatoby to zatem gtowng teze stawiang przez europejski
nadzor ESMA (w swoim ostatnim raporcie na temat prawidioweso

funkcjonowania rynku uprawnien z marca 2022 r), ze to te

ostatnie z wymienionych podmiotow dostarczajg uprawnien
podmiotom funkcjonujgcym w systemie EU ETS, zapewniajac im
odpowiednig ptynnosc.
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|  Wptyw sytuacji nadzwyczajnych w sektorze elektroenergetycznym na emisje UE 27

w2022r.

Rok 2022 byt wyjatkowym pod wzgledem sytuacji w sektorze
wytworczym energii elektrycznej w UE-27 z o najmniej dwdch
powoddw. Po pierwsze wptyw na to miata wyjatkowo niska
dyspozycyjnosc elektrowni jadrowych we Francji wynikajaca
7 przediuzajacych  sie remontow  po  odkryciu - korozji
naprezeniowej w kilkunastu reaktorach (produkcja z elektrowni
atomowych we Francji spadta do najnizszego poziomu od ponad
30 lat®). Po drugie ograniczenia dostaw gazu ziemnego z kierunku
rosyjskiego skutkujace - tam gdzie byto to mozliwe - z powrotem
do ok. 2,5-krotnie bardziej emisyjnej generacji z wegla.

Na wykresie 8 zamieszczono wielkosci generacji  energii
elektrycznej netto w podziale na poszczegdine nosniki energii
W latach 2017-2022. W 2020 1. i 2022 r. doszio do znacznego spadku
catkowitej generacji energii elektrycznej netto (w zwigzku

Wykres 8. Generacja energii elektrycznej w UE 27 [TWh]
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7 covidowymi lockdownami i kryzysem energetycznym
odpowiednio 0 ponad 4% oraz 3% r/r). Na wykresie 8 mozna
Zauwazy¢ ponadto istotny i staty wzrost udziatu odnawialnych
zrodet energii z ok. 700 do 900 TWh (wzrost udziatu z ok. 26% do 34
%). W zwiazku z kryzysem energetycznym i brakiem mozliwosci
pokrycia luki, jaka powstata w wyniku ogromnego spadku
generacji bezemisyjnego atomu (spadek o niemal 120 Twh r/r)
doszio do wzrostu udziatu emisyjnych zrodet - zaréwno z gazu
ziemnego (wzrost z ok. 14% do 20%) jak i z wegla (wzrost z ok. 14%
do16%).

Zgodnie z danymi Miedzynarodowej Agencji Energii (MAE)®
sytuacje nadzwyczajne, jakie miaty miejsce w 2022 1. w UE-27
doprowadzity do wzrostu emisji C0; z sektora elektroener-
getycznego 0 28 min ton, czyli 0 3,4% r/r. UE 27 udato sie jednak

2020 2021 2022

W atom mm 0ZE g pozostate

Zrddfo: Opracowanie wtasne na bazie Eurostat https://ec.europa.eu/eurostat/data/database (dostep 30.03.2023r.)

% https bal.com/commodityinsights/en/market-insights/latest-

news/electric-p 021 fS-new-ceo-confirms-2023-french-nuclear-output-
target-despite-further-delays (dostep 13.042023 1)

% Miedzy narodowa Agencja Energetyczna (2023). C0 Emissions in 2022, marzec
2023.
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zredukowac swoje catkowite emisje 0 70 min ton (spadek o 2,5%
r/r) - byto to mozliwe dzieki redukcji emisji z sektora budynkow
(60 min ton r/r) oraz przemystu (42 min ton r/r).

Wyjatkowa sytuacja w jakiej znalazta sie UE 27 w 2022 . pokazata,

| IPCC zamkneto szosty cykl swoich prac

W ramach prac Miedzyrzadowego Zespotu ds. Zmian Klimatu (ang.
The Intergovernmental Panel on Climate Change IPCT)
ostatecznie uzgodniono i przyjeto dokumenty podsumowujace
ostatnie prace IPCC. Poszczegolne czesci najnowszego, juz
sz0stego z kolei, Raportu Oceniajacego (ang. Assessment Report,
AR), publikowane byty od 2021 roku. Niemniej, dopiero podczas
ostatniego posiedzenia plenarnego IPCC, ktore odbyio sie
W marcu br. w Szwajcarii, zatwierdzono i zamknieto ostatni cykl
prac. Podczas spotkania przyjeto podsumowanie Szostego
raportu oceniajacego IPCC dla decydentow oraz diuzsze, ogolne
podsumowanie AR6.7

Dokumenty te podsumowuja wyniki kilku Iat pracy naukowcow
7 catego swiata i s3 najbardziej aktualnym Zzrddtem wiedzy
naukowej nt. zmian klimatu, ich skutkow i przysztych zagrozen
oraz mozliwosci adaptacji do nich. Sprawozdanie podsumowujace
zawiera wnioski ptynace ze wszystkich raportéw, jakie zostaty
opublikowane przez IPCC w ostatnim cyklu prac. W przyjetych
podsumowaniach nie przedstawiono Zadnych nowszych danych
i informacji, niz te ktore byty juz opublikowane w ramach prac
trzech grup roboczych IPCC oraz trzech sprawozdaniach
specjalnych, ktdre ukazaty sie w tym cyklu prac IPCC. Raporty grup
roboczych, opublikowane w latach 2021 i 2022, dotyczyty fizyki
zmian klimatu, w tym jego obserwacji i prognozy globalnego
ocieplenia®, skutkow kryzysu klimatycznego i mozliwosci
adaptacji do nich® oraz sposobOw ograniczania emisji gazow
cieplarnianych (mitygacji)®®. Natomiast trzy raporty specjalne,
ktore ukazaty sie w latach 2018-2019, poswiecone byty
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jak zmiany relacji cen energii elektrycznej pochodzacej z wegla
i gazu ziemnego moga wptywac na wybor bardziej emisyjnych
zrodet energii oraz jak istotny wktad w osiggnieciu celu net-zero
jaki wyznaczyta sobie UE 27 na 2050 r. moze miec atom.

ograniczeniu globalnego ocieplenia klimatu o 15°C (tzw. Raport
1,5°C)*", gruntéw oraz oceandw i kriosfery®.

Najnowsze wnioski IPCC nt. zmian klimatu i ich skutkéw

Wnioski ptynace z ostatniego raportu ARG jasno pokazuja, ze Swiat
zbliza sie do osiggniecia nieodwracalnych poziomow globalnego
ocieplenia, ktorego obecny poziom juz skutkuje powszechnymi
i niekorzystnymi stratami i szkodami w srodowisku naturalnym
i coraz dotkliwiej wptywa na ludzkie zycie. Gromadzenie Sie gazow
Cieplarnianych w atmosferze napedza €lobalne ocieplenie,
a dotychczasowy wzrost globalnych temperatur osiggnat juz
poziom 1,1°C w stosunku do poziomu sprzed epoki przemystowej.
Zmiany, jakie zaszty w systemie klimatycznym, jak i ich skutki, s
widoczne na catym Swiecie i mozemy je odczu¢ m.in. poprzez
wzrost ilosci i natezenia zjawisk ekstremalnych, takich jak fale
upatow, susze czy powodzie. Podnosi Sie réwniez poziom morz
i rosnie topnienie pokrywy lodowej.

Choc emisje gazow cieplarnianych w ostatniej dekadzie byty
mniejsze niz w poprzedniej, to nadal rosna. Giéwnymi czynnikami
przyczyniajacymi sie do wzrostu emisji s3 miedzy innymi:
pozyskiwanie energii z paliw kopalnych, niezrownowazony
zaréwno styl zycia, jak i uzytkowanie gruntow. IPCC podkresla, ze
decyzje i dziafania, ktore zostan3 podjete w ciagu tej dekady,
bed3 miaty wptyw na obecne, jak i przyszte pokolenia przez
tysigce lat, jesli dziatania te nie beda adekwatne do potrzeb, to
wedtug szacunkow IPCC, ocieplenie 0 15°C nastapi w pierwszej
potowie lat 30-tych obecnego wieku. W swoich wyliczeniach, IPCC



https://www.ipcc.ch/report/ar6/syr/
https://www.ipcc.ch/report/ar6/wg1
https://www.ipcc.ch/report/ar6/wg2
https://www.ipcc.ch/report/ar6/wg3
https://www.ipcc.ch/report/sr15
https://www.ipcc.ch/report/srccl
https://www.ipcc.ch/report/srocc
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wskazuje, ze aby ograniczy¢ globalne ocieplenie do 15°C, emisje
gazoéw Cieplarnianych musza 0siggnac wartosc szczytowa przed
2025 1. Nastepnie konieczne jest zmniejszenie emisji 0 43% do
2030 r. (w poréwnaniu z 2019 1.), 60% do 2035 1, 69% do 2040 T.
i 84% do 2050 r. W zwigzku z tym pozostaje coraz mniej czasu na
podjecie dziafan, ktore pozwolg na ograniczenie globalnego
ocieplenia znacznie ponizej 2°C, a dziatania te muszg byc
zdecydowane i natychmiastowe. Jednoczesnie, zgodnie
Z analizami naukowcow, dysponujemy juz szeregiem mozliwosci
i dziatan, ktore przyczynityby sie do wystarczajacego zwiekszenia
ambicji dziatan mitygacyjnych i adaptacyjnych. Niemnigj, na
Swiecie istnieje obecnie duza dysproporcja w poziomach emisji
na mieszkanca miedzy krajami i regionami. Kraje, ktore najmniej
przyczynity sie do  wzrostu  globalnych  emisji - gazéw
cieplarnianych, dotkniete sg ich skutkami w najwiekszym stopniu.
W raporcie AR6 podkreslono jak wazne jest, aby dalsze dziatania
na rzecz klimatu podejmowane byty w oparciu o réwnos¢ (ang.
equity), sprawiedliwos¢ klimatyczng i spoteczng, czy tez szerokie
uczestnictwo, ktdre sg kluczowe dla sprawiedliwej transformacji.

0statni, szosty raport IPCC jest obecnie najaktualniejszym i tym
samym gfdwnym Zrédiem informacji naukowych, ktére beda
lezaty u podstawy podejmowania kluczowych decyzji politycznych
i gospodarczych na swiecie w najblizszych latach. Prace nad
podsumowaniem AR6 byly wyzwaniem, poniewaz jego
ostateczna tresc, a tym samym kluczowe informacje i wnioski, nie
byty przedmiotem prac naukowcdw, a negocjacji reprezentantow
blisko 200 panstw ONZ.

3 W ramach IPCC ARG przeanalizowano NDCs ztozone przez Strony Porozumienia
paryskiego do pazdziernika 2021 roku.
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Prace IPCC a Porozumienie paryskie

Tres¢ podsumowania AR6 jest o tyle istotna, ze bedzie ono
kluczowym zrodtem informacji dla tegorocznego przegladu
globalnego (ang. global stocktake, GST) prowadzonego w ramach
Ramowej Konwencji Narodow Zjednoczonych w sprawie Zmian
Klimatu, czyli Konwecnji klimatycznej UNFCCC. Przeglad ten
realizowany jest obecnie po raz pierwszy w ramach mandatu
Porozumienia paryskiego i decyzji mu towarzyszacej (1/CP.21),
a jego ostatnia faza odbedzie sie podczas tegorocznego Szczytu
Klimatycznego ONZ (COP28) w Dubaju. Przeglad ten jest jednym
Z najistotniejszych  elementdw nowego  porozumienia
klimatycznego, poniewaz dzieki niemu mozlive bedzie
sprawdzenie i ocena wspolnych postepow jego Stron w realizacji
Celow Porozumienia. Ocenie poddana zostanie miedzy innymi
realizacja wspolnych wysitkow Panstw w ograniczeniu sredniego
wzrostu temperatury na Ziemi, ktory zgodnie z Porozumieniem
paryskim, nie powinien przekroczy¢ 2°C w stosunku do ery
przedprzemystowej (a2 nawet 15°C, co jest celem do ktorego
panstwa powinny dazyc). Przebieg i wnioski, jakie zostang
wyCiggniete z obecnie trwajacego przegladu, majg wptynac na
formutowanie przysztych deklaracji panstw odnosnie ich wkiadu
do realizacji celow Porozumienia paryskiego. Kolejne,
przygotowywane na poziomie krajowym wkiady Stron
porozumienia (tzw. Nationally Determined Contributions, NDCs)
bedg przedstawiane przez panstwa w 2025 roku. Naukowe
podstawy dla tego procesu s3 o0 tyle istotne, ze zgodnie
Z wnioskami z IPCC AR6 obecne NDCs nie przyczynig sie do
ograniczenia globalnego ocieplenia zeodnego z  celami
Porozumienia paryskiego®. Projekgje IPCC jasno wskazuja, ze bez
ambitniejszych dziatan niz te zaproponowane przez panstwa do
roku 2020, globalne ocieplenie osiggnie poziom 3,2°C (2.2-3.5°C)
do 2100.
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| Raport IEA dokonujacy przegladu globalnych emisji C0. w 2022 T.

W marcu br. Miedzynarodowa Agencja Energetyczna (ang.
International Energy Agency, IEA) opublikowata raport, w ktorym
dokonano przegladu globalnych emisji dwutlenku wegla
w 2022 r* Raport odzwierciedla zmiany w wykorzystaniu
dominujacych paliw na tle sytuacji politycznej i gospodarczej
$wiata. Podsumowanie wnioskéw wynikajacych z  analiz
zawartych w raporcie stwierdza, ze ryzyko niekontrolowanego
WZrostu emisji zwigzanego z przejsciem na wegiel w obliczu
globalnego kryzysu energetycznego nie zaistniato dzieki
redukcjom emisji o0siggnietym poprzez szersze wykorzystanie
0ZE, rozpowszechnianie sie pojazdow elektrycznych i pomp ciepta
oraz zwiekszanie efektywnosci energetycznej.

Wyniki raportu wskazuja, Ze:

»  Swiatowe emisje dwutlenku wegla, zwigzane z produkcja
energii, wzrosty w 2022 r. 0 321 min ton, czyli 0 0,9%;
jednoczesnie wzrost ten byt znacznie mniejszy niz rok
wczesniej, kiedy to nastapito 6% odbicie po okresie
pandemi;

»  Emisje pochodzace z energetycznego spalania paliw wzrosty
0 423 min ton (O, podczas, gdy emisje z procesow
przemystowych - zmalaty 0 102 min ton;

» W minionym roku, naznaczonym cenowymi szokami energii,
rosnacg inflacjg i zaburzeniami przeptywow w handlu
paliwami, wzrost swiatowych emisji dwutlenku wegla, m.in.
Z powodu przechodzenia wielu krajow z gazu na wegiel, nie
byt tak szybki, jak sie tego obawiano; pomogty w tym wysitki
na rzecz unikniecia emisji dzieki rozpowszechnianiu OZE,
pojazdow elektrycznych i pomp Ciepfa, ktore razem
pozwolity na unikniecie emisji dodatkowych 550 minton CO;;
ponadto ograniczenia W produkgji przesytowej, zwtaszcza
w Chinach i Europie, rowniez spowolnity tempo wzrostu
wielkosci emisji;

Na wzrost emisji w 2022 roku miaty rowniez wptyw
ekstremalne zjawiska pogodowe, ktdre spowodowaty
emisje 60 min ton zwigzanych z potrzebami dodatkowego
ogrzewania i chiodzenia oraz kolejnych 55 min ton, ktére
wynikiy z wytaczenia elektrowni jgdrowych;

Wzrost wielkosci emisji dwutlenku wegla w 2022 roku
ksztaftowat Sie znacznie ponizej Swiatowego przyrostu PKB,
ktory wyniost 3,2%, przywracajac tym samym dziesiecioletni
trend oddzielania sie wzrostu  gospodarczego  od
zwiekszania wielkosci emisji, a ktory to trend zostat
przerwany przez ,emisyjne odbicie” w 2021r;

Wielkos¢ emisji zwigzanej ze spalaniem gazu ziemnego
zmniejszyta sie o 118 min ton, czyli 0 16%, jako skutek
malejacej podazy spotegowanej jeszcze przez rosyjska
inwazje na Ukraine; obnizenie wielkosci emisji
pochodzacych z gazu, wynoszace -13,5%, byto szczegolnie
zauwazalne w Europie, gdzie w 2022 r. zanotowano
rekordowe ceny €azu; znacznie mniejszy, choc rowniez
niespotykany spadek emisji wystapit w regionie Azji
i Pacyfiku (-1,8%); z kolei w Stanach Zjednoczonych i Kanadzie
gaz umocnit swojg pozycje i pochodzace z jego spalania
emisje wzrosty 0 5,8%;

Wzrost emisji z wegla przewyzszyt wielkose redukji
uzyskanej dzieki wykorzystaniu gazu ziemnego; na fali
przechodzenia z gazu na wegiel podczas Swiatowego
kryzysu energetycznego, wielkosc emisji C0, z wegla wzrosta
0 243 min ton, czyli 0 16% znacznie przewyzszajac
$rednioroczne tempo wzrostu z minionej dekady i 0Siggajac
jednoczesnie nowy rekord wszechczasow wynoszacy niemal
15,5 gigaton:

Z kolei emisje z ropy naftowej wzrosty jeszcze bardziej niz te
Zwegla, wzrastajac 0 268 min ton, czyli 0 2,5%, az do poziomu
N2 gigaton (0 blisko pofowa tego wzrostu pochodzita



https://www.iea.org/news/global-co2-emissions-rose-less-than-initially-feared-in-2022-as-clean-energy-growth-offset-much-of-the-impact-of-greater-coal-and-oil-use
https://www.iea.org/news/global-co2-emissions-rose-less-than-initially-feared-in-2022-as-clean-energy-growth-offset-much-of-the-impact-of-greater-coal-and-oil-use
https://www.iea.org/news/global-co2-emissions-rose-less-than-initially-feared-in-2022-as-clean-energy-growth-offset-much-of-the-impact-of-greater-coal-and-oil-use
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"

z lotnictwa, jako ze podrdze lotnicze kontynuowaty ,odbicie
po pandemicznej zapasci, 0Siggajac 85% emisji w stosunku
do poziomu z 2019 r. w ¢gospodarkach najbardziej
rozwinietych i 73% w krajach rozwijajacych oraz na rynkach

wschodzacych;

Catkowita wielkosc emisji z transportu wzrosta 0137 min ton,
czyli 0 2%, jednak wzrost ten byt hamowany przez
zwiekszanie sie parku pojazdow elektrycznych, ktdrych
w 2022 roku sprzedano ponad 10 milionow, co stanowito 14%
rynku Swiatowego; ocenia sie, ze wszystkie nowe

samochody  elektryczne  zastapity  pojazdy,  ktdre

wyemitowatyby 13 min ton C0;

Najwiekszy sektorowy wzrost emisji w 2022 r. nastapit
w produkcji energii elektrycznej i ciepta, zwiekszajac sie
0 261 min ton, czyli 0 18%; najbardziej wzrosty globalne
emisje pochodzace z instalacji weglowych, podnoszac sie o
224 min ton, czyli 0 21% szczegolnie w azjatyckich
gospodarkach wschodzacych;

Wielkos¢ emisji w sektorze przemystowym zmalata do 9,2
gigaton, czyli 0 17%; ograniczenia produkcji nastapity
w wielu regionach swiata, jednak szczegdiny spadek emisji
nastapit w Chinach, gdzie zmalaty one 0 161 min ton, na co
zZtozyty sie m.in. dziesiecioprocentowy spadek w przemysle
cementowym i dwuprocentowy - w produkji stal;

Zmniejszeniu emisji przemystowej Chin towarzyszyta zwyzka
emisji pochodzacej z sektora energetycznego, dajac
w efekcie wyréwnanie poziomu emisji do mniej wiecej
podobnego jak w roku poprzednim, poniewaz spadek 0 23
min ton stanowit w skali tego kraju zaledwie 0,2% wielkosci
emisji rocznej; choc¢ emisja W sektorze energetycznym
Wzrosta o 2,6%, to jednak zwyzka byfa znaczaco mniejsza niz
w latach minionej dekady; zmniejszenie chinskich emisji
W przemysle i transporcie miato swoje przyczyny
w ostabieniu  wzrostu  gospodarczego, spowolnieniu

w  budownictwie i rygorystycznym  obostrzeniom

spowodowanym pandemig;

Jak
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Unia Europejska zredukowata swoje emisje 0 70 min ton,
czyli 0 25%, mimo zawirowan na rynkach ropy oraz gazu
i mimo suszy skutkujacej brakami wody do chtodzenia wielu
rektorow jadrowych, ktére musiaty zostac wytaczone;
Spadaty emisje zwigzane z ogrzewaniem mieszkan, w czym
udziat miata rowniez fagodna zima; wzrosty natomiast
emisje w sektorze energetycznym, ale tylko o 3,4%, choc
przypuszczano, ze bedzie to wieksza ilosc; wielkosc produkcji
energii elektrycznej z turbin wiatrowych i fotowoltaiki
tacznie, po raz pierwszy przekroczyta wielkosc produkgji
pochodzacej z gazu, a takze z energii jadrowej;

Emisja krajowa wzrosta w Stanach zjednoczonych o 36 min
ton, czyli 0 08% najwieksze wzrosty mialy miejsce
w sektorze mieszkaniowym z powodu ekstremalnych
temperatur,  natomiast  redukcje

nastapity  dzieki

Zwiekszeniu  skali  wykorzystania energii  stonecznej
i wiatrowej do produkgji energii elektrycznej i ciepta, a takze
dzieki przechodzeniu w tej produkcji z wegla na gaz; podczas
gdy wiele innych krajow ograniczato swoje wykorzystanie
gazu, to wiasnie USA zwiekszyty swoje zuzycie btekitnego
paliwa, co spowodowato wzrost emisji ze spalania gazu
ziemnego 0 89 min ton C0,, zZwtaszcza wowczas, gdy Zrodia
gazowe zabezpieczaty szczytowe zapotrzebowanie na prad

podczas fal upatéw latem minionego roku;

Najwiecej na swiecie wzrosty emisje na azjatyckich rynkach

wschodzacych i w  tamtejszych  rozwijajacych  sie
gospodarkach, z wytaczeniem Chin; wzrost ten, wynoszacy
facznie 206 min ton CO, czyli 42%, byt wyziszych niz
gdziekolwiek indziej i niemal w potowie pochodzit

Z produkgji energii elektrycznej opartej na wegiu.

zapowiada Miedzynarodowa Agencja  Energetyczna,

omawiany raport ma stanowic poczatek nowej serii IEA, nazwanej

przegladem S$wiatowej przemiany energetycznej (ang. Global

Energy Transitions Stocktake). Publicznie dostepne analizy IEA

bed3 wspiera¢ proces przegladu globalnego (tzw. Global

Stocktake, GST) prowadzonego w ramach Konwencji klimatycznej
UNFCCC.
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Wykres 9. Zmiana wielkosci Swiatowych emisji C0, wg paliw, w odniesieniu do poziomu z 2019 r, w latach 2015-2022 [gigatony C0;]

Zrodto: €02 emissions in 2022, International Energy Agency, marzec 2023, str. 8

Najwazniejsze informacje z innych systemow ETS

» 3 marca - Climate Action Reserve (CAR) ogtosito, ze

opracowuje Protokot Lesny Gwatemali, ktory skupi sie na
kredytowaniu dziatan pochfaniajacych C0; z atmosfery
poprzez zwiekszanie z czasem zasobow wegla w drzewach.
Protokot ma okreslic zasady kwalifikowalnosci na poziomie
projektow,  zabezpieczenia  podstawowe,  spofeczne
i srodowiskowe, metody obliczania pochfaniania netto C0;
z atmosfery w wyniku dziatan zwigzanych z sekwestracja.
Okoto 34% terytorium Gwatemali pokrywajg asy, Co Sprawia,
ze sektor lesny ma kluczowe znaczenie dla osiggniecia celow
klimatycznych tego kraju. Kredyty kompensacyjne, ktore
majg zostaC wygenerowane W ramach protokotu
dotyczacego lasow Gwatemali, bedg stanowic zachete do
wdrazania dodatkowych dziatan w celu zwiekszenia zasobow

wegla na obszarach lesnych Gwatemali. Pierwsze wsparcie

finansowe i techniczne dla rozwoju protokotu zapewnity firmy
konsultingowe MexiC02 oraz Istmo Verde®.

6 marca - Malezyjska firma PETRONAS podpisata
memorandum o wspétpracy (MoC) z Japoiiska Organizacja ds.
Metali i Bezpieczenstwa Energetycznego (JOGMEC) w celu
podjecia wspofpracy w zakresie inicjatyw zmierzajacych do
osiggniecia odpowiednich celow w zakresie transformacji
energetycznej i dekarbonizagji. Inicjatywy obejmuja
potencjalng wspotprace w zakresie rozwoju Zzielonego
wadoru, paliw amoniakalnych, wychwytywania i skiadowania
dwutlenku wegla (CCS), a take zarzadzania emisjami gazéw
cieplarnianych (GHG). Wspétpraca ma réwniez na celu dalsze
wzmacnianie powigzan technicznych i kompetencji
w zakresie technologii niskoemisyjnych, przy jednoczesnym
pobudzaniu mozliwosci biznesowych i zapewnianiu wsparcia

» Strona 20


https://www.climateactionreserve.org/how/protocols/ncs/guatemala-forest/dev/
https://www.climateactionreserve.org/how/protocols/ncs/guatemala-forest/dev/
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technicznego i finansowego dla japonskich firm w celu
udziatu w projektach PETRONAS, zarowno w Malezji, jak i poza
nig™.

10 marca - Ministerstwo Energii i Zasobow Mineralnych
Indonezji (MEMR) ogfosito zestaw przepisow, ktdre maja
wspiera¢ rozwoj sektora wychwytywania, wykorzystywania
i skiadowania dwutlenku wegla (CCUS) w przemysle
naftowym i gazowym. Zgodnie zoswiadczeniem MEMR
przepisy dotyczace zarowno CCS, jak i CCUS, ktore zostaty
podpisane, odzwierciedlajg wysitki rzadu zmierzajace do
obniZenia emisji w celu spetnienia celdw NDC, a jednoczesnie
pozwalajg na zwiekszenie krajowej produkcji ropy i gazu.
Regulacje obejmuja cztery kluczowe obszary, ktore dotycza
technicznych, biznesowych, prawnych i ekonomicznych
aspektéw ufatwiania CCS/CCUS dla dziatalnosci zwigzanej
Zwydobyciem ropy i gazu w Indonezji. Zgodnie ztrescig
rozporzadzenia operatorzy projektow CCS/CCUS bed3 mogli
wykorzysta¢  certyfikaty  redukcji  emisji  gazéw
cieplarnianych” jako Zrédto finansowania, pod warunkiem, ze
zgodnie  z przepisami  podejm3 sie  monitorowania,
raportowania i weryfikacji emisji powstajacych w wyniku
prowadzonej dziatalnosci. Przepisy pozostawiajg mozliwosc
wprowadzenia ram umozliwiajacych eksport  kredytow
weglowych, na przykfad poprzez programy takie jak Japoniski
mechanizm wspolnego kredytowania (JCM - ang. Jaint Lredit
Mechanizm). Kilka japonskich firm tj. Japex i ]-Power, badato
potencjat rozwoju projektow CCS za posrednictwem JCM
poprzez projekty w Indonezji wraz z podpisaniem protokotu
ustalen z Pertaming, indonezyjska narodowa spotka

naftowa®.

15 marca - chinskie Ministerstwo Ekologii i Srodowiska (MEE)
opublikowato wsteczny plan pracy dotyczacy alokacji i plan
dla drugiego okresu rozliczeniowego chinskiego krajowego
systemu handlu uprawnieniami do emisji na lata 2021-2022.
Ogtoszenie to jest nastepstwem procesu  konsultacji

spotecznych, ktore odbyty sie w grudniu 2022 1. nad projektem
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planu rozdziatu uprawnien. Ostateczny plan zawiera kilka
istotnych zmian w stosunku do projektu. Plan przydziatu
uprawnien okresla harmonogram drugiego okresu, ktory
sktada sie z kilku etapow:

e Prowincjonalne Biura Ochrony  Srodowiska S3
zobowigzane do przediozenia swoich plandw wstepnej
alokacji dla kazdej prowincji do China Carbon Emissions
Registration and Clearing o, Ltd. (,Rejestr”) oraz MEE do

dnia 30 kwietnia.

e Wstepny przydziat uprawnien zostanie wykonany
W rejestrze dlan podmiotow.

e Po uptywie terminu weryfikacji, ktory przypada na 30
czerwca, Biura ds. Srodowiska musza przedtozyc
ostateczne plany alokacji do ,Rejestru” i MEE do 15 lipca.

o Nastepnie w Rejestr skorygowana zostanie ostateczna
liczbe uprawnien przydzielonych podmiotom.

e Biurads. Srodowiska s3 zobowiazane do zapewnienia, ze
95% podmiotdw objetych systemem w  swoich
prowincjach umorzy uprawnienia przed 15 listopada.
Pozostate 5% podmiotow objetych ubezpieczeniem
Musi umorzy¢ uprawnienia do 31grudnia.

e  Ostateczny plan alokacji potwierdza, ze uczestnicy ETS
nadal bedg mogli korzystac z chinskich poswiadczonych
redukcji emisji (CCERS), w celu wypetnienia swoich do
5% swoich zobowiazan, jednak zasady dotyczace typow
projektow, ktore bedg uprawnione do rozliczenia
z0stang ogtoszone w oddzielnej informacji**.

17 marca - trzydzieste piate posiedzenie Zarzadu Green
Climate Found (GCF) zakonczyto sie zatwierdzeniem 587,7 min
USD na finansowanie dziafan zwigzanych z klimatem.
W wyniku podjetych decyzji sfinansowanych zostanie siedem
projektdw w Kambodzy, Laotanskiej Republice Ludowo-
Demokratycznej,

Filipinach, Boliwii, Kolumbii, a takze



https://www.petronas.com/media/media-releases/petronas-jogmec-cooperate-energy-transition-initiatives
https://www.petronas.com/media/media-releases/petronas-jogmec-cooperate-energy-transition-initiatives
https://www.esdm.go.id/en/media-center/news-archives/aturan-ccs-ccus-diteken-upaya-indonesia-capai-rendah-emisi-dan-tingkatkan-produksi-migas
https://www.esdm.go.id/en/media-center/news-archives/aturan-ccs-ccus-diteken-upaya-indonesia-capai-rendah-emisi-dan-tingkatkan-produksi-migas
https://www.mee.gov.cn/xxgk2018/xxgk/xxgk03/202303/t20230315_1019707.html
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programy dotyczace energii odnawialnej iinfrastruktury
odpornej na zmiane klimatu, obejmujgce wiele krajow*.

» 22 marca - Rzad Nowej Zelandii przeprowadza przeglad
nowozelandzkiego systemu handlu uprawnieniami do emisji
(NZ ETS), w celu oceny potrzeby zmiany, aby zapewni¢
silniejszy bodziec dla przedsiebiorstw do odejscia od paliw
kopalnych jednoczesnie wspierajac pochtanianie gazéw
cieplarnianych. Przeglad NZ ETS jest zgodny z zaleceniami
Komisji ds. Zmian Klimatu, Kktora zarekomendowata
opracowanie propozyCji wzmocnienia zachet NZ ETS do
redukcji emisji. Przeglad jest rdwnieZ elementem pierwszego
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planu redukcji emisji, ktory ma na celu wypetnienie
krajowych i miedzynarodowych zobowigzan klimatycznych
Nowej Zelandii*.

» 29 marca - firma Running Tide oglosita zawarcie umowy
7 Microsoft, dotyczacej usuwania dwutlenku wegla na
otwartym oceanie. W ramach wspotpracy Running Tide
usunie rdwnowartosc 12 000 ton dwutlenku wegla w Ciggu
najblizszych dwach lat w imieniu firmy Microsoft. Umowa
obejmuje rowniez innowacje zapewniajace skuteczne
pomiary, raportowanie i weryfikacje®.

|  Systemy ETS na swiecie - wnioski z raportu ICAP

W marcu br. International Carbon Action Partnership (ICAP)
opublikowato obszerny raport £missions Trading Worldwide: 2023
/AP Status Report® dotyczacy aktualnego stanu systemow

handlu emisjami na $wiecie.

Raport ICAP 2023 zawiera dogiebng analize rozwoju $wiatowych
systemdw handlu emisjami (ETS). Zawiera wkiad decydentéw
i doradcow rzadowych z Unii Europejskiej, Wielkiej Brytanii,
Quebecu, Chile i Nowej Zelandii, dostarczajac cennych spostrzezen
i wnioskdw pochodzacych z funkcjonowania kazdego systemu.
Ponadto raport zawiera analizy eksperckie cenionych badaczy,
ktorzy oceniajg wptyw kryzysu energetycznego na rynki emisji
dwutlenku wegla.

W raporcie zwrdcono rowniez uwage na globalny rozwoj
systemow ETS, wskazujac na trzy nowe systemy, ktore zostaty
uruchomione w 2022 r. i 20 kolejnymi, ktore sg obecnie w fazie
opracowywania lub rozwazane do wprowadzenia w Ameryce
tacinskiej i Azji. Ponadto w 2022 r. poczyniono pierwsze konkretne
kroki w kierunku wypetniania zobowigzan klimatycznych handlu

uprawnieniami do emisjami w Afryce, co Swiadczy 0 rosnacym

40

zaangazowaniu w walke ze zmianami klimatycznymi w skali
globalnej.

Zakres sektorowy systemow handlu emisjami

Na poczatku 2023 r. zdaniem autordw raportu juz ponad 55%
Swiatowego PKB objetych jest systemami handlu emisjami.
Oczywiscie systemy te s3 zroznicowane jesli chodzi o zasieg
sektorowy. Wiekszos¢ wyroznionych systemow ETS obejmuje
sektor energetyczny oraz przemyst. W nastepnej kolejnosci jest to
transport i budownictwo. Aktualny stan systemow ETS na swiecie
wskazuje, ze ETS Nowej Zelandii zdecydowanie charakteryzuje sie
najwiekszym zasiegiem sektorowym, ktory nie obejmuje jedynie
sektora rolnictwa.

Przychody 7 ETS

Handel emisjami okazat sie cennym Zrodtem dochodow
w 2022 roku. Byt to kolejny rekord, z ponad 63 mid USD wptywow
z aukeji w ciggu roku. W wyniku wyzszych cen uprawnien i coraz

2
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https://www.greenclimate.fund/news/gcf-board-approves-nearly-usd-600m-new-climate-projects-after-selecting-mafalda-duarte-new
https://www.greenclimate.fund/news/gcf-board-approves-nearly-usd-600m-new-climate-projects-after-selecting-mafalda-duarte-new
https://environment.govt.nz/news/review-underway-of-role-of-nz-ets-in-climate-response/
https://environment.govt.nz/news/review-underway-of-role-of-nz-ets-in-climate-response/
https://www.runningtide.com/blog-post/running-tide-becomes-microsofts-first-open-ocean-based-carbon-removal-supplier
https://www.runningtide.com/blog-post/running-tide-becomes-microsofts-first-open-ocean-based-carbon-removal-supplier
https://icapcarbonaction.com/en/publications/emissions-trading-worldwide-2023-icap-status-report
https://icapcarbonaction.com/en/publications/emissions-trading-worldwide-2023-icap-status-report

» Raport z rynku C02

Rysunek 2. 7asieg sektorowy systemow ETS na swiecie

Zrodto: ICAP Status Report 2023

czestszego korzystania zaukcji, ponad pofowa catkowitego
dochodu uzyskanego z ETS od 2008 r. pochodzito z 20211 2022 T.
Najwyzszy wzrost przychoddéw nastapit miedzy 2020 a 2021 T,
gdzie doszfo do podwojenia sie dochodow r/r.

Wiele rzadow skierowato te zasoby na dalsze dziatania
w dziedzinie klimatu, dotujac wschodzace technologie lub na
dzialania wspierajace  gospodarstwa domowe 0 nizszych
dochodach. Warto podkreslic, ze ok. 87% tych przychodow
generowane byto w Europie (EU27+UK). Pokazuje to wysokie
zaangazowanie zaréwno Unii Europejskiej, jak i Wielkiej Brytanii
w obszarze handlu emisjami.
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Pomimo trudnej i bezprecedensowej globalnej sytuacji, istniejace
systemy ETS wykazaty sie dojrzatoscig i niezwykig odpornoscia na
znaczace wstrzasy zewnetrzne. Obecnie dziatajace systemy
przetrwaty peten wydarzen rok bez wiekszych zakiocen. Po
znacznych wzrostach w 2021 r, ceny w wiekszosci systemow
rozpoczety i zakonczyty 2022 r. na mniej wiecej tych samych
poziomach, pomimo pewnych wahan w ciagu roku. Fakt, ze ceny
uprawnied nie wzrosty w 2022 r, jest warty odnotowania
w kontekscie trwajacego kryzysu energetycznego i jego wptywu
na konsumentow, ktdrzy odczuli znaczace wzrosty wskaznika cen
towardw i ustug konsumpcyjnych (CPI) oraz jego skiadnika
energetycznego.

Podsumowanie

Gtowne wnioski ptynace z raportu wskazuja, Ze Swiatowe systemy
handlu uprawnieniami do emisji (ETS) byty w 2022 r. odporne na
wstrzasy gospodarcze, a ceny uprawnien na koniec roku w duzej
mierze nie zmienity sie od korca 2021 1. do kofica 2022 r. Nastapito
to w czasie globalnego kryzysu energetycznego, wywotanego
wojng na Ukrainie, na skutek czego ceny energii poszybowaty
W gare i przyczynity sie do zwiekszenia presji inflacyjnej.

W obliczu narastajacej presji ekonomicznej decydenci polityczni
na catym Swiecie podwoili swoje zobowigzania i przyspieszyli
plany dekarbonizacji zamiast wycofywac sie z ambigji

Rysunek 3. Przychody z systemow ETS na Swiecie w latach 2008 - 2022

Zrddto: ICAP Status Report 2023
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klimatycznych, wykorzystujac do pomocy swoje systemy handlu
uprawnieniami do emisji. Ponadto systemy ETS generuj3
rekordowe poziomy dochodow, ktore moga by¢ wykorzystywane
zardwno do dalszej redukgji emisji gazow cieplarnianych, jak i do
zZmniejszenia obciazen dla spotecznosci i gospodarstw domowych
0 niskich dochodach, bezposrednio poprzez rabaty lub posrednio,
np. poprzez finansowanie poprawy efektywnosci energetycznej
w mieszkalnictwie panstwowym.

| Pozostate informacje

» Swiatowa podaz jednostek offsetowych: Z danych
publikowanych przez Sekretariat Konwengji Klimatycznej
(UNFCCC) wynika, ze aktualna liczba projektow CDM (ang.
(lean Development Mechanism - mechanizm czystego
rozwoju)* wynosi 7844. Liczba jednostek CER wydanych do
konca marca wyniosta ok. 2 323 min, a wiec w Ciggu tego
miesigca wydano 14 min jednostek CER. Natomiast catkowita
liczba jednostek wydanych wzwigzku zrealizacjg dziatan
programowych CDM (PoA)* na koniec marca osiggnefa
poziom 63,4 min jednostek.

» W dniu 28 marca br. przedstawiciele Rady UE i PE osiggneli
nieformalne  porozumienie  w  Sprawie  wdrozenia
W panstwach czt. obowigzkowych celow w zakresie
rozmieszczenia infrastruktury dla tadowania i tankowania
paliw alternatywnych dla samochoddw osobowych
i Ciezarowek. Zgodnie z przyjetym porozumieniem stacje
fadowania elektrycznego dla samochodow osobowych
0 mocy, co najmniej 400 kW wzdtuz sieci TEN-Ti bedg musiaty
byC rozmieszczone co 60 km juz do 2026 r, a ich moc
wzrosnie do 600kW do 2028 r. Stacje fadowania dla
Ciezarowek oraz autobusow majg mie¢ moc od 1400 KW do
2800 kw i majg byc¢ rozmieszczone na potowie giownych

)
“ang. Programme of Activities (PoA) - dziatania programowe obejmuja realizacje

wielu pojedynczych projektow, ktore faczy wspolna procedura zatwierdzania, a
dodawanie kolejnych projektow odbywa sie bez koniecznosci ich nowego
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Wykres 10. Ksztattowanie sie cen w systemach ETS w
2022

Zrodto: ICAP Status Report 2023

drdg UE do 2028 1., w odlegfosci co 120 km w zaleznosci od
typu drogi. Przewidziano rowniez pewne odstepstwa
w przypadku regiondw najbardziej oddalonych, wysp, oraz
drog o niskim natezeniu ruchu. Stacje tadowania wodoru
maja by¢ rozmieszczone, co najmniej co 200 km do 2031 T.
0siggniete porozumienie przewiduje réwniez wprowadzenie
prostych sposobow ptatnosci za paliwo za pomocg kart
ptatniczych, urzadzen zblizeniowych czy kodow QR, a cena za
paliwa bedzie podawana w Kwh, za minute/sesje Iub za kg i
powinna byc wyraznie poréwnywalna i przejrzysta. 0d 2027r.
przewidywane jest utworzenie specjalnej bazy danych
0 stacjach fadowania paliw alternatywnych. Porozumienie
musi zostac jeszcze zaakceptowane przez Komitet Statych
Przedstawicieli Rady UE, Komisje ds. Transportu i Turystyki,
a nastepnie przez caty Parlament i Rade UE.*

KE otrzymata 239 wnioskéw w naborze na realizacje
projektow wielkiej skali z zakresu czystych technologii
finansowanych w ramach Funduszu Innowacyjnego.
Najwiecej wnioskow ztozono w ramach tematyki dotyczacej
dekarbonizacji (98), innowacyjnej elektryfikacji w przemysle
i wodoru (1), produkcji czystych technologii (39) oraz
pilotazowych projektow dla sredniej wielkosci (31). Wnioski

zatwierdzania, co prowadzi do obnizenia kosztow (wiecej nt. COM PoA:

%6

)



http://cdm.unfccc.int/ProgrammeOfActivities/index.html
https://www.europarl.europa.eu/news/pl/press-room/20230327IPR78504/fit-for-55-deal-on-charging-and-fuelling-stations-for-alternative-fuels
https://www.europarl.europa.eu/news/pl/press-room/20230327IPR78504/fit-for-55-deal-on-charging-and-fuelling-stations-for-alternative-fuels
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pochodza z 25 panstw czt, a zaproponowane projekty moga
doprowadzi¢ do zmniejszenia emisji g€azow cieplarnianych
0 24 mid ton CO, ekw, przy czym faczma kwota
wnioskowanych srodkéw wynosi 18 mid EUR (co 6 - krotnie
przewyzsza dostepny w tym naborze budzet). Zgtoszone
wnioski beda obecnie oceniane w zakresie dopuszczalnosci
i kwalifikowalnosci, a te ktére przejda etap weryfikacji beda
poddane  ocenie  przez  niezaleznych  ekspertéw
zewnetrznych. KE poinformuje wnioskodawcow i opublikuje

wyniki naboru w drugiej potowie lipca 2023 r.#

W dniu 30 marca KE ogfosita trzeci nabor do skiadania
wnioskow dotyczacych uzyskania dotacji na realizacje tzw.
projektow matej skali w ramach Funduszu Innowacyjnego.
Celem funduszu, ktorego $rodki pochodza ze sprzedaizy
uprawnien do emisji z systemu EU ETS, jest wsparcie
finansowe inwestycji w innowacyjnych technologiach
niskoemisyjnych. W ramach naboru dostepnych bedzie 100
min EUR na dotacje na realizacje projektéw o nakfadach
inwestycyjnych od 2,5 do 75 min EUR w kilku obszarach
sektorow

obejmujacych 0Z€,  dekarbonizacje

energochfonnych,  magazynowanie  energii  oraz
wychwytywanie, skiadowanie i utylizacje dwutlenku wegla.
Zgtoszone do naboru propozycje realizacji projektow
powinny by¢ odpowiednio zaawansowane 0raz posiadac
wiekszy niz tradycyjne technologie potencjat do redukgji
emisji gazow cieplarnianych. W ramach Funduszu
Innowacyjnego moze zostac sfinansowanych do 60%
catkowitych naktadow inwestycyjnych projektow, a kryteria
oceny ztozonych wnioskdw beda skupione na potencjale
unikania emisji gazow cieplarnianych, innowacyjnosci,
dojrzatosci finansowej, technicznej i operacyjnej, jak rowniez
na podstawie skali opfacalnosci. Dodatkowo 20 projektow,
ktére zostang uznane za obiecujace, ale nie bedq
Wystarczajaco zaawansowane moze rowniez otrzymac
pomoc na ich rozwoj z Europejskiego Banku Inwestycyjnego

(EBI). Wnioski mozna sktadac do dnia 19 wrzesnia 2023 r.*

a

4

18
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W dniach 28-30 marca 2023 r. w Lizbonie odbyfa sie
Summit  2023"
zorganizowana przez International Emissions Trading

konferencja pt. ,European Climate
Assaciation (IETA). W spotkaniu uczestniczyt Robert Jeszke,
kierownik Centrum Analiz Klimatyczno-Energetycznych
(CAKE) z KOBIZE, ktory wziat udziat w | Sesji Plenarngj pt. ,The
EU ETS by 2030 and Beyond". Dyskusja w ramach tej sesji
skupifa sie na pakiecie Fit For 55, podatku CBAM,
ustanowieniu nowych funduszy w Ccelu pobudzenia
transformacji niskoemisyjnej oraz przysztych nowych celach
klimatycznych UE na 2040 r. Giowne pytania, na ktore
nalezato odpowiedziec dotyczyty m.in. zmian w EU ETS do
2030 . i zasadnosci rozszerzenia tego Systemu 0 nowe
sektory czy tez wyzwan, jakie stoja przed EU ETS, a zwigzane
532 0siggnieciem zerowego putapu emisji juz w 2040 r. Pani
Ewa Krukowska z agencji Bloomberg byta moderatorem
dyskusji, w ktdrej (opracz Pana Roberta Jeszke) udziat wzieli:

Pani Beatriz Yordi - Dyrektor DG Climate Action
(Komisja Europejska)

e Pan Peter Liese, Cztonek Parlamentu Europejskiego
(Sprawozdawca z prac nad reforma EU ETS)

e Pan Stefano De Clara, szef International Carbon
Action Partnership (ICAP)

e Pani Kavita Ahluwalia z Global Positioning - Uniper
oraz IETA EU Working Group.

Robert Jeszke podczas swojego wystapienia stwierdzit, ze
bardziej restrykcyjny wspétczynnik liniowy redukeji (LRF)
i Zaostrzenie dziatania rezerwy MSR moga doprowadzic do
braku doptywu nowych uprawnien EUA na rynek tuz przed
2040 r, Co 0znaczatoby to brak rynku pierwotnego aukgji
i pozostawienie tylko rynku wtornego. Istnieje zatem
ryzyko, Ze EU ETS, ktéry widzimy dzisiaj, skorczy sie w 2040
r. Pytanie brzmi, czy jest wola aby EU ETS byt giownym
motorem redukcji emisji w 2030 r, czy tez UE powinna
skupic sie na opodatkowaniu i osobnych systemach ETS.



https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/innovation-fund-239-applications-competing-eur-3-billion-third-call-large-scale-projects-2023-03-28_en
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/innovation-fund-239-applications-competing-eur-3-billion-third-call-large-scale-projects-2023-03-28_en
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_23_2062
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Robert Jeszke wspomniat, ze jednym z wynikow najnowszej
analizy CAIKE LIFE VIIEW jest obserwacja, ze po 2030 1. po

pofaczeniu obu systemow, koszty redukcji emisji
w systemie ETS2 bytyby znacznie wyzsze niz w przypadku EU
ETS. Trzeba przy tym podkreslic, ze marginalne koszty
redukcji s3 inne niz ceny uprawnien do emisji (3 nizsze).
Zgodnie z wynikami z analizy przeprowadzonej w ramach
projektu LIFE VIIEW 2050, marginalne koszty redukcji emisji
w systemie EU ETS (w wariancie Fit for 55) bedg rosngc
Znaczaco - w 2030 1. do 180 EUR, w 2040 r. - do 300 EUR,
natomiast w 2050 1. do 450 EUR. Ponadto wyniki analizy
pokazaty réwniez, ze wigczenie wszystkich sektoréw do EU
ETS moze skonczyc sie kosztami rzedu 1000 EUR w 2050 1. R.
Jeszke podkreslit, ze to solidarnost bedzie kluczowa -
w szczegglnosci nowe roztozenie wysitkéw redukeyjnych
W 2040 r. i w 2050 r, a technologie ujemnych emisji (tzw.

Tabela 3. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w kwietniu 2023 .

removals) beda bardzo istotne. Bez nich nie bedzie mozliwe
dojscie do zerowych emisji w UE. Link do bardziej obszernej
relacji z konferencji znajduje sie tutaj.

Prezydent Andrzej Duda podpisat ustawe o przygotowaniu
i realizacji inwestycji w zakresie obiektow energetyki
jadrowej oraz inwestycji towarzyszacych. Celem ustawy jest
usprawnienie wszystkich etapow procesu inwestycyjnego
Zwigzanego z budowa elektrowni jadrowej (ustalenie
lokalizacji, prace przygotowawcze, budowa, rozruch, itp.)
oraz zapewnienie wiekszego nadzoru panstwa nad
inwestorem. Ustawa nowelizuje kluczowe przepisy tworzace
prawne ramy rozwoju energetyki jadrowej w Polsce “.

Dzien Wydarzenie

3-28 kwietnia

Posiedzenie Grupy roboczej Rady UE ds. Srodowiska

4-21 kwietnia Posiedzenie Grupy roboczej Rady UE ds. Miedzynarodowych Zagadnien Srodowiska

Posiedzenie Komisji Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczenstwa Zywnosci W PE
(ENVI)

IR TEM Posiedzenie Komisji ds. Przemystu, Badan Naukowych i Energii (ITRE)

4 - 27 kwietnia Posiedzenie Grupy roboczej Rady UE ds. Energii

17 -19 kwietnia Posiedzenie plenarne Parlamentu Europejskiego w Sztrasburgu

18 - 19 kwietnia Nieformalne spotkanie ministrow $rodowiska UE

Terminy aukcji uprawnien EUA/EUAA w UE:

do 11:00).

»  EEX:12i 26 kwietnia ($Sroda) -krajowa aukcja polskich uprawnier EUA — 2, 676 min EUA;

»  EEX: 0d 3 do 27 kwietnia (poniedziatek, wtorek i czwartek) - unijna aukcja uprawnien EUA (+ EFTA):
2409 mIn EUA/na aukcje (start od 9:00 do 11:00);

> EEX: 14,21 28 kwietnia (piatek): 1,939 mIn EUA/aukcie - krajowa aukcja niemiecka: (start od 9:00

Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie EEX, PE, Rady UE.

“ https

.pl/web/klimat/prezydent-podpisal-nowelizacje-ustawy-

uSpraw

niajaca-inwestycje-w-energetyce-jadrowej
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https://climatecake.ios.edu.pl/wp-content/uploads/2023/03/CAKE_VIIEW_Changing-the-scope-of-the-EU-Emissions-Trading-System.pdf
https://www.gov.pl/web/klimat/prezydent-podpisal-nowelizacje-ustawy-usprawniajaca-inwestycje-w-energetyce-jadrowej
https://www.gov.pl/web/klimat/prezydent-podpisal-nowelizacje-ustawy-usprawniajaca-inwestycje-w-energetyce-jadrowej
https://climatecake.ios.edu.pl/aktualnosci/aktualnosci-life-viiew-2050/relacja-z-european-climate-summit-2023/
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Wykres 11. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2023 [w EUR]

g5 ——— Ceny uprawnien EUA

lut08  kwi09 czel0 sieT pazl2  gru13 fut!5  kwile  cze17  sie18  paz1l9  gru20  ut22

Wykres 12. Dzienne ceny zamkniecia transakeji uprawnieniami EUA na rynku spot w 2023 1. [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIiZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 lutego 2008 do 11 czerwca 2008 r.), rynku 0TC (do dnia 10 czerwca
2009 1.) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 1. do konca grudnia 2012 r.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od
1stycznia 2013 1.

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawnien do emisji, zdecydowalismy sie na cykliczne umieszczanie
W Raporcie z rynku €O, wykresow pokazujacych etéwny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany w obecnym Raporcie z rynku C0:
wykres 11 obejmuije okres od lutego 2008 . do marca 2023 r. Natomiast na wykresie 12 przedstawiono zakres zmiennosci cenowe;j w 2023 .
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Niniejszy dokument moze byc uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
W czesci, wytacznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
W Szczegolnosci ze wskazaniem zrodta ich pochodzenia.

Dziafalnosc KOBIZE jest finansowana ze srodkow
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
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