RAPORT Z
RYNKU

| Ceny uprawnien EUA

Czerwiec 2024 r. przyniost bardzo mocne spadki cen uprawnien EUA do ok. 66 EUR,
po trzech kolejnych miesiach wzrostowych (w marcu, kwietniu i maju). Czerwcowa
korekta na rynku uprawnien tym razem nie byta zgodna z wzorcem sezonowym - tylko
jeden z jedenastu ostatnich czerwcow byt spadkowy, a wzrosty siegaty srednio ponad
5,5%. Natomiast spadki cen nie mogg dziwic w kontekscie skali ostatnich wzrostow.
0d lutowego dotka cenowego, kiedy notowania zblizyty sie do poziomu 50 EUR,
uprawnienia pod koniec maja br. zyskaty blisko 50% (do ok. 75 EUR). W czerwcu ceny
uprawnien zamknety sie na poziomie bliskim bardzo waznego technicznie wsparcia
(65 EUR). Wydaje sie, ze kluczowymi czynnikami dla spadkow cen uprawnien w czerwcu
byty wyniki wybordw do Europarlamentu oraz ,gra na spadki” funduszy hedgingowych.
Wszystkie najwazniejsze czynniki cenotworcze dla czerwca 2024 1. przedstawiono
ponizej (tym razem nie byto czynnikdw wzrostowych).

Czynniki PRO-SPADKOWE:

»  Wyniki wyborow do Parlamentu Europejskiego (wygrana partii prawicowych).

»  Znaczacy wzrost pozycji krotkich (,short”) na uprawnienia ze strony funduszy
inwestycyjnych nakierowanych na spadki cen uprawnien - zgodnie z danymi
Commitment of Traders (COT).

» ,0dreagowanie” cen po ostatnich wzrostach siegajacych blisko 50%.

Statystycznie ceny uprawnien EUA na rynku spot gietd ICE/EEX w czerwcu 2024 r. spadty
wzgledem maja 2024 r. z 7238 do 6613 EUR. Srednia wazona cena EUA z 20
transakcyjnych dni czerwca wyniosta 68,05 EUR. taczny wolumen obrotow na gietdach
ICE i EEX na rynku kasowym wynidst ok. 47,5 min uprawnien. Wskaznik zmiennosci cen
W Czerwcu 2024 r. mierzony za pomocg odchylenia standardowego wynidst 2,93%,
natomiast zakres cen (roznica minimum/maksimum) byt rowny 7,53 EUR. $rednia
Wazona oraz arytmetyczna cen uprawnien EUA od poczatku 2024 r. wynosi odpowiednio
64,03 EUR 0raz 63,78 EUR.
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W numerze:

»  Analiza ksztaftowania Sie cen uprawnien EUA/EUAA
na rynku pierwatnym i Wtrnym W czerwcu 2024 .

»  Najwazniejsze wydarzenia zwigzane
Z funkcjonowaniem systemu EU ETS W czerwcu
2024T.

»  Veyt: Ceny w ETS2 mogg przekroczy¢ 200 EUR za tone

»  Podatek graniczny CBAM: czy faktycznie rozwigze
wszystkie problemy?

»  Rezerwa jednostek pochtaniania C0: jako wsparcie
systemow ETS

»  Spalarnie odpadéw niebezpiecznych pozostaja poza
EU ETS nawet, gdy stanowig czesc wiekszych
instalacji abjetych systemem (wyrok TS w sprawie C-
166/23)

»  Wsparcie z Funduszu Modernizacyjnego na 39
projektow energetycznych w UE

»  Podsumowanie posiedzenia argandw pomacniczych
UNFCCC (SB60) w Bonn

»  Postep w budowaniu miedzynarodowych rynkow
weglowych w oparciu o Art. 6 Porozumienia
paryskiego

»  Najwazniejsze informacje z globalnych systemow
ETS oraz pozostatych inicjatyw redukcji emisji €0,

»  [Kalendarium najwazniejszych wydarzen lipca 2024 .

Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA na rynku kasowym (spot - ICE i EEX) oraz terminowym (,ICE EUA Futures Dec” dla lat 2024-2030)

w dniach od 31 maja do 30 czerwca 2024 .

Data Spot Dec24 Dec25 Dec26 Decz?
30.cze.24 66,13 6747 70,19 72,83 75,54
31.maj.24 72,38 7410 71,23 80,22 8331
Zmiana -8,63% -8,95% -9,12% -9,21% -9,33%

Dec28 Dec29 Dec30
84 81,28 84,15
86,45 89,34 92,23

-9,30% -9,02% -8,76%

Zrodto: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie www.barchart.com

» Strona1


http://www.barchart.com/

» Raport z rynku €02
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakgji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd EEX oraz ICE

W czerwcu 2024 r. [w EUR]
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| Analiza ksztattowania sie cen uprawnien EUA na rynku wtornym w czerwcu 2024 .

Ceny uprawnien EUA w czerwcu kontynuowaty spadki z konca
maja br. W rezultacie, liczac od 27 maja do 17 czerwca ceny
uprawnien EUA spadty z ok. 74,5 EUR do ok. 66,5 EUR, tracac na
wartosci ok. 11%. Nalezy zauwazyc, ze powyzszej korekty nie
zatrzymat komunikat z dnia 1 czerwca 2024 r. w sprawie nadwyzki
uprawnien na rynku w 2023 r. (ang. Total Number of Allowances in
Circulation - w skrdcie ,TNAC"), w ktérym KE poinformowata
m.in, ze w okresie od 1 wrzesnia 2024 r. do 31 sierpnia 2025 r.
do rezerwy MSR trafi ok. 266,82 min uprawnien. De facto oznacza
to pomniejszenie obecnie ujetej w kalendarzu aukcj puli
uprawnien, w okresie od wrzesnia do grudnia br., 0 ok. 90 min
uprawnien (szacunki KOBiZE). Wydaje sie zatem, ze ceny
uprawnien spadaty na fali wynikow wyborow parlamentarnych
w UE, ktore w wiekszosci panstw wygraty ugrupowania
prawicowe. Eksperci s3 zdania, ze moze wptynac to w pewien
Sposob na tempo realizacji obecnej polityki klimatycznej UE.
Jednak jednoczesnie podkreslajg oni, Zze nawet jezeli przyjecie
nowej polityki klimatycznej zostanie spowolnione, to odwrdcenie
ustalonych wcze$niej zobowiazan prawnych w EU ETS, jest wysoce

nieprawdopodobne. Po korekcie spadkowej nastapito krotkie
odreagowanie do poziomu ok. 63 EUR. POzniej, tj. od dnia
20 czerwca br. ceny wracity na sciezke spadkowa zblizajac sie pod
koniec miesigca do waznego technicznie poziomu 65 EUR. Spadki
cen uprawnien wspieraty opublikowane dane Commitment Of
Traders (w skrdcie - COT) o zajmowanych pozycjach na rynku
futures przez podmioty finansowe. Zgadnie z tymi danymi pozycje
,Short” (ukierunkowane na spadki cen uprawnien) zostaty
zwiekszone przez te podmioty z ok. 7 min do 18 min. Spadkow cen
uprawnien nie powstrzymaly rosnace ceny gazu, a czerwiec byt
pierwszym miesigcem od poczatku roku, ktdry zaburzyt korelacje

Cen uprawnien z cenami gazu TTF.

W przekroju catego miesigca na duzg uwage zastugujg dane
dotyczace wielkosci obrotow uprawnien na rynku spot. Pomimo,
Ze w czerwcu br. odnotowano wzrost obrotow rok do roku,
to w poréwnaniu z poprzednimi miesigcami wystapito prawdziwe
ich zatamanie (z ok. 90-100 mIn do ok. 47 min).

» Strona 2
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| Najwazniejsze wydarzenia zwigzane z funkcjonowaniem EU ETS W czerwcu 2024 .

1.

KE w komunikacie poinformowata o wielkosci nadwyzki
uprawnien na rynku C0; (ang. Total Numer of Allowances in
Circulation, TNAC). W 2023 1. nadwyzka ta wyniosta 1,112 mld
uprawnien,'w zwiazku z czym liczba uprawien przeznaczona
do sprzedazy na aukeji zostanie zmniejszona (trafi
do rezerwy MSR) 0 ok. 267 min uprawnied w okresie
0d 1 wrzesnia 2024 r. do 31 sierpnia 2025 r. Wiecej na ten
temat mozna przeczyta¢ w ostatnim numerze ,,
"2 (1 czerwea)

Trybunat Sprawiedliwosci UE orzeki, ze spalarnie odpadow
niebezpiecznych nie musza byc wigczane do EU ETS, jesli
stanowig czesc wiekszych instalacji objetych systemem, pod
warunkiem ze jedynie w niewielkim stopniu spalaja inne
rodzaje odpadéw. Orzeczenie Trybunaiu, ktére stanowito
(zest toczacego sie postepowania pomiedzy Szwedzka
Agencjg Ochrony Srodowiska (Naturvardsverket), a firma
chemiczng Nouryon Functional Chemicals AB, zostato
wydane w nastepstwie prosby 0 wyjasnienia skierowanej
przez Sad Apelacyjny Svea w Sztokholmie w zakresie
stosowania dyrektywy w sprawie ETS. Przedmiotem sporu
byio to czy firma Nouryon powinna mie¢ obowigzek
uwzglednienia spalarni odpadéw niebezpiecznych w swoim
planie  monitorowania emisji.  Europejski  Trybunat
sprawiedliwosci orzekt, ze dyrektywa zwalnia jednostki
spalajace  odpady  niebezpieczne  lub  komunalne
Z koniecznosci umarzania uprawnien w ramach ETS, nawet
jesli obiekty te sg zintegrowane z instalacjami objetymi
systemem.? Wiecej w dalszej czesci raportu. (5 czerwea)

W czerwcowych wyborach na nastepna kadencje PE na lata
2024-2029 . zostali wybrani przedstawiciele roznych panstw

czt. UEi grup politycznych. Jak pokazuja wstepne wyniki
wyborow najwiekszg frakcjg z najwieksza liczbg mandatow
jestEPL (Grupa Europejskiej Partii Ludowe)), a nastepnie S&D
(Grupa Postepowego Sojuszu Socjalistow [ Demokratow)
oraz EKR (Europejscy Konserwatysci 7 Reformatorzy).
W zwigzku ze zmianami i liczby mandatow poszczegalnych
partii mozliwe jest, ze bardziej prawicowy PE mogg nieco
utrudni¢  dalsze  procedowanie  ambitnej  polityki
klimatycznej UE, cho¢ z drugiej strony analitycy nie
spodziewaja sie znaczacych zmian w tym zakresie®. Gbecnie
tocza sie dyskusje nad wyborem nowego Przewodniczacego
KE, ktory musi zostac zatwierdzony przez PE° (6-9 czerwca)

Parlament Danii przyjai dwie nowe ustawy i wprowadzit
przepisy dotyczace stopniowego wprowadzenia nowych
podatkow od emisji CO, poczawszy od 2025 r.Zgodnie z nowa
legislacja maja zostac przyjete nastepujace stawki opfat
za emisje w 2030 1::

» 750 DKK za tone w przypadku przedsiebiorstw
nieobjetych EU ETS, przy czym W przypadku ogrzewania
pomieszczen bedzie obowigzywac stawka 375 DKK
zatone;

» 375 DKK za tone dla przedsiebiorstw objetych EU ETS;

» 125 DKK za tone dla firm z sektora mineralnego, w tym
sektora cementu, metalurgicznego i szklarskiego.
W komunikacie wskazano rowniez, ze dzieki reformom
przedsiebiorstwa bedg mogty ubiegac sie o odliczenie
wychwytywanego i skiadowanego 0,5

Hiszpania przedstawita propozycje modyfikacji systemu
handlu emisjami EU ETS w zakresie transportu morskiego.

» Strona 3
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Propozycja ma na celu wprowadzenie takich zmian, ktore
Zapewnig, ze objecie systemem ETS emisji z transportu
morskiego nie bedzie wptywato negatywnie na mozliwosc
ucieczki emisji (ang. carbon Jeakeage) oraz zapewni
konkurencyjnosc portow europejskich. Obecnie w systemie
EU ETS przewoznicy morscy S3 zobowigzani do rozliczenia
100% emisji C0;, natomiast w rejsach spoza UE jedynie 50%
emisji. Zgodnie z propozycja Hiszpanii podatkiem od CO;
mogiyby zostac obciazone bezposrednio kantenery, tak aby
unikna¢ sytuacji na przykiad frachtowca ptynacego
Z Szanghaju do Algeciras (odlegtosc to 10 300 mil morskich),
ktory zostatby obciazony optatg za 50% emitowanego (0,
ktorej jednak magtby uniknac, jesli przykiadowo przybitby
najpierw do portu w Maroku i przekazat kontenery
mniejszym statkom, ktore bed3 zobowigzane do optaty
emisji za jedynie ostatnie 15 mil morskich podrézy
do Algeciras. Hiszpania wraz z innymi 9 krajami UE podniosta
te kwestie na spotkaniu eurapejskich Ministrow Transportu
Z prosba o podjecie zdecydowanych dziatan w tym zakresie
i przyspieszenia przegladu legislacji  zaplanowanej
na 2026 1.’ (18 czerwca)

Fundusz Innowacyjny (FI) finansowany ze srodkow z EU ETS
wesprze 15 projektow wybranych w ramach trzeciego
naboru wnioskéw do realizacji projektow tzw. matej skali
oraz 3 projekty wybrane w ramach trzeciego naboru
wnioskow tzw. projektow duzej skali. Na projekty te
podpisano juz umowy 0 dotacje w wysokosci 173 min EUR
z funduszy UE. Dzieki temu wsparciu Fundusz Innowacyjny
pomoze firmom w Europie wprowadzic na rynek
innowacyjne technologie w zakresie energii odnawialnej,
magazynowania energii i energochtonnych gatezi
przemystu. W Ciggu pierwszych 10 lat funkcjonowania
15 projektow w ramach tzw. matej skali pozwoli zmniejszy¢
emisje gazow cieplarnianych o ponad 1,7 min ton (O,
podczas gdy w przypadku 3 projektow wielkiej skali
potencjaf ten moze wzrosngc do 2,9 min ton C0z, Wybrane
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projekty otrzymaja dotacje z UE w przypadku projektéw
tzw. matej skali w wysokosci od 1,6 min EUR do 4,5 min EUR
oraz duzej skali - od 13 do 62 mIn EUR. W tym naborze po raz
pierwszy FlI bedzie wspierat realizacje projektow na totwie
i Weegrzech, rozszerzajac swoj zasieg geograficzny do
24 panstw. Nowe projekty wybrane do realizacji w ramach Fl
obejmuja szeroki zakres dziatan, ze szczegélnym naciskiem
na produkcje komponentow do wytwarzania energii
odnawialnej i wodoru, magazynowania energii, energii
stonecznej, odnawialnych zrodet energii, szkia, ceramiki,
materiatow  budowlanych, zelaza i stali, rafinerii,
chemikaliow, cementu i wapna oraz wodoru.® (18 czerwca)

Zdaniem firmy analitycznej flear Blue Markers to sektor
przemystu bedzie w coraz wiekszym stopniu odczuwat
niedobor uprawnien EUA w nadchodzacych latach,
a dotychczasowa rola sektora energetycznego, jako
dominujacego nabywcy bedzie sie zmniejszac. Egis Breshani
oczekuje spadku udziatu sektora energetycznego w puli
kupowanych uprawnien z obecnych 74% do 39% w 2030 T,
oraz wzrostu udziatu sektora przemystu z obecnych 1% do
38% w 2030 . Jest to zwigzane 7 utratg potowy przydziatu
bezptatnych uprawnien EUA przez przemyst w perspektywie
do 2030 r, w efekcie wprowadzenia podatku granicznego
(BAM. Z kolei popyt w sektorze lotnictwa i zeglugi powinien
wzrosnat z 15% do 24%. Sytuagia na rynku uprawnien
powinna diametralnie sie zmieni¢ z uwagi na przejscie
Z obecnej rocznej nadwyzki uprawnien w 2024 r. (+59 min)
na ich deficyt w 2027r.(-300 min). Przyczyna tej zmiany moze
by¢ zwiekszony popyt na uprawnienia ze strony operatoréw
instalacji w EU ETS, wygaszanie finansowania srodkami
Z EU ETS planu RePowerEU oraz transfery uprawnien do
rezerwy  MSR.  Roczny  deficyt  uprawnien  EUA
prawdopodobnie ponownie sie zmniejszy od 2028 T.
i spadnie do 115 min ton do 2030 r, zgodnie z nowym
modelem opracowanym przez Clear Blue Markets wraz
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7 firmg SparkChange o nazwie Vantage Behavioural
Insights. (21 czerwea)

Rada European Scientific Advisory Board on Climate Change
(ESABCC)™ opublikowata nowy raport pt. ,,

”. W swoim opracowaniu ESABCC
stwierdzita, ze projekty scenariuszy diugoterminowego
planowania i rozwoju infrastruktury energetycznej na
poziomie UE nie s zeodne z unijnymi celami klimatycznymi
na 2030 r. w zakresie energii i klimatu oraz celem
neutralnosci klimatycznej do 2050 r. Rada ESABCC w Swojej
przedstawionej ocenie wezwata do znacznej poprawy
zaproponowanych  projektow  scenariuszy  wykorzy-
stywanych do rozwoju sieci energetycznej w catej UE. Rada
wydatfa rowniez zalecenia, aby europejskie stowarzyszenia
operatorow  systemow  przesyfowych €azu i energii
elektrycznej uwzgledniaty zagrozenia klimatyczne w swoich
scenariuszach, tak aby zwiekszy¢ odpornosc infrastruktury
energetycznej UE na niekorzystne skutki zmian klimatu oraz
aby wzmocnic przejrzystosc, terminowosc i partycypacyjny

charakter procesu tworzenia scenariuszy.” (27 czerwca)

Podczas Szczytu Rady Europejskiej uzyskano konsensus
W Sprawie nominacji na gtowne stanowiska w UE. Rada
Europejska w sprawie obsadzenia stanowisk wybrafa
Antonia Coste na przewodniczacego Rady Europejskiej,
zaproponowata kandydature Ursuli von der Leyen
na przewodniczaca Komisji Europejskiej oraz uznata Kaje
Kallas za odpowiednig kandydatke na funkcje wysokiego
przedstawiciela UE do spraw zagranicznych i polityki
bezpieczenstwa. W kolejnym kroku w celu formalnego
zatwierdzenia nowych nominacji PE musi zatwierdzic
kandydature Przewodniczacej KE wiekszoscig —gtosow,

a nastepnie mianowanie wysokiej przedstawicielki UE do

10.

Nr 147 / czerwiec 2024 .

spraw zagranicznych wymaga zgody nowej Przewodniczacej
KE. Przewodniczacy KE, wysoki przedstawiciel oraz pozostali
komisarze s3 zatwierdzani przez PE, a nastepnie formalnie
mianowani przez Rade Europejska. Podczas szczytu Rady
Europejskiej przyjeto rowniez ,Program strategiczny na lata
2024-2029"% (ang. ,
okreslono kierunki dziatan i cele do osiagniecia dla UE w tym

"), w ktdrym

okresie. W obecnym programie strategicznym okreslono trzy
gtowne filary na przysztosc UE w nastepujacych zakresach
tematycznych: wolna i demokratyczna Europa, silna
i bezpieczna Europa, dostatnia i konkurencyjna Europa.
Natomiast w przyjetych na szczycie

podkreslono rowniez, ze na drodze do o0siggniecia
neutralnosci klimatycznej do 2050 r. UE bedzie dazy¢ do
powodzenia transformacji ekologicznej oraz cyfrowej, dzieki
ktorej zostang stworzone nowe sektory przemystu i wysokiej
jakosci miejsca pracy. Wskazano roéwniez na potrzebe
zapewnienia

odpowiednich  warunkéw dla  rozwoju

technologii i produktow neutralnych emisyjnie, oraz
na konieczne inwestycje w infrastrukture energetyczna,
wodng, transportowg i komunikacyjna. Podkreslono,
rowniez ze UE bedzie dazyc do sprawiedliwej transformacji
klimatycznej oraz suwerennosci energetycznej.® (27-28

czerwca)

Zgodnie z przeprowadzong przez organizacje CAN Europe
oceny przedfozonych przez panstwa czt. UE Krajowych
Plandw na rzecz Energii i Klimatu (KPEiK) na lata 2021-2030
(ang. ,National Climate and Energy Plans”, w skracie ,NECP")
istnieje niewielkie prawdopodobienstwo wypetnienia przez
UE celow klimatycznych na 2030 r. Wiele panstw czt. UE nie
dotrzymato wyznaczonego na dzien 30 czerwca 2024 .
KPEIK. S3 to
kluczowe instrumenty w realizacji celu UE, jakim jest

terminu  przediozenia zaktualizowanych

redukcja emisji gazow cieplarnianych netto 0 co najmniej
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https://climate-advisory-board.europa.eu/reports-and-publications/towards-climate-neutral-and-resilient-energy-networks-across-europe-advice-on-draft-scenarios-under-the-eu-regulation-on-trans-european-energy-networks
https://climate-advisory-board.europa.eu/reports-and-publications/towards-climate-neutral-and-resilient-energy-networks-across-europe-advice-on-draft-scenarios-under-the-eu-regulation-on-trans-european-energy-networks
https://www.consilium.europa.eu/media/4aldqfl2/2024_557_new-strategic-agenda.pdf
https://www.consilium.europa.eu/media/pvdcznbq/euco-conclusions-27062024-pl.pdf
https://www.consilium.europa.eu/media/4aldqfl2/2024_557_new-strategic-agenda.pdf
https://www.consilium.europa.eu/pl/meetings/european-council/2024/06/27/
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55% do 2030 r. w poréwnaniu z poziomami z 1990 r. Pomimo publicznych™ Do tej pory swoje ostateczne plany KPEiK
opoznien w przedstawieniu zaktualizowanych planow, przedstawita jedynie: Dania, Finlandia, Wiochy, Holandia oraz
w tym m.in. oczekuje sie, ze Niemcy i Wegry przedtoza plany Szwecja.’ (30 czerwca)

W Ciggu wakacji, natomiast watpliwosci i niepewnosc budzi
przedstawienie planu Rumunii, czy Austrii, ktora wycofata
swaj plan.™ Polska ma przedstwic swoj ostateczny plan na
przetomie I1'i 1l kwartatu 2024 r. po zakonczeniu konsultacji

> https://www.gov.pl/web/klimat/krajowy-plan-na-rzecz-energii-i-klimatu
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| Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA i EUAA na rynku pierwotnym

W czerwcu 2024 r.w ramach rynku pierwotnego, przeprowadzono
18 aukcji uprawnien do emisji (wszystkie na platformie aukcyjnej
gietdy EEX). Sprzedano facznie ok. 49 min uprawnien, po sredniej
wazonej cenie 68,69 EUR. Wspoiczynnik popytu do podazy
uprawnien, tzw. cover ratio, na wszystkich aukcjach EUA
i EUAA wyniost1,60™.

Aukcje polskich uprawnien

Tabela 2. Statystyka aukcji polskich uprawnien EUA w czerwcu 2024 T.

Cena rozliczenia w Liczba
Rukcja PL EUR/EUA oferowanych EUA

5 czerwca 2310 000

Przychod w EUR

162393 000

W czerwcu 2024 r. gietda EEX, w imieniu Polski, przeprowadzita
dwie aukcje w ramach systemu EU ETS, na ktorych sprzedano
ponad 4,62 min polskich uprawnien EUA po sredniej cenie 69,03
EUR. Srodki uzyskane ze sprzedazy uprawnien na aukeji wyniosty
blisko 319 min EUR. Polska aukcja wzbudzita umiarkowane
zainteresowanie kupujacych, ktorych udziat wyniost Srednio
26 podmiotow. Natomiast zgtoszony wolumen ofert wyniost
ok. 7,9 min, co przetozyto Sie na cover rationa poziomie 1,71,

Zapotrzebowanie
na EUA

Liczba
uczestnikow

4155000

19 czerwea 67,75 2310 000

156 502 500

3737500 162 24

Suma/Srednia 69,03 4620 000

318 895500

7892500 n 26

*catkowite zapotrzebowanie na uprawnienia, zgtoszone przez uczestnikow aukgji dzielone przez liczbe oferowanych uprawnien

Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie danych EEX

Wykres 2. Sredniomiesieczne wazone ceny uprawnien EUA osiagane na aukcjach (lewa os) oraz wspotczynniki popytu do podazy

- tzw. cover ratio (prawa 0s) w okresie ostatniego roku.
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

" 0bliczona $redni wazony wspotczynnik popytu do podazy, czyli stosunek
wolumenu zlecen do wolumenu oferowanego na aukji.
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| Veyt: Ceny w ETS2 mogg przekroczyc 200 EUR za tone

UE zamierza uruchomic swéj drugi system handIu uprawnieniami
do emisji (znany jako ETS2), majacy na celu dalsze ograniczenie
emisji i walke ze zmiang klimatu. Nowy system ma zostac
uruchomiony w 2027 lub 2028 ., w zaleznosci od cen ropy i gazu,
i bedzie obejmowat emisje z transportu i budynkéw. ETS2 ma
dziata¢ podobnie do oryginalnego EU ETS, ktory wystartowat
W 2005 r. ETS2 nakfada na dystrybutordw ropy naftowej, wegla
i gazu ziemnego obowiazek zakupu i umorzenia uprawnien.
W przeciwienstwie do EU ETS, w ETS2 bedzie obowiazywat 100%
aukcjoning, co oznacza, Ze nie bedzie zadnych bezptatnych
przydziatow uprawnien dla podmiotow objetych systemem,
a wszystkie uprawnienia bedzie trzeba zakupic na aukcjach.

W dniu 6 czerwca br. odbyt sie bardzo ciekawy webinar
organizowany przez firme analityczng Vevt pt. ,£75 2 could see
allowance price above FUR 200/t" Analitycy Veyt przewidujg
zZnaczny wzrost cen uprawnien do emisji w ciggu pierwszych kilku
lat funkcjonowania ETS2, poniewaz poczatkowa nadwyzka
i stosunkowo wysoka podaz uprawnien po 2030 r. zmieni sie
w deficyt uprawnien, w efekcie zwiekszonego popytu ze strony
uczestnikow rynku ETS2. W zwigzku z tematyka webinaru
i poruszanych tam kwestii, ponizej (na podstawie przepisow
dyrektywy EU ETS) zestawiono najwazniejsze kwestie dotyczace
mechanizmow rynkowych, ktore bedg funkcjonowac w ETS2.

» 0d 2027 r. na aukcjach bedzie sprzedawanych 130%
uprawnien (30% nadwyzki, czyli tzw. frontloading bedzie
pochodzitz puli aukcyjnej z lat 2029-2031) - arz 70 ust. 2 dyr.
EUETS.

» 600 min uprawnien zasili rezerwe MSR od 2027 1. i bedzie to
traktowane jako osobna pula - art 304 ust 2 dyr. FU ETS
akapit 2

» 0d dnia 1 stycznia 2031 r. nieuwolnione z rezerwy
uprawnienia (z osobnej puli 600 min) stracg waznos¢ -
art 1a ust. 3 decyzji 2075/1874.

» Transfery uprawnien do MSR rozpoczng sie od dnia
1wrzesnia 2028 1. - art. 7a ust. 2 decyzji 2075/1814.

»  Nowe progi MSR: 440-210 min, transferuje sie po 100 min
uprawnien, jezeli TNAC w ETS 2 jest powyzej 440 min lub
ponizej 210 min - arz. 7a ust. 57 6 decyzji nr 2015/1814.

»  Wprowadzenie mechanizmu przeciwdziatajacego wysokim
cenom  uprawnien  podobnego do  mechanizmu

funkcjonujacego w EU ETS, tj. z art. 29a dyrektywy EU ETS

(art 30h dyr. EU ET9)

e  Mozliwosc uwolnienia 50 min (lub 150 min) uprawnien
Z rezerwy MSR, jezeli cena wzrosnie 2-kratnie (lub
3-krotnie) w ostatnich 2 latach.

e Wprowadzenie statej ceny: jezeli cena z aukgji
w okresie kolejnych 2 miesiecy przekroczy 45 EUR,
to z MSR uwalniane jest 20 min uprawnien
(uprawnienia uwalnia sie maksymalnie do dnia
31¢grudnia 2029 1. za pomoca tego mechanizmu).

e Uprawnienia z rezerwy MSR uwalnia sie rownomiernie
przez okres 3 miesiecy, rozpoczynajacy sie nie pézniej
niZ 2 miesiace od daty spetnienia warunkow z art. 30h
(art 12 ust 7 decyzji 2015/7814).

Ponizej przedstawiono najwazniejsze kwestie poruszone na
webinarze Veyt:

»  Limity emisji i podaz uprawnien. Poczatkowy pufap emisji
dla ETS2 (tzw. cap) zostanie ustalony w oparciu
0 zweryfikowane emisje z 2024 r. Podobnie, jak w EU ETS,
wielkos¢ tego putapu bedzie zmniejszana corocznym
wspdtczynnikiem liniowym emisji (tzw. LRF) na poziomie
51%, co zgodnie z szacunkami analitykow Veyt powinno
okresli¢ cap na poziomie ok. 1,05 mld ton w 2027 r. Pufap ten
0d 2028 r. ma by¢ dalej zmniejszany corocznie, ale juz
W Sposob bardziej radykalny, tj. 0 5,38%. EkSperci zauwazaja,
ze tak wyznaczony LRF moze sie zmieni¢ (zwiekszyc), jezeli
emisje w ETS2 latach 2024-2026 przekroczg pufap emisji
220251, 0 ponad 2%.

»  Podaz uprawnien. Aby umozliwic operatorom z ETS2 szybszy
dostep do uprawnien, KE postanowita zwiekszyc ich pule
0 30% w pierwszym roku funkcjonowania systemu. Zgodnie
z szacunkami Veyt oznacza to, ze miedzy styczniem 2027 .,
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Rysunek 1. Prognozy cen uprawnien w ETS2 (po lewej) oraz bilans uprawnien w ETS2 (po prawej) wedtug szacunkow Veyt
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Source: Veyt

Zrodto: Veyt

a majem 2028 r. w puli aukcyjnej bedzie o 350 min
uprawnien wiecej. Tymczasowo zwiekszy to podaz
uprawnien na rynku do 14 mid w 2027 r.i 11 mid w 2028 r.
Veyt oczekuje jednak, ze w 2029 r. padaz uprawnien spadnie
do ok. 860 min.

Prognozy cen. Prognozy Veyt przewidujg, ze w pierwszych
[atach funkcjonowania systemu (2027-2030) ceny znajda sie
powyZej poziomu 50 EUR. Natomiast juz od 2031 r. nalezy
spodziewac sie ich gwaftownego wzrostu do ok. 210 EUR.
Eksperci Veyt zastrzegaja, Ze wiele bedzie zalezec jednak od
tego jak szybko uczestnicy rynku bedq uwzeledniac
w cenach przysziy niedobdr uprawnien. Z uwagi na bardzo
wysokie ceny uprawnien w 2031r. operatorzy z ETS2 powinni
juz zacza¢ w sposeb znaczacy redukowad swoje emisje.
Dlatego tez, ceny uprawnien w diuzszym terminie powinny
ustabilizowac sie na poziomie ok. 100 EUR.

Mechanizmy ograniczajace wzrost cen. Szacuje sie, ze cena
progowa rozpocznie sie od 55 EUR w 2027 1. i wzrodnie do
59 EUR w2029 T.

Ptynnosc rynku. Veyt oczekuje, ze poczatkowo ETS2 bedzie
charakteryzowat sie niskg ptynnoscia. Kluczowa kwestig dla
ptynnosci rynku jest publikacja pierwszego rocznego putapu
emisji (capu) w dniu 1 stycznia 2027 r. oraz publikacja
zweryfikowanych wielkosci emisji za 2024 r. w kwietniu
2025 1. Kiedy juz to bedzie wiadome, podmioty finansowe
powinny stosunkowo Szybko wejsc na rynek i wowczas

|

EU ETS2 market balance annual/cumulative [Mt]
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Overall, we see the market turning
from a fundamentally long to a
fundamentally short one as soon
as the frontloading stops

This would leave little room
for companies that haven't
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Note: Negative balance results in abatement which balances the market

bedzie mogt zaczac funkcjonowac rynek instrumentow
pochodnych na uprawnienia z rynku pierwotnego
i wtarnego (futures).

Ryzyko  regulacyjne.

Eksperci  Veyt

Ze uruchomienie ETS2 wiaze sie z kilkoma niewiadomymi,

podkreslili,

dotyczacymi m.in. szczegotowych regulacji prawnych. Nie
wiadomo np. w ktorym miejscu w catym tancuchu dostaw
przepisy ETS2 bytyby egzekwowane - czy na poziomie
rafinerii, dystrybutorow paliw czy konsumentow koncowych.
Wytaczenia krajowe. Panstwa cztonkowskie majg mozliwosc
zwolnienia swoich podmiotéw z obowigzku rozliczenia sie
Z uprawnien w ETS2 w latach 2027-2030. Warunkiem jest
wdrozenie krajowego podatku od emisji dwutlenku wegla,
ktory odpowiada cenie z aukcji w ETS2 lub j3 przekracza.
Wediug danych z 2023 r. 20 krajow UE ma podatki od emisji
dwutlenku wegla, przy czym w Szwegji jest on najwyzszy
i wynosi 115 EUR. Krajowe systemy mogg skomplikowac
jednolite zastosowanie ETS2 dla catej UE.

Krajobraz polityczny. Krajobraz polityczny moze réwniez
wptynac na wdrozenie ETS2. Niedawne ogdlnoeuropejskie
wybory wzbudzity obawy, ze bardziej prawicowy Parlament
Europejski moze op6zni¢ lub nawet prébowac uniewaznic
ETS2. Taki ruch wymagatby jednak ponownego ,otwarcia”
dyrektywy EU ETS, co zdaniem Veyt bytoby ztozonym
i dtugotrwatym procesem legislacyjnym.
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| Podatek graniczny CBAM: czy faktycznie rozwiaze wszystkie problemy?

James Bushnell, ekspert z Energy Institute at Haas, w artykule dla
Energy Post z 24 czerwca 2024 r.®, omawia wady podatku
granicznego CBAM, ktdry obowigzywac bedzie w UE w petnym
zakresie od 2026 1. (BAM jest podatkiem nafozonym
na importowane towary, majacym na celu odzwierciedlenie ich
emisyjnosci. Bushnell wskazuje na kilka kluczowych problemow
Zwigzanych z wdrozeniem tego mechanizmu, ktore mogg
zagrazac jego efektywnosci.

0graniczenie do wybranych kategorii produktow

CBAM poczatkowo obejmie tylko siedem kategorii produktow:
aluminium, zelazo, stal, nawozy, cement, energie elektryczna oraz
wodor. To 0znacza np,, ze podatek CBAM zostanie natozony na stal
importowang do produkgji samochoddw w Europie, ale nie na stal
w gotowych samochodach importowanych do UE. Takie
ograniczenie znacznie zmniejsza skutecznos¢ CBAM, poniewaz nie
uwzelednia wszystkich produktow, ktore majg znaczacy wptyw na
emisje C0,. Wybrane produkty s3 bardzo emisyjne, ale s3 takze
kluczowymi komponentami w produkgji wielu innych dobr.
W efekcie, obcigzenie tylko tych surowcow moze prowadzi¢ do
sytuacji, gdzie emisje s ‘“ukryte" w bardziej ztozonych
produktach.

Trudnosci w mierzeniu i weryfikacji emisji

Pomiar i weryfikacja emisji w pafstwach trzecich moze byc¢
procesem skomplikowanym i czasochtonnym, co moze prowadzic
do opoznien. Istnieje rowniez ryzyko tzw. “reshufflingu”, gdzie
dostawcy mogg kierowac ,czyste” (ekologiczne) towary do UE,
jednoczesnie produkujac bardziej zanieczyszczone towary na inne
rynki. ,Reshuffling” moze oznaczac, ze europejski rynek moze
zostac ,zalany” niskoemisyjnymi produktami, ale globalne emisje
moga pozostac na tym samym poziomie, jesli wysokoemisyjne

'S Wptyw TPS jako zachety dla firm jest zupetnie inny niz w przypadku limitu emisji
lub podatku. Zasadniczo TPS obniza koszty tych producentow, ktdrzy s3 czystsi niz
przecietni” - lub technicznie czystsi niz benchmark - i podnosi koszty
producentow ,brudniejszych” niz benchmark. Im wyzsza cena za emisje, tym
bardziej dotowane sg te podmioty, ktore s3 ,czystsze” niz standardowe.

produkty znajda innych odbiorcow. Dokiadne mierzenie emisji na
poziomie zakfadow produkcyjnych jest skomplikowane i wymaga
ZNacznego nadzoru oraz zasobow administracyjnych.

Brak ulg podatkowych dla europejskich eksporterow

CBAM podnosi koszty niektarych importowanych towarow, ale UE
nie przewidziatla zadnych zwrotow podatkowych dla
eksportowanych towardw. To 0znacza, ze europejscy producenci
WCigz beda mieli utrudniong konkurencje na rynkach poza UE,
0 moze negatywnie wptywac na ich zdolnos¢ do eksportu. Bez
odpowiednich mechanizméw kompensacyjnych, europejscy
producenci mogg ponosic wyzsze koszty produkcji, co utrudni
konkurowanie na rynkach globalnych, gdzie konkurenci nie s3
obciazeni podobnymi regulacjami.

Ztozonosc uwzgledniania cen emisji ? w innych krajach

CBAM uwzglednia koszty emisji w krajach pochodzenia towarow,
€0 na pierwszy rzut oka wydaje sie sprawiedliwe. Jednak rozne
systemy oparte na tzw. ,Carbon Pricingu” (np. limity emisji,
podatki od emisji CO, standardy intensywnosci emisji) moga
prowadzic do problemow. Przykitadowo, systemy oparte na
standardach intensywnoéci emisji (,Tradeable Performance
Standard”, w skrdcie TPS), jak ten w Chinach, moga prowadzic do
subsydiowania czystszych, ale wcigz zanieczyszczajacych zrodef™,
co moze skomplikowac sprawiedliwe wdrozenie (BAM. System
chinski opiera sie na regulowaniu sredniej emisji na jednostke
produkcji®®, co moze prowadzi¢ do sytuacji, gdzie czystsze
technologie s dotowane, a bardziej zanieczyszczajace podmioty
moga przenosic swoje koszty na innych producentow.

Zacheta do przyjmowania mniej efektywnych systemow

Mieszanie roznych systemow opartych na ,Carbon Pricingu” moze
prowadzic do przewag konkurencyjnych dla niektorych panstw.

0 Na przyktad w przypadku energii elektrycznej rozporzadzenie ukierunkowane
jest na srednig liczbe ton/MWh, a nie ustalanie sztywnego limitu ton. Wszystkie
firmy musza rozliczyc sie z emisji za pomocg uprawnien, ale bedg im rowniez
przydzielane uprawnienia na jednostke produkji (np. na MWh) w oparciu o
benchmark. Firmy, ktore sg czystsze niz benchmark, otrzymujg w ramach
bezptatnego przydziatu wiecej uprawnien, niz beda musiaty umorzyc aby rozliczyc
Sie Z emisji.

» Strona 10
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Systemy oparte na standardach intensywnosci moga by¢ mniej
efektywne niz tradycyjne systemy oparte na limitach emisji
(tzw. cap), co moze skiania¢ panstwa do przyjmowania mniej
skutecznych rozwigzan w zakresie redukcji emisji. CBAM moze nie
tylko stwarzac nierownosci w konkurencji, ale rowniez prowadzic
do adaptacji mniej efektywnych polityk klimatycznych
w niektorych panstwach.

Alternatywa - alokacja oparta na produkgji

Bushnell sugeruje, ze alokacja oparta na produkgji (,0utput Based
Allocation”, skrdcie ,0BA”) mogfaby by¢ lepszym rozwigzaniem
niz CBAM. ,0BA" polega na przyznawaniu firmom darmowych
uprawnien do emisji w oparciu o ich produkgje, co ma na celu
zachecenie ich do pozostania na rynku lokalnym i jednoczesne
zmniejszenie emisji. Mimo ze 0BA ma swoje wady, takie jak
wysokie koszty (brak srodkow ze sprzedazy uprawnien) i ryzyko
nadmiernej alokacji uprawnien (Istnieje kilka sektorow, ktore
prawdopodobnie nie s3 zagrozone ucieczkg emisji i otrzymaja
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zbyt duzo uprawnien), moze unikac wielu problemow zwiazanych
Z CBAM.

Porownanie CBAM i 0BA

Choc CBAM ma na celu stworzenie bardziej sprawiedliwego rynku
poprzez uwzglednienie kosztow emisji w cenach importowanych
towarow, 0BA moze lepiej zaradzic problemom "ucieczki emis;ji”
i konkurencyjnosci. OBA jednak nie generuje takich samych
dochodow jak CBAM, co stanowi jego gtowng wade z punktu
widzenia polityki fiskalnej. Pomimo to, Bushnell argumentuje,
Ze OBA mogtoby uniknac wielu problemow zwigzanych z CBAM,
takich jak reshuffling, skomplikowane pomiary emisji, brak ulg
dla eksporterow oraz nieefektywne mieszanie Systemow
opartych na ,Carbon Pricingu”.
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| Rezerwa jednostek pochtaniania C0; jako wsparcie systemaow ETS

Im blizej do celu neutralnosci klimatycznej netto UE, tym
wyrazniejsze dostrzeganie potrzeby wiaczenia jednostek
pochfaniania dwutlenku wegla do dziafajacych i przysztych
systemdw handIu uprawnieniami do emisji oraz intensywniejsza
debataw tym obszarze. Ciekawy gtos w tej dyskusji zabrali autorzy
komentarza opublikowanego przez Instytut  Gospodarki
Swiatowej (IFW) w Kilonii?.

Unijny system handlu uprawnieniami do emisji (EU ETS), wciaz
uwazany za gtowny filar polityki klimatycznej UE, moze
doswiadczy¢ wyczerpania sie uprawnien do emisji oferowanych
na aukejach juz ok. 2040 r. Jednoczesnie rosnacy poziom ambigji
w polityce klimatycznej UE nie pozostawia watpliwosci, iz liczba
dostepnych uprawnien raczej sie nie zwiekszy. Stad presja na
opracowanie i wdrozenie dobrych rozwiazan wiaczajacych do
systemu EU ETS jednostki pochianiania €0, Wérod argumentow
wybijaja sie przede wszystkim dwa: potencjalnie wysokie ceny
uprawnien do emisji dla instalacji abjetych EU ETS po 2030 . oraz
potrzeba dostosowania narzedzi polityki klimatycznej do
dtugoterminowego celu neutralnosci klimatycznej netto, ktorego
0siagniecie bez emisji ujemnych (pochfaniania), wydaje sie
niemozliwe. Wpisuje sie to w trwajaca obecnie debate
i wewnatrzwspolnotowe negocjacje dotyczace przyjecia celu
w zakresie emisji gazow cieplarnianych na 2040 r, obejmujace
takze strategie dla przemystu i stosowne instrumenty polityki.
Oczekuje sie, ze w 2026 r. Komisja Europejska przedstawi raport,
ktorego czescig beda propozycje dotyczace wigczenia jednostek
pochtaniania (ang. ,carbon Removal Credits”w skrocie ,CRC’)
do systemow handIu.

Autorzy komentarza opublikowanego przez IFW przedstawiajg
konkretng propozycje utworzenia Centralnego Banku Weglowego
(ang. ,carbon Central Bank” w skrgcie ,CCB"), proponujac
i opisujac kolejne kroki, jakie miatyby do tego doprowadzi¢. Sama
idea nie jest nowa, a debata w tym zakresie jest juz catkiem

'W. Rickels, M. Fridahl, R. Rothenstein, F. Schenuit:
. Kiel Policy Brief No 175, May 2024, Kiel
Institute for the World Economy, ISSN 2195-7525.

zaawansowana i bogata w argumenty (podobng propozycje
w 2023 r. przedstawili eksperci dziatajacego w KOBIZE Centrum
Analiz  Klimatyczno-Energetycznych®3).  Wiekszos¢  opinii
i propozycji obejmuje rézne rozwiazania wigczenia jednostek
pochfaniania do systemow handlu uprawnieniami do emisji.
Autorzy opracowania wydaja sie is¢ dalej, dazac do utworzenia
systemu handlu uprawnieniami do emisji neutralnego
klimatycznie (ang. Ner-Negative European Emissions Trading
System).

Pierwszym krokiem na tej drodze bytoby okreslenie popytu na
jednostki pochtaniania dwutlenku wegla (CRCs), ktére nastepnie
bytyby wykorzystane do utworzenia stosownej ich rezerwy,
funkcjonujacej obok dziatajacej juz rezerwy MSR w EU ETS. Ten
popyt zostatby wykorzystany jako bodziec do tworzenia jednostek
pochfaniania, ktore zostatyby od ich wytworcow zakupione
i umieszczone w rezerwie. Jako ze UE wiasciwie juz finansuje
projekty zwigzane z pochfanianiem dwutlenku  wegla
za posrednictwem Funduszu Innowacyjnego, Ssystemowy
mechanizm zamowien/zakupu jednostek pochfaniania mogtby
zostac dodany do architektury polityki klimatycznej UE (autorzy
przytaczajg przykiad funkcjonujacego w USA  mechanizmu,
w ramach ktorego uruchomiono znaczace srodki wspierajace
finansowo rozwoj technologii pochfaniania C0, poprzez
zamowienia rzadowe zawierajace konkretne, okreslone ilosciowo
efekty). Sama ustawa o infrastrukturze (ang. ,Bjpartisan
Infrastructure Law’) zapewnia 3,5 mid USD dla centréw usuwania
dwutlenku wegla, tj. hubow i osrodkow testowych dla réznych
technologii CDR (ang. Carbon Dioxide Removals). UE mogfaby
wspierac juz dziatajace w panstwach czt. programy wspierajace
wdrozenia rozwigzan obejmujacych pochfanianie dwutlenku
wegla. Jako najlepszy wskazuje sie przykfad szwedzki, gdzie
uruchomiono zaméwienia rzadowe na rzecz wzmocnienia
potencjatu BECCS (ang. Bioenergy with Carbon Capture and



https://www.ifw-kiel.de/publications/build-carbon-removal-reserve-to-secure-future-of-eu-emissions-trading-32879/
https://www.ifw-kiel.de/publications/build-carbon-removal-reserve-to-secure-future-of-eu-emissions-trading-32879/
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Storage), ktére s kanatem do przekazania pomocy 0 wartosci
3,6 mld EUR na rzecz rozwoju tych technologii (w ramach tego
mechanizmu stosuje sie tzw. odwrocone aukcje). Nalezy jednak
dodac, ze nie ma jeszcze akceptacji i mechanizmow formalnych
dla wykorzystania uzyskanych  wynikéw  (pochtaniania)
do rozliczenia celu redukcyjnego Szwecji, niemniej wytworzone
jednostki pochtaniania mogg byc zarejestrowane i oczekiwac
na mozliwosc ich wykorzystania w przysziosci. Podobny system
dziata w Danii, gdzie planuje sie ,zakupienie” drogg aukcji
05 min tC0, pochtonietego. Przyktady te przytoczono, jako
rozwigzania, ktérych doswiadczenia mogtyby byc wykorzystane
do stworzenia mechanizmu wspolnotowego, W tym rezerwy
jednostek pochtaniania.

W kolejnych krokach UE miataby wykorzystac stworzong rezerwe
jednostek pochfaniania do sprzedazy na aukgjach, poczatkowo
w potaczeniu z funkcjonujaca rezerwa MSR, a po jej wyczerpaniu,
jako jedyna rezerwe stabilizujaca rynek handlu emisjami. W tym
kontekécie pojawia Sie swoiste pole manewru pozwalajace
W pierwszym etapie na wybor - w zaleznosci od ksztattowania sie
ceny - z ktorej rezerwy jednostki bytyby uwalnianie (oferowane
na aukcjach). Ponadto - chaciaz w tym przypadku potrzebne s3
jasne i racjonalne regulacje - Centralny Bank Weglowy miatby do
dyspozycji pewng elastycznosc we wptywaniu na rynek, w tym na
cene, poprzez decydowanie o skali uwalniania jednostek obu
rodzajéw. Sciezka utworzenia Centralnego Banku Weglowego
wedtug autorow tekstu IFW zostata przedstawiona na rysunku 2.

do systemu handlu emisjami pozornie wydaje sie prosta.
Niemniej, po drodze pozostaje wiele szczegGiowych wyzwan,
ktorym trzeba sprostac. Pochtanianie dwutlenku wegla (takze
usuwanie z atmosfery) mozna 0siggnac za pomoca roznych
metod charakteryzujacych sie réznymi poziomami trwatosci
skiadowania i mozliwosciami  weryfikacji. Do najczesciej
wymienianych technologii rozwazanych w kontekscie wigczenia
do systemow handlu emisjami nalezg  bioenergia
7 wychwytywaniem i skiadowaniem dwutlenku wegla (BECCS)
oraz bezposrednie wychwytywanie i skfadowanie dwutlenku
wegla (DACCS).
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Rysunek 2. Etapy utworzenia neutralnego klimatycznie systemu
handlu emisjami poprzez wigczenie Centralnego Banku
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MSR - rezerwa stabilnosci rynkowej, CRCR - rezerwa jednostek pochfaniania, CCB -

centralny bank weglowy).

Zrodto: W, Rickels, M. Fridahl R. Rothenstein, F. Schenuit: Build Carbon Remaoval

Reserve to Secure Future of FU Emissions Trading
W ramach Europejskiego Zielonego tadu, id3c sciezka
rozszerzania narzedzi typu ,carbon Pricing’, UE wprowadza od
2027 r. drugi - obok EU ETS - system handlu uprawnieniami do
emisji w sektorach transportu drogowego i budynkow, a trwaja
rowniez dyskusje na temat ustanowienia trzeciego systemu
handlu uprawnieniami do emisji dla sektorow uzytkowania
gruntéw (w tym podejscia do ustalania cen emisji z rolnictwa).
Istniejg juz pewne mechanizmy elastycznosci, ktore 13cza
istniejace filary w strukturze polityki klimatycznej UE, niemniej
mozliwost przesuniecia redukcji emisji bedzie sie zmniejszac
wraz z jej spadkiem, zatem pochfanianie i Centralny Bank
Weglowy mogg stac sie waznymi tacznikami pomiedzy tymi
filarami, odgrywajac wazng role w zarzadzaniu elastycznoscia.
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| Spalarnie odpadow niebezpiecznych pozostajg poza EU ETS nawet, gdy stanowig

czesc wiekszych instalacji objetych systemem (wyrok TS w sprawie C-166/23)

W dniu 6 czerwca 2024 r. zapadt wyrok TS UE w sprawie Nouryon
Functional Chemicals (C-166/23), w ktorej szwedzki sad apelacyjny
ZWrocit uwage na wyktadnie punktu 5 zatacznika | do dyrektywy
2003/87/WE24. Dotyczy on zagadnienia objecia systemem EU ETS
spalarni odpaddw niebezpiecznych.

Spalarnie odpadow niebezpiecznych z perspektywy EU ETS -

zatozenia regulacyjne

Przypomnijmy, ze zgodnie z dyrektyw3 spalarnie odpadow
niebezpiecznych nie s3 objete systemem EU ETS, CO 0znacza,
Ze pomimo iz procesy przebiegajace w spalarniach odpadow
prowadza do wytwarzania energii, nie muszg one monitorowac,
raportowac i rozliczac powstatej w nich emisji dwutlenku wegla.
U podstaw zatozenia zwigzanego z wytaczeniem niektorych
spalarni odpadow z EU ETS, lezato dazenie do tworzenia zachet do
kierowania strumienia odpadow do termicznego przeksztatcania
i ograniczenia w ten sposob masy odpaddw, ktore trafiaty na
sktadowiska. Termiczne przeksztatcanie odpadow, zwtaszcza, jesli
towarzyszy mu odzysk energii pochodzacej ze spalania, jest
procesem, ktory generuje mniej uciazliwosci dla srodowiska niz
masy odpadow przez wiele lat zalegajacych na skiadowiskach.
Jest to proces korzystny rowniez z perspektywy ochrony klimatu,
bowiem prowadzi do zmniejszania emisji metanu, ktory wydziela
Sie  podczas  przeksztatcania  odpadow  zeromadzonych
na sktadowisku. Zatozenie to prawodawca unijny zaczat jednak
weryfikowac. Pod wptywem ostatniej nowelizacji dyrektywy ETS®
doszto do objecia systemem handlu spalarni odpadow
komunalnych, ktére wprawdzie w ograniczconym zakresie,
realizujac na razie tylko obowiazki w zakresie monitorowania

% DYREKTYWA 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 13 pazdziernika
2003 r. ustanawiajaca program handIu uprawnieniami do emisji gazow
cieplarnianych na obszarze Wspolnoty i zmieniajaca Dyrektywe Rady 96/61/WE, Dz.
Urz UE L 275,7 25102003, str. 32 ze zm.

% Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/959 7 dnia 10 maja 2023 T.
zmieniajaca dyrektywe 2003/87/WE ustanawiajaca system handlu przydziatami

i raportowania emisji dwutlenku wegla, ale staty sie czescia
systemu ETS. Decyzja 0 wigczeniu tych instalacji do EU ETS
w petnym wymiarze (tj. rowniez w zakresie obowiazku rozliczania
emisji) ma zapast w przysztosci.

Pod tym wzgledem spalarnie odpadow niebezpiecznych
w dalszym ciggu pozostajg poza zakresem regulacji dyrektywy
ETS. Zgodnie 7 trescig pkt. 5 zafacznika | do dyrektywy ETS
zezwolenie na emisje gazow cieplarnianych powinno obejmowac
wszystkie jednostki, w ktorych dochodzi do spalania paliwa, inne
niz jednostki spalania odpadéw niebezpiecznych. Jak jednak
wskazuje problem przedstawiony do rozstrzygniecia Trybunatowi
Sprawiedliwodci przez szwedzki sad apelacyjny, brzmienie tak
trudnosci

sformutowanej  zasady  nastrecza  szeregu

interpretacyjnych.

Spor o wiaczenie spalarni odpadow niebezpiecznych do granic
instalacji EU ETS (sprawa Nouryon)

W sprawie, ktdrg analizowat Trybunat (C-166/23) szwedzka agencja
ochrony srodowiska (Naturvardsverket) zazadata od spotki
Nouryon Functional Chemicals AB (dalej: spétka Nouryon),
prowadzacej dziatalnos¢ w zakresie produkeji chemikaliow
organicznych luzem, uzupetnienia planu  monitorowania
wielkoSci emisji 0 Zrodta emisji stanowigce spalarnie odpadow
niebezpiecznych, ktéra byfa pofozona na terenie instalacji.
Instalacja prowadzona przez spétke Nouryon jest objeta
systemem EU ETS z uwagi na przedmiot jej dziatalnosci
tj. produkcje chemikaliow organicznych luzem, przy zdolnosci
produkeyjnej przekraczajacej 100 ton dziennie.

emisji gazow cieplarnianych w Unii oraz decyzje (UE) 2015/1814 w sprawie
ustanowienia i funkcjonowania rezerwy stabilnosci rynkowej dla unijnego
systemu handIu uprawnieniami do emisji gazow cieplarnianych, 0z Urz. UE L 130
16.05.2023, Str.134.
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Proces produkeji  chemikaliow organicznych  powoduje
powstawanie odpadow niebezpiecznych. W przypadku spotki
Nouryon odpady te zawarte byty w sciekach pochodzacych
zprocesu przemystowego, przy czym spotka miata je spalac
w spalarni odpadow niebezpiecznych potozonej na terenie
instalacji. Spalarnia zajmuje sie niemal wyfacznie przetwarzaniem
$ciekow pochodzacych z procesu przemystowego, zas energia ze
spalania odpadow jest wykorzystywana w formie pary w procesie
produkcji chemikaliow, przy czym pokrywa ona jedynie niewielka
(zest zapotrzebowania na energie. Proces odzysku energii
prowadzony w spalarni jest integralna czescia procesu
produkcyjnego  realizowanego  w instalacji do  produkgi
chemikaliow. Ta wiasnie okalicznose, czyli powigzanie procesu
odzysku energii  pochodzacej ze spalania  odpadow
niebezpiecznych z produkcjg chemikaliow, stata sie gtownym
motywem skierowania do spotki Nouryon Zadania wiaczenia
spalarni odpadow niebezpiecznych do planu monitorowania
emisji z instalacji. Szwedzka agencja ochrony $rodowiska uznata
proces wytwarzania energii ze spalania odpaddw za dziatanie
powigzane z dziataniami prowadzonymi w instalacji i tym samym
Za cze$c instalacji objetej systemem ETS®

W postepowaniu przed sadem krajowym Spotka Nouryon
zakwestionowata stanowisko agencji ochrony Srodowiska
podnoszac, ze jednostka spalania odpadow niebezpiecznych nie
musi by¢ objeta systemem ETS niezaleznie od tego, czy Stanowi
ona integralng czesc instalacji objetej systemem, czy tez nie. Sad
krajowy podzielit stanowisko Spotki, uchylajac nakaz wigczenia
spalarni do planu monitorowania emisji z instalacji, jednak
agencja wniosta od wyroku odwofanie. Sad apelacyjny
w  Sztokholmie zwrocit sie do Trybunatu z pytaniami
prejudycjalnymi.

% Zawarta w art. 3 dyrektywy 2003/87/WE definicja instalacji wskazuje, ze jest nig
zardwno stacjonarna jednostka techniczna, gdzie przeprowadzana jest jedna lub
wiecej czynnosci wymienionych w zataczniku |, jak i wszelkie inne czynnosci
bezposrednio zwigzane, ktore majg technicznie powigzania z czynnosciami
prowadzonymi na danym miejscu i ktore mogg mie¢ wptyw na emisje. Istnienie
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Rozstrzygniecie TS UE - spalarnie odpadow niebezpiecznych
p0zostajg poza granicami EU ETS

Zasadniczy spor w postepowaniu gtownym dotyczyt kwestii,
czy spalarnia odpadow niebezpiecznych wymaga uzyskania
zezwolenia i objecia jej planem monitorowania emisji z instalacji,
tak jak pozostata czesc tej instalacji, w ktorej produkowane
s chemikalia organiczne, zgodnie z dyrektywg ETS, czy tez jest
ztego zwolniona na mocy  wyjatku  ustanowionego
w pkt. 5 zatgcznika | do tej dyrektywy.

Trybunat rozstrzygnat ten problem w sposeb jednoznaczny,
przyjmujac, ze: ,wszystkie jednostki spalania odpaddw
niebezpiecznych lub odpaddw komunalnych s3 wyfgczone
7 zakresu stosowania tej dyrektywy, ze zmianami, w tym rowniez
te, ktdre s3 zintegrowane z instalacja objet3 tym zakresem
i w ktorych wypadku spalanie tych odpaddw nie jest jedynym
celem, pod warunkiem ze stuza one do spalania innych odpadow
jedynie w minimalnym zakresie”.

Trybunat takze zauwazyi, ze ze sformutowania pkt. 5 zafacznika
| do dyrektywy 2003/87 nie wynika, ze wyfaczenie jednostek
spalania odpaddw niebezpiecznych [..] zzezwolenia na emisje
gaz0w cieplarnianych zalezy od celu, wjakim odpady te s3
spalane. Zatem nawet, jesli energia powstajaca ze spalania
odpadow jest kansumowana w procesie produkgji produktow
wytwarzanych w instalacji ETS, nie tworzy to uzasadnienia
do traktowania spalarni odpadow jako czesci instalacji ETS
7 uwagi na wystepujace pomiedzy nimi  powigzanie
technologiczne.

Rozstrzygniecie Trybunatu ma donioste znaczenie z perspektywy
interpretacji kryteriow wiaczania do systemu ETS, szczegolnych
zrodet emisji jakimi s3 spalarnie odpadow. Trybunat ustanowit
w swoim wyroku pewng hierarchie celow w zakresie ochrony
srodowiska, dajac  pierwszenstwo  celom  zwigzanym

7 ograniczaniem uciazliwosci zwiazanych z gospodarowaniem

technicznego powigzania miedzy spalarnia odpadow i instalacjg do produkcji
chemikaliow organicznych, a takze powodowanie emisji dwutlenku wegla
pochodzacych ze spalania odpadow, staty sie gfdwnym motywem domagania sie
objecia zezwoleniem spalarni prowadzonej przez spotke Nouryon.
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odpadami. Bezwzgledne wytaczenie spalarni - odpadow
niebezpiecznych z systemu ETS zmierza do rezygnacji z obowigzku
rozliczania wielkosci emisji pochodzacych ze spalania tych
odpadow, tym samym cele zwigzane z ochrong klimatu
(ograniczanie emisji C0; ze spalania odpaddw) musza ustapic
miejsca innym celom srodowiskowym.

Stanowisko Trybunatu Sprawiedliwosci zastuguje na aprobate
réwniez z uwagi na to, Ze koryguje nie zawsze zgodne z literalnym
brzmieniem przepisow, proby interpretowania dyrektywy
2003/87/WE w wykananiu Komisji Europejskiej. Komisja w swoich
wytycznych dotyczacych interpretacji Zatacznika | do Dyrektywy?
proponowata, aby wytaczenie spalarni odpadow niebezpiecznych
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spod zakresu systemu ETS byio obwarowane dodatkowymi
kryteriami, takimi jak odrebnosc jednostki spalania odpadow od
instalacji  prowadzacej  dziatania  objete  systemem,
Czy koniecznost badania zasadniczego celu jej dziatalnosci. Jak
orzekt Trybunat, zwolnienie przewidziane w Dyrektywie ma
zastosowanie niezaleznie od tego, czy Spalanie odpadow
niebezpiecznych jest zasadniczym celem dziatania danej
jednostki, pod warunkiem jednakze, ze zajmuje Sie ona gidwnie
odpadami niebezpiecznymi. W ten sposob proby rozszerzania
systemu ETS na Zrodfa emisji, ktore zgodnie z intencjg
prawodawcy unijnego nie powinny sie w nim znajdowac, zostaty

wyeliminowane.

| Wsparcie z Funduszu Modernizacyjnego na 39 projektow energetycznych w UE

W dniu 24 czerwca br. KE ogtosita w komunikacie, ze zainwestuje
2,967 mld EUR z przychoddow z EU ETS na realizacje 39 projektow
w zakresie czystszych systemdw energetycznych w10 panstwach
zt. UE w ramach Funduszu Modernizacyjnego (FM). Najwiecej
srodkéw z tej transzy trafi do Rumunii (1,1 mld EUR), Czech
(835 min EUR) oraz Polski (598 min EUR). Srodki z FM pochodzg
7 przychodaw ze sprzedazy 2% catkowitej puli uprawnien EUA z lat

Tabela. 3 Panstwa czt. UE, do ktorych trafi pierwsza wyptata
Srodkow w 2024 1. Srodkow z FM

, Srodki finansowe (w min
Panstwo
EUR)

Buigaria 65,2
Chorwacja 52,0
Czechy 8352
Estonia 241
Wegry 76,8
totwa 26,8
Litwa 59,0
Polska 6975
Rumunia 1095,0
Stowacja 35,0

Zrodto: gpracowanie wiasne na podstawie danych KE

°" European Commission, Guidance on Interpretation of Annex | of the EU ETS
Directive (excl. aviation activities), z dnia 18 marca 2010 .

2021-2030. FM ma na celu wsparcie 13 panstw czt. o nizszych
dochodach i maim pomac w realizacji celu jakim jest osiggniecie
neutralnosci  klimatycznej, np. poprzez modernizacje Sieci
energetycznych i magazynowanie  energii.  Panstwami
beneficjentami FM uprawnionymi do korzystania ze Srodkow:
s3 Butearia, Chorwacja, Czechy, Estonia, Wegry, totwa, Litwa,
Polska, Rumunia i Stowacja, a takze Grecja, Portugalia i Stowenia,
ktore kwalifikujg sie do wsparcia z FM od stycznia 2024 1. (w
ramach zmienionej nowej dyrektywy EU ETS). Zadaniem Funduszu
Modernizacyjnego jest wsparcie inwestycji w wytwarzanie
i wykorzystanie energii ze zrodet odnawialnych, efektywnosc
energetyczng, magazynowanie energii, modernizacje Ssieci
energetycznych, w tym sieci cieptowniczych, rurociggow i sieci,
a takze sprawiedliwg transformacje w regionach zaleznych od
emisji dwutlenku wegla.

Srodki przeznaczone do wyptaty w tym naborze sg najwyisze
w historii i zwiekszaja wydatki do 12,65 mid EUR od 2021 . Podjete
przez pafstwa czl. inwestycje pomoga im w realizacji celdw
redukeji emisji 0 55% do 2030 1. w poréwnaniu do 1990 .

» Strona 16
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Ponizej przedstawiono przyktady wnioskow, ktére otrzymaty
dofinansowanie w ramach FM:

»  wzmocnienie sieci przesytowej energii elektrycznej
W celu wsparcia integracji odnawialnych zrodet energii
W Butgarii;

» wdrozenie fotowoltaiki i zdolno$ci magazynowania
energii dla publicznych dostawcow ustug wodnych
w Chorwacji;

» wsparcie dla gospodarstw domowych na zakup
i instalacje nowych systemow fotowoltaicznych
w Czechach;

»  poprawa efektywnosci energetycznej i promowanie
wykorzystania energii odnawialnej w budynkach
sektora publicznego w Estonii;

» modernizacja i rozwdj systemow Ccieptowniczych
opartych na energii odnawialnej na Wegrzech;

» wykorzystanie  odnawialnych  Zrodet  energii

w budynkach  wielorodzinnych, budynkach
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uzytecznosci publicznej i wspdlnotach energetycznych
na totwie;

» rozw6j zdolnosci  magazynowania w  celu

Zrownowazenia systemow energetycznych na Litwie;

» modernizacja infrastruktury tfadowania pojazdow
ciezarowych w Palsce;

> systemy wsparcia oparte na umowach roznicowych dla
produkgji energii elektrycznej ze zrodet odnawialnych
W Rumuni.

» produkcja wodoru ze zrodet  odnawialnych
i wysokosprawna kogeneracja na Stowaciji.

Kolejny termin naboru wnioskéw inwestycyjnych dotyczacych
potencjalnego wsparcia z Funduszu Modernizacyjnego, ktdre
moga ztozyC panstwa czt. uptywa 13 sierpnia 2024 r. w przypadku
wnioskow tzw. nie-priorytetowych i 10 wrzesnia 2024 r.
w przypadku wnioskow priorytetowych.?

| Podsumowanie posiedzenia organow pomocniczych UNFCCC (SB60) w Bonn

W pierwszej potowie czerwca, jak co roku, w Swiatowym centrum
konferencyjnym w Bonn (ang. World Conference Center Bonn,
WCCB) odbyto sie szescdziesiate juz, dwutygodniowe posiedzenie
organdw  pomocniczych  Ramowej  Konwencji  Narodow
Ziednoczonych w sprawie Zmian Klimatu (UNFCCC: organu
pomocniczego do spraw wdrazania (ang. Subsidiary Body on
Implementation, SBI) i organu pomocniczego ds. doradztwa
naukowego i technologicznego (ang. Subsidiary Body on
Scientific and Technological Advice, SBSTA). Negocjatorzy
spotykaja sie w Bonn, co roku w maju lub czerwcu, by przygotowac
grunt pod wynegocjowanie porozumienia stron w kwestiach
wskazanych w decyzjach Stron Konwencji (COP) oraz
Porozumienia paryskiego (CMA). Celem spatkania jest osiggniecie
postepu w pracach nad punktami wymagajacymi szczegotowych
ustalen, zgodnie z przyjetym harmonogramem negocjacji, ktory

jest przyjmowany na kolejne lata w poszczegglnych decyzjach.
Decyzie podejmuja Konferencja stron konwencji, czyli COP
i Konferencja stron porozumienia, czyli CMA podczas
dwutygodniowych COP-0w, odbywajacych sie pod koniec kazdego
roku. Kazda Konferencja stron jest przy tym poprzedzona
spotkaniem organéw pomacniczych.  Wyjatkowo,  Strony
organizujg dodatkowe negocjacje na poziomie organow
pomocniczych. Takie spotkania odbywaty sie na przykiad
W okresie poprzedzajacym przyjecie Porozumienia paryskiego.
Dlatego spotkan organdw pomacniczych byfo juz 60, podczas gdy
jesienig odbedzie sie 29 konferencja stron UNFCCC (COP29),
a zarazem 19 konferencja-spotkanie stron Protokotu z Kioto
(CMP19) i 6 Konferencja stron Porozumienia paryskiego (CMAB).
Gospodarzem a zarazem Prezydencjy COP bedzie Azerbejdzan,
jako kraj reprezentujacy grupe wschodnioeuropejska, jedna



https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/IP_24_3436
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Z regionalnych grup panstw-stron konwencji, ktore kolejno
organizujg CoP-y.

Finanse gtownym tematem negocjacji

COP29, ktory odbedzie sie w Baku (listopad 2024 r.) zostat juz
okreslony, jako COP finansowy, poniewaz w tym roku strony
powinny przyja¢ nowy wspélny cel ilosciowy w zakresie
finansowania dziatan na rzecz ochrony klimatu (ang. New
Collective Quantified Goal on Climate Finance, NCQG). W Bonn
odbyt sie kolejny, 10 juz dialog techniczny w ramach programu
pracy ad hoc w sprawie NCQG (ad hoc work programme on the
NCQG). Dialog zorganizowany podczas SB60 byt drugim w tym roku
dialogiem technicznym na temat NCQG. Podczas SB6O
negocjatorzy mieli nie tylko kontynuowac dotychczasowe
dyskusje wokot propozycji dotyczacych ksztattu i funkcjonowania
NCQG, ale i pracowac nad uzgodnieniem projektu decyzji, ktora
powinna zostac przyjeta w Baku, zgodnie z harmonogramem prac
W tym obszarze negocjacji. Niestety, w Bonn zdofano jedynie
doprowadzi¢ do skrocenia pierwotnej, ponad 60-stronicowej
kompilacji tekstu propozycji stron do objetosci 35 stron, ktdre
nadal pozostaja zapisem wczesniejszych, w duzym stopniu
sprzecznych stanowisk poszczegolnych grup i panstw. Na tym
etapie negocjacji strony nie s3 jeszcze skionne do kompromisow,
poza kwestiami formalnymi. Zarys porozumienia rysuje sie
w kwestiach mniej istotnych. Strony sg raczej zgodne w tym,
7e NCQG powinien zostac poddany przegladowi po 5 latach, ale nie
ma na tym etapie porozumienia, czy nowy cel finansowy
powinien zostac przyjety na okres 5 lat, czy 10 Iat. Jedng z kwestii
do uzgodnienia na kolejnym etapie negocjacji jest raportowanie
finansowania klimatycznego przez dawcow i biorcow wsparcia
W nowym procesie wzmocnionych ram  transparencji
(ang. Enhanced Transparency Framework) i budowania
potencjatu w tym zakresie.

Rozbieznosc stanowisk w zakresie wielkosci Srodkow, rodzaju
i zrodet wsparcia

Jednym z gtownych punktow spornych jest wielkasc srodkow,
jakie powinny co roku byc przeznaczane na NCQG. Miarg majg byc
potrzeby w zakresie realizacji Porozumienia paryskiego przez
kraje rozwijajace sie. Panistwa te w wiekszosci oczekuja, ze NCQG
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przyniesie ponad trylion dolardw rocznie na cele zwigzane
Z ograniczaniem zmian klimatu i adaptacjia w krajach
rozwijajacych sie. Zarzucajg przy tym panstwom rozwinietym,
ze nie dotrzymaty obietnicy przeznaczenia na dziatania na rzecz
ochrony klimatu kwoty 100 mid USD rocznie w ramach
poprzedniego celu finansowego, obowigzujacego do 2025 T.
Panstwa rozwiniete, w praktyce te, ktére s3 wymienione
W Zataczniku 11 do Konwencji, utrzymuja natomiast, ze cel 100 mid
rocznie zostat osiggniety tak, jak zaplanowano. Panstwa
rozwijajace sie dowodzg jednak, ze duza czesc srodkow
raportowanych przez panstwa rozwiniete, jako finansowanie
klimatyczne to kredyty, ktore zwiekszajg ich zadtuzenie, oraz
zaliczona na potrzeby statystyczne do tej kategorii pomoc
rozwojowa i nie chcg uznac tej formy finansowania za spetniajace
warunki zaliczenia ich do wsparcia w ramach celu finansowego.
Forsujg rowniez poglad, ze finansowanie powinno by¢
dostosowane do potrzeb realizacji NDCs i innych krajowych
plandw dziatania, np. w zakresie adaptacji do zmian klimatu.
Kolejna, utrzymujaca sie od lat réznica miedzy tradycyjnymi
darczyncami i biorcami finansowania klimatycznego dotyczy
pochodzenia srodkow. Kraje rozwijajace sie chca, by NCQG
obejmowat jedynie srodki publiczne, podczas gdy panstwa
rozwiniete chcg uwzelednienia w catosci wsparcia rowniez
$rodkow prywatnych i przekazywanych za posrednictwem
regionalnych bankow rozwoju, GCF czy GEF.

Kolejng kwestig sporng jest liczba i kategoria dawcow wsparcia.
Kraje rozwiniete wymienione w Zataczniku 1l do Konwengji
chciatyby poszerzenia grona panstw wpfacajacych $rodki na
finansowanie dziatan na rzecz ochrony klimatu, kraje rozwijajace
sie, ktore od lat 90-tych sie rozwinety i wzbogacity, chcg
oficjalnego utrzymania status quo i ewentualnego swojego
udziatu na zasadzie dobrowolnosci.

Na podstawie wynikow negocjacji w Bonn nalezy oczekiwac,
Ze negocjatorow czekaja ciezkie chwile i dfugie godziny negocjacji
w Baku, a ryzyko dla dotrzymania terminu przyjecia NCQG jest
niebagatelne. Niewatpliwie na kolejnym etapie negocjacje
zostang przeniesione na poziom polityczny, co doprowadzi
do porozumienia na wysokim szczeblu i pozostawi negocjatorom
dopracowanie szczegdtow takiego porozumienia.
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[Kontynuacja tematu szkod i strat

raje rozwijajace sie postuluja, by do NCQG wigczy¢ finansowanie
szkod i strat (ang. Loss & damage). Zapewnitoby to doptyw
srodkow do funduszu szkod i strat, a takze umozliwitoby
zZwiekszanie puli pieniedzy na finansowanie szkod i strat w innych
strumieniach  finansowych poprzez przyjecie okreslonego
poziomu $rodkow przeznaczonych na ten cel w ramach NCQG.
Kraje rozwiniete s przeciwne temu rozwigzaniu i podtrzymujg
stanowisko, ze srodki finansowe na wsparcie panstw narazonych
na straty i szkody powinny stanowic 0sobng pule, czemu stuzyc
ma dedykowany fundusz. Strony przyjety tez warunki (ang. terms
of reference) dla przegladu Warszawskiego mechanizmu strat
i szkod.

Whnioski z pierwszego globalnego przegladu ambicji

Strony omawiaty rowniez wnioski z pierwszego w ramach
porozumienia globalnego przegladu ambicji (ang. Global
Stocktake), ktary zakonczyt sie formalnie w trakcie poprzedniego
COP w Dubaju (COP28). Podczas SB60 odbyt sie pierwszy doroczny
dialog natemat globalnego przegladu (ang. First annual dialogue
on the Global Stocktake), ktérego celem jest wsparcie procesu
przygotowania  kolejnych  krajowych wikiadow stron  do
porozumienia (ang. Nationally Determined Contributions, NDCS)
w 2025 1. Zgodnie z zaleceniami IPCC (ang. Intergovernmental
Panel on Climate Change) nowe lub zaktualizowane wkiady do
porozumienia powinny obejmowac wszystkie gazy cieplarniane
i sektory, i prowadzic do osiggniecia celu temperaturowego
15°C

Globalny cel w zakresie adaptacji do zmian klimatu i
finansowanie adaptacji

Kontynuowano negocjacje dotyczace realizacji globalnego celu
adaptacji (ang. Global Adaptation Goal). Globalny cel w zakresie
adaptacji do zmian klimatu zostat ustanowiony przez
Art.7Porozumienia paryskiego w celu wspélnego wzmacniania na
poziomie miedzynarodowym zdolnosci adaptacyjnych oraz

zwiekszenia odpornosci (ang. resilience) na zmiany klimatu,

0 Tamze
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a takze ograniczenia podatnosci stron porozumienia na skutki
zmian  klimatu (ang. vulnerability), z uwzglednieniem
Zrownowazonego rozwoju. Podczas CMAS strony Porozumienia
paryskiego przyjety Ramy ZEA dla globalnej odpornosci na zmiany
klimatu (ang. UAE Framework for Global Climate Resilience) oraz
dwuletni program pracy (ang. UAE - Belem Work programme),
ktorego rezultatem ma byc opracowanie wskaznikow mierzacych
postep w dazeniu do celow okreslonych przez Ramy ZEA dla
globalnej odpornosci na zmiany klimatu. Na poziomie globalnym
na dziatania adaptacyjne wydawane sg srodki wynoszace okoto
50 mid USD rocznie®® Przekazywane krajom rozwijajacym sie
$rodki wsparcia na cele zwigzane z adaptacja do zmian klimatu
wynosza okoto 28,6 mid USD rocznie®® Jest to jednak o wiele
za mato. Wedfug UNEP, do 2030 roku globalne potrzeby krajow
rozwijajacych sie na finansowanie dziatan adaptacyjnych wyniosg
od 160 do 340 miliardow USD.*' Finansowanie adaptacji wymaga
przygotowania przez strony konwencji krajowych planow
adaptacji (ang. National Adaptation Plans, NAPs), ktdre strony
powinny zgtosic do 2025 r. Dotychczas zaledwie 58 krajow
rozwijajacych sie przygotowato i przekazato Sekretariatowi
UNFCCC swoje plany adaptacyjne.?

Budowanie potencjatu dla wdrazania ram dla transparencji

Podczas SB60 zorganizowano szereg spotkan technicznych
w ramach Dialogu na temat wsparcia dla wdrazania ram dla
transparencji (ang. Facilitative Dialogue on ETF Support)
i warsztatow poswieconych przygotowaniu przez strony
pierwszych raportéw dwuletnich, ktorych termin zgtoszenia do
UNFCCC uptywa w tym roku. Dwuletnie raporty transparentnosci
(ang. Biennial Transparency Reports, BTRs) dotycza realizacji
dziatan wdrazajacych krajowe wkiady do porozumienia (ang.
Nationally Determined Contributions, NDCS) stron. Jak wskazuje
sama nazwa, beda skiadane, co dwa lata przez wszystkie strony
porozumienia. Sekretariat Konwencji odpowiada za budowanie
potencjatu stron do wdrazania ETF oraz opracowanie narzedzi do
skiadania raportow online i zintegrowanie danych dotyczacych
emisji i wsparcia dla wdrazania NDCs. Jednoczesnie odbyty sie



https://www.wri.org/insights/adaptation-finance-explained
https://www.unepfi.org/climate-change/adaptation/
https://www.unepfi.org/climate-change/adaptation/
https://unfccc.int/topics/adaptation-and-resilience/workstreams/national-adaptation-plans
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spotkania techniczne w ramach pigtego cyklu wielostronnej
oceny (ang. Multilateral Assessment), ktdra jest czescia procesu
miedzynarodowej oceny i przegladu realizacji zobowigzan stron
wymienionych w Zataczniku | do UNFCCC w oparciu o oceny
komunikatow krajowych, raportéw dwuletnich i krajowych
inwentaryzacji gazow cieplarnianych.

Pierwszy dialog w ramach programu pracy ZEA nad sciezkami

sprawiedliwej transformacji i inne wydarzenia podczas SB60

Pod kierownictwem prezydencji COP28 zorganizowany zostat
pierwszy dialog z udziatem Stron i zaproszonych obserwatorow
W ramach programu pracy ZEA nad Sciezkami sprawiedliwej
transformacji (ang. First Dialogue under the UAE WP on Just
Transition  Pathways). Dialog poswiecony byt dyskusji
0 inkluzywnosci procesu przygotowania NDCs, krajowych planéw
adaptacyjnych (NAPs), strategii diugoterminowych (LT-LEDS)
i innych polityk klimatycznych, z akcentem na zidentyfikowanie
i wigczenie do procesu interesariuszy (ang. stakeholders) oraz
dyskusji na temat spdjnoéci polityk wdrazajacych Sciezki
sprawiedliwej transformacji (umozliwieniem implementacji).
0dbyty sie inne, podobne wydarzenia, w tym Dialog na temat
oceanow i zmian klimatu, dotyczacy ochrony biordznorodnosci
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morz i oceandw i wzmocnieniu odpornosci wybrzezy na zmiany
klimatu, trzeci dialog z Glasgow na temat szkod i strat, szereg
spotkan w ramach dziatan na rzecz wzmocnienia pozyGji
wszystkich grup spotecznych i ich aktywizacji do dziatan na rzecz
ochrony klimatu (ang. Action for Climate Empowerment, ACE),
Forum durbanskie na temat budowania potencjatu
i VIl posiedzenie Paryskiego komitetu ds. budowania potencjatu
(PCCB). W obszarze budowania potencjatu strony negocjowaty
projekt decyzji w sprawie drugiego przegladu PCCB (ang. Paris
Committee on Capacity-building) oraz wytyczne do kolejnego
przegladu ram dla budowania potencjatu w krajach rozwijajacych
sie.

Negocjatorom udato Sie osiagnac postepy w okresleniu
technicznych szczegotow wdrozenia Artykutu 6 porozumienia,
w tym w zakresie autoryzacji jednostek i rejestru
miedzynarodowego (ang. International carbon market registry).
Niemniej jednak przed COP29 odbed3 sie warsztaty, ktorych
celem bedzie przyblizenie  konsensusu W  zakresie
Art. 6.2 i 6.4 Porozumienia paryskiego.

| Postep w budowaniu miedzynarodowych rynkow weglowych w oparciu 0 Artykut 6

Porozumienia paryskiego

Pomimo oczekiwan wielu interesariuszy ubiegtoroczny COP28
W 2023 . w Dubaju nie przyniost wymiernych wynikeéw w temacie
art. 6 Porozumienia z Paryza, ktorego petna implementacja
powinna stanowic ramy regulujgce transfery redukgji emisji
pomiedzy Stronami na poczet zgtoszonych zobowiazan w ramach
celéw NDC (ang. National Determined Contribution), a takze
zobowiazan sektora lotnictwa miedzynarodowego (system
CORSIA® w ramach ICA0*). Przyjete podczas COP26 w Glasgow
wytyczne (2021 r.), rozbudowane na kolejnym szczycie
klimatycznym COP27 w Egipcie juz umozliwiaja podejmowanie

3 CORSIA- ang. Carbon Offsetting and Reduction Scheme for International Aviation
(CORSIA).

przez Strony dziatan pilotazowych, gdzie podpisywane s umowy

bilateralne  na  miedzynarodowe  transfery  wynikow
mitygacyjnych (Art. 6 wprowadza termin ITMO - Internationally
Transferred Mitigation Outcomes), ale brak petnego zestawu
zasad pozostawia wiele elementéw niedopowiedzianych,
(0 z pewnoscia nie ufatwi budowania zaufania w caty system.
Fiasko szczytu COP28 w Dubaju okazato sie szczegolnie dotkliwym
dla nastepcy centralnego mechanizmu kredytowania redukcji
emisji, jakim pod Protokotem z Kioto byt mechanizm CDM

(ang. Clean Development Mechanism), a wiec mechanizmu

3*]CA0- Organizacja Miedzynarodowego Lotnictwa Cywilnego.
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z art. 6.4 Porozumienia z Paryza. W tym przypadku brak decyzji,
szczegolnie w odniesieniu do tego jak powinny byc zatwierdzane
nowe dziatania i na bazie jakich poziomoéw odniesienia (tzw. linii
bazowych) miatyby byc generowane zbywalne miedzynarodowo
kredyty, pozostawia ten system W zawieszeniu. Jest to rowniez
0tyle istotne, ze w oczach wielu obserwatorow, ostateczny ksztaft
tego nowego centralnego mechanizmu pod zwierzchnictwem
ONZ bedzie w duzej mierze wptywac na rozwijajacy sie system
rynkéw dobrowolnych VCM (ang. Voluntary Carbon Markets),
w ramach Kktorego operuje wiele niezaleznych standardow
kredytowania redukcji emisji.

Przedmiotowa sesja w Bonn byta proba odbudowania zaufania po
fiasku z Dubaju. Wwsrod Stron widniata wieksza otwartose,
co do potencjalnych kempromisow, ale przejawiato sie to bardziej
w rozmowach kuluarowych i bilateralnych, anizeli w salach
negocjacyjnych, gdzie nie widac byto radykalnych zmian pozycji.
W temacie elementu art. 6.2 Porozumienia z Paryza, ktory jest
komponentem zdecentralizowanym umozliwiajacym bilateralne
umowy miedzy Stronami na transfery redukcji emisji, nadal
zZaznacza sie dosyc gteboki podziat miedzy UE i niektdrymi krajami
Z tzw. ugrupowania Umbrella Group (UG, w tym przede wszystkim
USA). Dotyczy on przede wszystkim tego, co zawiera¢ powinna
autoryzacja samych podejsc generujacych ITMO, autoryzacja
samych transferow, ktora bedzie wymuszac odpowiednie
dostosowania NDC uczestniczacych Stron, a takze autoryzacja
podmiotow, ktore potencjalnie mogtyby sie w te dziatania
angazowac. Dodatkowo UE postuluje o wzmocniony rygor
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w zakresie sekwencji autoryzacji i roli przegladu raportowanych
informacji. Po stronie UG jest mowa 0 tym, Zze na takie
wzmacnianie standardow nie ma miejsca, bo sama natura zasad
przyjetych na COP 26 w Glasgow jest bardziej elastyczna.

Tematyka art. 6.4, czyli mechanizmu centralnego byfa podczas
Sesji W Bonn nieco mniej problematyczna, ale jest ona zamknieta
w pakiecie decyzjizart. 6.2. Nalezy tutaj nadmienic, ze duzo bedzie
zaleze¢ od tego, Organ nadzorujacy (ang. Supervisory Body
Mechanism, SBM) mechanizm z art. 64 opracuje w ramach
rekomendacji na COP w Baku, bo to w gestii tego
miedzynarodowego organu eksperckiego w duzej mierze lezy
teraz petna implementacja mechanizmu. Kwestia potencjalnego
wygaszenia  Kiotowskiego mechanizmu (DM jest tez
prawdopodobnie brana pod uwage, jako potencjalny element
pakietu dla art. 6 w Baku.

Omawiane przez Strony w Bonn teksty negocjacyjne, a takze
podjete ustalenia w sprawie dodatkowej pracy miedzy sesjami
przed szczytem w Baku majg umozliwic Stronom wypracowanie
potencjalnych obszardw, w ktorych bedzie mozna wypracowac
kompromis, ale na pewno bedg tez potrzebne w wielu kwestiach
ustepstwa z réznych stron, w tym na pewno ze strony UE i USA.
Pozytywny odbior przebiegu sesji w Bonn daje jednak nadzieje na
konstruktywny wynik szczytu w Azerbejdzanie podczas COP29
i nadrobienie  zalegfosci w  petnej  implementacji
art. 6 porozumienia z Paryza po zatamaniu sie rozmow w roku

ubiegtym.
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| Dane o emisjach przemystowych na swiecie na podstawie bazy danych

Carbon Majors

Strona InfluenceMap opublikowata najnowsze informacje
pochodzace z bazy danych Carbon Majors®, z ktorych wynika, ze
od czasu podpisania Porozumienia paryskiego wiekszost
przedsiebiorstw panstwowych i inwestorow rozszerzyta swojg
(ziatalnosc produkeyjng. W latach 2016-2022, czyli w ciggu 7 lat od
podpisania Porozumienia paryskiego, 80% globalnych emisji C0;
z paliw  kopalnych  wygenerowato zaledwie 58 ze
100 przedsiebiorstw. Wzrost ten jest najbardziej widoczny w Azjj,
gdzie 13 na 15 (87%) ocenianych firm odnotowato wzrost emisji
oraz na Bliskim Wschodzie, gdzie odsetek ten wynosi 7 na 10 firm
(70%). Ameryka Pdtnocna to jedyny region, w ktérym wzrost emisji
dotyczyt mniej niz potowy podmiotow, tj. 16 z 37 (43%).

W ciggu lat 2016-2022 najwieksze udziaty w emisjach gazow
ceiplarnianychmiaty panstwowe firmy: Aramco, Gazprom, Coal
India, National Iranian 0il Company i Rosnieft. Aramco przyczynito
sie do ponad 4% globalnej emisji, Gazprom do ponad 3%, a Coal
India ok. 3%. Natomiast wsrdd spotek prywatnych najwiekszym

Rys. 3. Emisje CO, w podziale na rodzaj emitenta w latach 2009-2022
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emitentem okazat sie Exxon Mobil z USA, ktory w latach 2015-2022
wyemitowat 3,6 GtC0,, stanowiacych 1,4% globalnych emisji. Firmy
Shell, BP, Chevron i Total Energys réwniez przyczynity Sie do
zZnaczacych emisji, a kazda z nich odpowiadata za co najmniej
1% globalnych emisji.

Analiza danych Carbon Majors pokazuje, Ze siedem lat po przyjeciu
Porozumienia paryskiego nastapifo stopniowe przesuniecie
podazy wegla ze spotek bedacych wiasnoscia inwestorow do
podmiotéw kontrolowanych przez panstwo. Z badania wynika, ze
W latach 2015-2022 emisje C0xq zwigzane z produkcja wegla
nalezaca do inwestordw spadty 0 28%, podczas gdy emisje C0zq
zwigzane z produkeja wegla przez przedsiebiorstwa panstwowe
i panstwa narodowe wzrosty odpowiednio o 29% i 19%
(rysunek 4).

Baza danych Carbon Majors zawiera informacje o skumulowanych
historycznych emisjach od 1854 r. do 2022 r. pochodzacych od
122 producentow ropy, gazu, wegla i cementu, co odpowiada
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Rys. 4. Emisje C0, pochodzace od 122 gtéwnych producentdw wysokoemisyjnych paliw (weglowych) i cementu
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Zrodto: Carbon Majors Database

72% globalnej emisji C0, z paliw kopalnych i cementu (rysunek 3).
Dane te stuza do ilosciowego okreslenia bezposrednich emisji
zwigzanych z produkcja oraz emisji ze spalania produktow
wprowadzonych do obrotu, ktére mozna przypisa¢ tym
podmiotom. Carbon Majors zostat pierwotnie wydany w 2013 r.
przez Richarda Heede z Climate Accountability Institute (CAl).
0d tego czasu InfluenceMap zaktualizowato i udostepnito baze
danych na nowej stronie internetowej:

PARIS AGREEMENT ;

1960 1980 2000 2020

GEMENT / GLOBAL FOSSIL FUEL & CEMENT EMISSIONS

Baza danych dzieli podmioty na trzy typy: spotki bedace
wiasnoscig inwestorow, przedsiebiorstwa panstwowe i panstwa.
Histarycznie rzecz biorac, spotki bedace wiasnoscig inwestardw
odpowiadaj za 31% wszystkich emisji sledzonych w bazie danych
(440 GtCOq, przy czym odpowiednio Chevron, Exxon Mobil i BP 53
trzema najwiekszymi udziatowcami.

Spotki panstwowe s3 powiazane z 33% catkowitej emisji w bazie
(465 GtC0zq), przy czym najwiekszymi udziatowcami s Saudi
Aramco, Gazprom i National Iranian 0il Company. Pozostate
36% (516 Gt COzq) przypada na panstwa, przy czym najwiekszy
udziat w emisjach maja Chiny i byly Zwigzek Radziecki.
Podsumowujac, 70% globalnych emisji C0;, ktdre obejmuje baza,
mozna przypisac zaledwie 78 podmiotom.
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Najwazniejsze informacje z globalnych systemow ETS oraz pozostatych

inicjatyw redukcji emisji CO:

3 (zerwca - Panama ogtosita nowy wkiad ustalony na
szczeblu  krajowym  (NDC), potwierdzajac  swoje
zZaangazowanie w dziatania klimatyczne zgodnie
Z Porozumieniem paryskim. Jest pierwszym krajem,
ktdry przedstawit swoj NDC 3.0 - trzecig generacje NDC,
ktéra ma zostac opublikowana w 2025 r. w ramach
nowego cyklu przedstawienia zobowigzan i ambigji
klimatycznych w ramach Porozumienia paryskiego.
Opierajac sie na aktualizacji NDC na 2020 r, Panamski
NDC 3.0 znacznie podnosi ambicje klimatyczne kraju.
Zawiera 54 nowe i 9 zmienionych zobowigzan,
Zwiekszajac  jego  koncentracie na  sektorach
strategicznych, w tym na energii, lesnictwie oraz
srodowisku morskim i przybrzeznym, a takze na
inicjatywach  miedzysektorowych.  Zobowigzania
te majg na celu zwiekszenie ogolnych wysitkow na
[Zecz zmniejszenia emisji gazow cieplarnianych
i przystosowywania sie do nich, ze szczegolnym
uwzelednieniem osiggniecia ujemnych emisji netto do

2050 r. NDC 3.0 jest zgodny z Krajowg polityka

w  zakresie  zmian  klimatycznych ~ (2050),
dtugoterminowym  programem  niskoemisyjnym
i odpornym na zmiane klimatu (Strategia

dtugoterminowa na 2050, LTS) i Krajowy Plan Dziatan na
(ENACE).
przygotowania i zatwierdzania NDC 3.0 obejmowat

rzecz  Wzmocnienia  Klimatu Proces
planowanie cafego rzadu oraz uczestnictwie, dialogu
i konsensusie catego spoteczenstwa w ramach praw
cztowieka i rownosci ptci. Po ogdlnokrajowej premierze
nastapi oficjalne zetoszenie do Ramowej Konwencji
Narodow Zjednoczonych w sprawie Zmian Klimatu

(UNFCCC)

4

A czerwea - Korea Potudniowa planuje do 2038 .
wytwarzac 70% swojej energii ze Zrodet bezemisyjnych
- W porownaniu do poziomu ponizej uzyskiwanych
40% w 2023 1. Zapisy te wynikajg z dokumentu Basic
Flectricity Plan, ktory stuzy jako plan rozwoju mixu
energetycznego kraju w okresie najblizszych 15 lat.
Rzad planuje ponad trzykrotnie zwiekszy¢ produkcje
energii stonecznej i wiatrowej do 72 GW do 2030 r.
Z 23 GW w 2022 r. Podtrzymuje plan budowy czterech
kolejnych elektrowni jadrowych do 2038 r. Ponadto,
plan zakiada zwiekszenie catkowitej macy wytworczej
energii do157,8 GW w 2038 1.2134,5 GW pod koniec 2022
rr Plan ma by¢ odpowiedzia na rosnace
zZapotrzebowanie na energie elektryczng w zwigzku
z rozwojem sztucznej inteligencji oraz wypetnieniem
zobowiazania kraju do zmniejszenia zaleznosci Korei
od importowanych paliw kopalnych.*

6 czerwca - Rzad Tajlandii ogtosit zamiar wprowadzenia
podatku weglowego do 2025 r. w ramach wysitkéw na
rzecz  przeciwdziatania  zmianom  klimatycznym
i promowania zrownowazonych praktyk. Podatek
weglowy bedzie pobierany od emisji u Zrddfa,
poczawszy od produktow naftowych i bedzie ustalony
na poziomie 200 THBza tone. Wdrozenie podatku bedzie
oparte na najlepszych  Swiatowych praktykach

i miedzynarodowych standardach  dotyczacych
podatkow weglowych. Podatek weglowy zostanie
wiaczony do istniejgcej struktury podatku od ropy

naftowej.. Tajlandia bedzie drugim krajem po
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Singapurze Stowarzyszenia Narodow Azji Potudniowo-
Wschodniej (ASEAN), ktory wdrozy podatek weglowy.®
7 czerwca - rzad Wielkiej Brytanii poinformowat
0 12,5% spadku zweryfikowanych emisji w brytyjskim
systemie UK ETS w 2023 r. w stosunku do 2022 r.** (dla
porownania zweryfikowane emisje w ramach EU ETS
spadty 0 15,5% w 2023 r.) Spadek emisji w UK ETS byt
spowodowany przede wszystkim znacznym spadkiem
emisji z sektora energetycznego, pomimo rosnacych
emisji z sektora lotniczego. W 2023 1. catkowite
zweryfikowane emisje wyniosty 96,76 Mt C0aq,
W poréwnaniu do 110,6 Mt C0zeqW 2022 T.

9 rzerwca - Podczas ogolnokrajowego referendum
Szwajcarscy wyborcy zatwierdzili federalng ustawe
0 bezpiecznych dostawach energii  elektrycznej
z odnawialnych Zradet energii. Proponowane przepisy
przygotowuja Szwajcarie do produkcji wiekszej ilosci
energii elektrycznej z 0ZEw krotkim czasie. Ma to na
celu ugruntowanie niezaleznosci dostaw  energii
elektrycznej do kraju. Projekt ustawy uwzglednia
instrumenty finansowania oraz nowe rozwigzania
dotyczace wytwarzania, transportu, magazynowania
i Zuzycia energii elektrycznej. Rozwoj produkcji energii
stonecznej ma odbywac sie przede wszystkim poprzez
instalowanie paneli na budynkach. Na odpowiednich
obszarach obowigzuja mniej rygorystyczne warunki
planowania dla elektrowni wiatrowych i duzych
elektrowni stonecznych, ktore s3 szczegolnie wazne dla
dostaw energii elektrycznej w zimie. 16 elektrowni
wodnych wymienionych w nowym prawodawstwie
rowniez bedzie podlegac tagodniejszym warunkom
planowania. Zwiekszy to szanse na realizacje projektow
0ZEX®

40
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9 (zerwca - Malezia ogranicza dotowanie oleju
napedowego, o spowoduje wzrost cen 0 ok. 50%.
Zmiana systemu ma na celu stopniowe
dostosowywanie cen oleju do cen rynkowych. Ceny
oleju napedowego wzrosng na catym obszarze
Potwyspu, a wytaczenia bedg dotyczy¢ Borneo oraz
pojazdow logistycznych dotowanych przez rzad. Wedtug
wyliczen rzadu posuniecie to ma  przyniesc
0szczednosci ok. 850 min USD rocznie, ktore zostang
wykorzystane na wsparcie 0s6b o niskich dochodach.®
10 czerwea - Kalifornia podejmie prabe wykorzystania
przepisow dotyczacych ochrony konsumentow w celu
przejecia czesci zyskow koncerndw naftowych (Exxon
Mabil, Chevron, Shell, BP i Conoco Phillips) w ramach
pozwu 0 szerzenie dezinformacji 0 zmianach klimatu.
Prokurator generalny stanu Rob Bonta zaktualizowat
wrzesniowy wniosek sadowy powofujac Sie na nowe
prawo stanowe, ktore umozliwia wnioskodawcom,
ukierunkowanie  zyskow  firmy, ktore mozna
Zidentyfikowac w wyniku naruszenia przepisow
dotyczacych  ochrony  konsumentow i reklamy.
W pozwie Kalifornia zarzuca, ze dyrektorzy ds. ropy
i gazu wiedzieli, ze wykorzystanie paliw kopalnych
bedzie miato katastrofalne skutki, ale ukrywali
te informacje, co spowodowato szkody 0 wartosci
miliardow dolaréw, w tym susze, pozary i burze
w Kalifornii. Decyzja ta nastepuje w czasie, gdy stany
i miasta USA coraz czesciej zwracajq sie do s3dow, aby
obcigzyc firmy naftowe i gazowe kosztami zwigzanymi
ze zmianami klimatu. Pozew wniesiono takze w czasie,
gdy przemyst paliw kopalnych wygenerowat rekordowe
zZyski w wyniku ewattownego wzrostu cen energii

po inwazji Rosji na Ukraine w 2022 r.%2
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13 czerwea - Australijski stan Queensland ogfosit,
78 W Ciggu najblizszych czterech lat zainwestuje
26 miliardéw AUD (17 miliardow dolaréw) w ramach
planu Queensland Energy and Jobs Plan, majacego na
celu zmniejszenie zaleznosci od zrodet energii ciepinej.
Nowe wydatki na projekty energetyczne obejmuja
inwestycje w nowa infrastrukture wiatrowa, stoneczng,
magazynowg i przesytowa.”

13 czerwea - Pakistan otrzymat pozyczke od Banku
Swiatowego w wysokosci 1 mid US na budowe
najwiekszej w kraju elektrowni wodnej w poblizu Dasu
w potnocnym regionie prowincji Khyber Pakhtunkhwa.
Przewiduje sie, ze elektrownia wodna Dasu,
zlokalizowana przy zaporze Dasu zasilanej przez rzeke
Indus, bedzie generowac 21 TWh (terawatogodzin)
rocznie przy mocy zainstalowanej wynoszacej 4320 MW
(megawatéw).  Pozyczka  stanowi  uzupefnienie
pierwotnej kwoty 588 min USD, ktdra Bank Swiatowy
pozyczyt projektowi na prace przygotowawcze, a takze
kolejnej pozyczki o wartosci 700 min USD udzielonej
W 2020 r. na prace nad liniami przesytowymi. W sumie
Bank Swiatowy sfinansowat okoto 2,3 miliarda dolaréw
Z wartego 4,3 miliarda dolarow projektu. Dodatkowe
finansowanie pochodzito od konsorcjum lokalnych
bankow i zagranicznego finansowania komercyjnego
od Credit Suisse Bank. Krajowy Urzad ds. Rozwoju Wody
i Energetyki zobowiazat sie rowniez do sfinansowania

15% kosztow podstawowych projektu.

83
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19 czerwca - Semat Stanéw Zjednoczonych przyjat
ustawe zawierajacg postanowienia majace na celu
rozszerzenie rozwoju i wykorzystania energii jadrowej.
Ustawa Accelerating Deployment of Versatile,
Advanced Nuclear for Clean Energy (ADVANCE) z 2023 T.
promuje energie jadrowa, w tym mate reaktory
modufowe (SMR) i wysoko skoncentrowane paliwo
jadrowe, a takze eksport materiatdw i technologii
jadrowych. Wyznacza rowniez nowe zadania dlakomisji
Dozoru Jadrowego (NRC), ktdra oprocz regulacji
odpowiadata za promocje energii jadrowej. Ustawa
Zostafa juz przyjeta przez Izbe Reprezentantow Stanow
Zjednoczonych i stanie sie obowigzujacym prawem,
jesli zostanie podpisana przez prezydenta.®



https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/queensland-australia-invests-us17bn-renewable-energy-projects.html
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/queensland-australia-invests-us17bn-renewable-energy-projects.html
https://www.constructionbriefing.com/news/pakistan-secures-us-1bn-loan-for-hydropower-project/8037629.article
https://www.constructionbriefing.com/news/pakistan-secures-us-1bn-loan-for-hydropower-project/8037629.article
https://environmentamerica.org/media-center/senate-passes-bill-to-expand-nuclear-power/
https://environmentamerica.org/media-center/senate-passes-bill-to-expand-nuclear-power/
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Swiatowa podaz jednostek offsetowych: Zgodnie z danymi
opublikowanymi przez Sekretariat Konwencji Klimatycznej
(UNFCCC), aktualna liczba projektéw CDM (ang. Clean
Development Mechanism - mechanizm czystego rozwoju)
wynosi  7840. Liczba zarejestrowanych  PoAs  (ang.
Programme of Activities) wynosi 365 i nie ulegta zmianie.
Podawane na stronie UNFCCC na koniec czerwca 2024 1.
dane odzwierciedlajg stan zapisow w rejestrze (DM na dzien
31 maja 2024 r. W tym dniu na rachunkach w rejestrze (DM
zZnajdowato sie 138 840 300 jednostek CER wydanych dla
dziatan w pierwszym okresie rozliczeniowym PzK oraz
368341661 jednostek CER wydanych dla dziatan
realizowanych w drugim okresie rozliczeniowym PzK (na
koniec kwietnia br. byto to 319 755 672 jednostek), a takze
46802 19 jednostek AAU dla drugiego okresu
rozliczeniowego PzK* Liczba jednostek CER wydanych do
konca maja 2024 r. wyniosta 2 440 142 143, Co Stanowi wzrost
0 72766183 jednostek w stosunku do stanu na koniec
kwietnia br. (2367375960). Ministerstwo  Klimatu
i Srodowiska oraz Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej (NFOSIGW) uruchamiaja nowy program
pn. ,Maja Elektrownia Wiatrowd' . 0d 17 czerwca 2024 1. 0soby
indywidualne beda mogty uzyskac do 47 tys.
dofinansowania na zakup i montaz mikroinstalacji
wiatrowej z magazynem energii. Program skierowany jest
do wiascicieli i wspotwtascicieli domow jednorodzinnych.
Pierwszy nabor wnioskow potrwa do 16 czerwca 2025 r. lub
do wyczerpania alokacji srodkow, ktdre wynosza 50 min zi.
Budzet programu na lata 2024-2029 to 400 min zt.
Dofinansowanie obejmuje inwestycje realizowane od 30
czerwca 2023 r. Program ma na celu wspieranie
transformacji energetycznej w Polsce poprzez zwiekszenie
udziatu 0ZE. Program ma by¢ impulsem do rozwoju
mikroinstalacji wiatrowych. Wiecej na

46
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Prezydent RP, Andrzej Duda, podpisat ustawe 0 bonie
energetycznym oraz zmianach majacych na  celu
ograniczenie cen energii elektrycznej, gazu ziemnego
i ciepfa systemowego. Ustawa reguluje ceny energii w
drugiej potowie 2024 roku, ustalajac maksymalng cene
energii elektrycznej na poziomie 500 zt/MWh dla
gospodarstw domowych, bez wzgledu na zuzycie. Cena
maksymalna 693 zt/MWh zostanie utrzymana dla instytucji
samorzadowych, podmiotdw uzytecznosci publicznej oraz
matych i srednich przedsiebiorstw. Ustawa wprowadza
rowniez bon energetyczny, ktory bedzie jednorazowym
wsparciem dla okoto 3,5 miliona gospodarstw domowych
0 nizszych dochodach. Wysokosc bonu zalezy od liczby oseb
W gospodarstwie, wynoszac od 300 zt do 600 zt.
Gospodarstwa  uzywajace energii  elektrycznej  do
ogrzewania otrzymajg dwukrotnie wyzsze wsparcie, od 600
7t do 1200 zt. Bon energetyczny ma na celu wsparcie
odbiorcow energii zagrozonych ubostwem energetycznym.
Ustawa zostafa podpisana 7 czerwca 2024 r. i obowigzuje od
drugiej potowy 2024 roku. Taki krok ma na celu ochrone
najubozszych gospodarstw domowych przed wzrostem
kosztow energii. Wiecej na

W dniu 14 czerwca 2024 1. KOBIZE przypomniat w

0 obowigzku sprawozdawczym dotyczacym - emisji
wbudowanych zwigzanych z towarami objetymi CBAM
zaimportowanymi na obszar celny UE.*® Importerzy objeci
mechanizmem CBAM muszg ztozy¢ sprawozdania za IV
kwartat 2023 r.lub I kwartat 2024 r.w terminie, jednak istnieje
mozliwosc ich ztozenia z opdznieniem. W tym celu nalezy
utworzyc nowy wniosek o0 nadanie numeru referencyjnego
W rejestrze przejsciowym CBAM w czesci ,Prosby/zapytania”.
Nastepnie, w polu ,Organization” wybrac ,NCA" i wypetnic
pozostate wymagane pola. Nalezy rowniez podac powod

nieztozenia sprawozdania w terminie oraz wskazac okres
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https://www.gov.pl/web/klimat/400-mln-zl-na-nowy-program-moja-elektrownia-wiatrowa
https://cdm.unfccc.int/Registry/index.html
https://cdm.unfccc.int/Issuance/cers_iss.html
https://www.gov.pl/web/klimat/ustawa-o-bonie-energetycznym-podpisana-przez-prezydenta-rp
https://kobize.pl/pl/article/aktualnosci-2024/id/2714/informacja-o-mozliwosci-zlozenia-sprawozdan-cbam-z-opoznieniem

» Raport z rynku C02

sprawozdawczy. Sprawozdania za Il kwartat 2024 r. mozna
sktadac od 1 lipca 2024 r. Procedura ta ma na celu
zapewnienie zgodnosci z wymaganiami sprawozdawczymi
CBAM. Jest to wazny element kontroli emisji wbudowanych
W importowane towary. Krajowy 0srodek apeluje
0 terminowe skiadanie sprawozdan, aby unikngc
koniecznosci skfadania ich z opoznieniem.

W zwiazku z watpliwosciami dotyczacymi zatwierdzania
i obowigzywania zmian planu metodyki monitorowania,
wynikajacymi ze zmienionych przepisow rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2019/331, KOBIZE wyjasnito
W , 28 W systemie EU ETS zatwierdzane sg dwie
kluczowe dokumentacje: plan monitorowania wielkosci
emisji oraz plan metodyki monitorowania. 0ba plany
Zawieraja zasady okreslania wielkosci emisji i poziomu
dziafalnosci na potrzeby przydziatu uprawnien oraz
precyzuja okres ich obowiazywania. Dokumenty te s3
dynamiczne i moga ulegac zmianom, ktore moga byc istotne
(wymagajace zatwierdzenia) lub nieistotne (wymagajace
zetoszenia). Zmiany wprowadzone do planu metodyki
monitorowania beda obowiazywac od 1 stycznia 2024 T.
i majg zastosowanie do przydziatu uprawnien na lata 2026-
2030. Informacja o okresie, na ktory skierowane sg zasady
monitorowania, jest kluczowa, poniewaz wskazuje, ze nowa
wersja planu dotyczy uprawnien od 2026 . Raport
0 poziomach dziatalnosci (ALC) za 2024 r. bedzie oparty na
poprzedniej wersji planu, obowigzujacej do 2025 r. Dopiero
raport ALC ksztaftujacy przydziat uprawnien na rok 2026
bedzie oparty na nowej wersji planu zatwierdzanej od 1
stycznia 2024 1.

Zgodnie z wynikami raportu opublikowanego przez
organizacje Sandbag i E3G pt.

wprowadzenie podatku CBAM nie bedzie miafo znaczacego
wptywu na wielkosc importu do UE. Mechanizm CBAM zostat
wprowadzony w UE w dniu 1 pazdziernika 2023 r. i dotyczy

“ W okresie przejsciowym tj. od 0110.2023 1. do 3112.2025 1. na importerach i
posrednich przedstawicielach celnych dokonujgcych przywozu na obszar celny UE
towarow objetych CBAM cigzy obowigzek ztozenia sprawozdania

Nr 147 / czerwiec 2024 .

importu  okreslonych towaréw z sektora aluminium,
cementu, energii elektrycznej, nawozow, wodoru, Zelaza
i wyrobow stalowych, a jego celem jest wycena emisji gazow
cieplarnianych, wyemitowanych przy  produkgji tych
towarow w krajach trzecich, przy czym jego zakres moze
zostac w przysztosci rozszerzony.”® Wyniki raportu wskazujg
m.in, Ze pomimo wstepnych obaw dotyczacych spadku
poziomu importu z Chin do UE w wyniku wejscia w zycie
nowych przepisow, to w najbardziej prawdopodobnym
scenariuszu, opfaty z tytutu CBAM stanowityby zaledwie
0,12% catkowitej wartosci towarow importowanych z Chin,
a importerzy skorzystaja na wyzszej cenie sprzedazy w UE
dzieki stopniowemu wycofywaniu bezpfatnych przydziatow
uprawnien w ramach EU ETS. Dodatkowo w raporcie
podkreslono, np. ze do UE w ramach importu moga trafiac
towary niskoemisyjne, a te 0 wyzszej emisyjnosci moga byc
kierowane do sprzedazy na inne rynki. Wskazano réwniez, ze
W zwigzku ze stopniowym wycofywaniem bezpiatnych
uprawnien do emisji w ramach systemu EU ETS, mechanizm
ten moze mie¢ w wiekszym stopniu negatywny wptyw dla
producentdw europejskich niz tych w krajach trzecich. Unijni
producenci towarow posrednich lub koncowych zuzywaja
wiecej drogich surowcéw (w zwigzku z zakonczeniem
bezpiatnych przydziatow uprawnien w ramach ETS i opfat
(BAM od importu) staja sie mnigj konkurencyjni niz ich
odpowiednicy z krajow trzecich, poniewaz wiekszosc
importuje gotowe towary, ktdre nie s3 na tym etapie objete
(BAM i mog3 byc sprzedawane na rynku UE bez dodatkowych
kosztow. Uwzgledniajac to, import czesci towaréw (BAM
(stal, aluminium itp.) moze stac sie bardziej opfacalny.
| odwrotnie, gatezie przemystu UE korzystajace z towarow
objetych CBAM (motoryzacja, turbiny wiatrowe) beda
ponosic wyzsze koszty, a import produktow w dof fancucha
wartosci stanie sie bardziej konkurencyjny. Eksport z UE
stanie sie mniej konkurencyjny choc jak podkresiono
istnieje  mozliwos¢  zmiany  zasad  okreslonych

(BAM. Sprawozdanie CBAM sktada sie przez dedykowany rejestr - rejestr
przejsciowy CBAM.



https://kobize.pl/pl/article/aktualnosci-2024/id/2710/zakres-obowiazywania-planow-metodyki-monitorowania
https://sandbag.be/2024/06/03/a-scrap-game-cbam-impacts/
https://sandbag.be/2024/06/03/a-scrap-game-cbam-impacts/
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w rozporzadzeniu CBAM, w procesie przegladu jego
wdrazania.®

Ze wstepnych danych opublikowanych przez Europejska
Agencje Srodowiska (EEA) wynika, ze $rednia emisja C0;
pochodzaca z nowych  samochoddw  osobowych
zarejestrowanych w Europie kontynuowata trend spadkowy
w 2023 . i byta 0 14% nizsza niz w 2022 r, 0Si3gajac poziom
28% ponizej wartosci z 2019 r, a w przypadku samochoddow
dostawczych $rednie emisje w 2023 r. spadty 0 1% ponizej
pozioméw z 2019 r. Powyzsze trendy wynikajq ze wzrostu
liczby rejestracji pojazdow elektrycznych na baterie, ktorych
udziat w rynku byt na poziomie 155% W przypadku
samochadow osobowych i 8% w przypadku samochodow
dostawczych. W 2023 .

zarejestrowano 10,7 min nowych samochodow osobowych,

w UE Islandii i Norwegii

a wstepne dane pokazuja, ze ich srednia emisja C0; podczas
testéw laboratoryjnych wyniosia 106,6 g C0,/km, czyli 0 14%
(15 g/km) ponizej sredniej emisji w 2022 r. i 28% ponizej
poziomow z 2019 r. Gtownym powodem tego spadku byt
dalszy wzrost liczby zarejestrowanych samochodow w petni
elektrycznych, 0siggajacy udziat 15,5% w poréwnaniu z 13,5%
w 2022 r. Srednia masa nowych samochodéw rosnie
i w2023 r. byfa 0 9% wyzsza niz w 2019 r, ze wzgledu na
rosnacy udziat w rynku pojazdow elektrycznych na baterie
oraz elektrycznych i konwencjonalnych SUV-0w. Natomiast
srednia emisja C0; z 12 min nowych samochodow
dostawczych zarejestrowanych w UE, Islandii i Norwegii
w 2023 1. wyniosta 180,8 g C0,/km, co stanowi 1,6% (3 g/km)
ponizej poziomgw z 2022 r. i 0g6Iny spadek 0 11% od 2019 .
Udziat w rynku w petni elektrycznych samochodow
dostawczych wzrost do 8% z 6% w 2022 r. KE powiadomi
wszystkich  producentéw — samochoddw  0sobowych
i dostawczych o tych wstepnych obliczeniach i danych
bazowych. Zgodnie z

producenci bedg mieli trzy miesigce na dokonanie

przegladu tych wstepnych danych i zasygnalizowanie
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wszelkich btedéw merytorycznych, aby mozna byto
opublikowac ostateczne zestawy danych. [link]

W dniu 25 czerwca br. Dania przyjeta decyzje o natozeniu
podatku od emisji CO, przez zwierzeta hodowlane,
Co stanowi historyczny moment w ustalaniu podatku od
emisji dwutlenku wegla w sektorze rolnictwa.
Wprowadzenie podatku ma pomgc Danii w osiagnieciu
prawnie  wigzacego celu redukcji emisji  gazéw
cieplarnianych 0 70% do 2030 r.
w stosunku do poziomu z 1990 r. Dunski plan ralny, ktary
obejmuje opodatkowanie emisji pochodzacych od zwierzat
gospodarskich od 2030 r. wraz z przepisami dotyczacymi
odbudowy przyrody i biowegla ma na celu zachecenie
sektora rolnego do podjecia dziatan, ktore beda skutkowaty
ograniczeniem emisji. Dunski plan rolny obejmuje
wprowadzenie podatku od emisji w wysokosci 300 DKK
(43,18 USD) za tone [0, 0d emisji zwierzat gospodarskich od
2030 1, wzrastajacy do 750 DKK w 2035 r. Ralnicy beda jednak
uprawnieni do odliczenia 60% podatku dochodowego, o
0znacza, Ze rzeczywisty koszt za tone emisji wyniesie od 120
DKK i wzrosnie do 300 DKK do 20351, padczas gdy specjalne
dotacje zostang udostepnione w celu wsparcia dostosowan

W dziatalnosci rolniczej.”

W dniu 26 czerwca br. Lufthansa Group ogfosita
wprowadzenie dodatkowej optaty w wyniku wprowadzenia
wymogow srodowiskowych zwigzanych z koniecznoscia
wykorzystywania  zréwnowazonych  paliw  lotniczych
(ang. SAF- Sustainable Aviation Fuels), dostosowania do EU
ETS oraz redukgji emisji z lotnictwa wynikajacego z systemu
CORSIA (ang. Carbon Offsetting and Reduction Scheme for
International  Aviation).  Dodatkowa

opfata  bedzie

obowigzywata dla  wszystkich lotow sprzedawanych
i obstugiwanych przez Lufthansa Group z 27 krajow UE oraz
Wielkiej Brytanii, Norwegii i Szwajcarii. Doptata bedzie
pobierana od rejsow rozpoczynajgcych sie 1stycznia 2025 T,

jej stawka bedzie zroznicowana w zaleznosci od trasy lotu



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX:32019R0631
https://montelnews.com/en/news/52f6d439-a95d-4c21-b163-4142ef6aebc7/co2-border-tax-may-have-minimal-impact-study
https://montelnews.com/en/news/52f6d439-a95d-4c21-b163-4142ef6aebc7/co2-border-tax-may-have-minimal-impact-study
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/co2-emissions-new-cars-and-vans-continued-decrease-2023-zero-emission-vehicles-registrations-2024-06-10_en?prefLang=pl
https://www.reuters.com/sustainability/denmark-will-be-first-impose-co2-tax-farms-government-says-2024-06-25/
https://www.reuters.com/sustainability/denmark-will-be-first-impose-co2-tax-farms-government-says-2024-06-25/
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i taryfy, wahajac sie od 1 do 72 EUR. Nowa opfata bedzie
wyswietlana w szczeg6tach ceny za lot na stronach
rezerwacji Lufthansa Group Airlines. Lotnictwo odpowiada
za ok. 2% emisji gazow cieplarnianych, a zgodnie z nowymi
wymogami srodowiskowymi dostawcy paliw lotniczych
musza wykorzystywac 2% SAF - od 2025 T, 6% - w 2030 .
i 70% - w 2050 1. Podobne optaty wprowadzita juz z firma Air-
France KLM w 2022 . w wysokosci od 4 do 12 EUR w zaleznosci
od klasy biletu. Na chwile obecna wiele firm (np. Wizz Air,
Easyjet, czy British Airways) nie planuje jednak wdrozenia
dodatkowych optat z tego tytutu®

Eurostat opublikowat kolejny raport pt.

” Raport opiera sie na unijnym zestawie wskaznikow
celéw zrownowazonego rozwoju (SDGS), opracowanego we
WSpotpracy z wieloma zainteresowanymi stronami i scisle
dostosowanym do 8. Programu dziatan w zakresie
érodowiska.  Opr6cz monitorowania 17 celow
Zrownowazonego rozwoju, obecna edycja raportu z 2024 .
zawiera rowniez sekcje dotyczaca UE na swiecie i analizuje
wptyw inwazji Rosji na Ukraine. Agenda na rzecz
Zrownowazonego rozwoju 2030 i jej 17 Celow
Zréwnowazonego Rozwoju (ang. Sustainable Development
Goals, SDGs), przyjeta przez Organizacje Naroddw
Zjednoczonych (ONZ) we wrzesniu 2015 r, jest swiatowa
mapg drogowg dla osiggniecia zrownowazonego rozwoju
w tej dekadzie. Raport przedstawia obiektywna ocene czy UE
- zgodnie z wybranymi wskaznikami zrealizowata postepy
w realizacji celow zrownowazonego rozwoju. W raporcie
7 2024 1. podkreslono, ze w ocenianym piecioletnim okresie
UE poczynifa znaczace postepy w wiekszosci celow agendy
W tym:

e W Kkierunku zmniejszania nieréwnosci (SDG 10),

zZapewnienia godnej pracy i wzrostu gospodarczego
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(SDG 8) oraz zmniejszenia ubdstwa (SDG 1), wzrostu

gospodarczego (SDG 8) i zmniejszenia ubdstwa (SDG 1).

w odniesieniu do celow dotyczacych zrownowazonego
rolnictwa (SDG 2), innowacji i infrastruktury (SDG 9),
zrownowazonej konsumpcji i produkcji (SDG 12), zycia
pod wodg (SDG 14), wysokiej jakosci edukacji (SDG 4)
i rownosci ptci (SDG 5).

w realizacji celéw dotyczacych pokoju, sprawiedliwosci
i silnych instytucji (SDG 16), zréwnowazonych miast
i spotecznosci (SDG 1), globalnych partnerstw (SDG 17)
i dziatan na rzecz klimatu (SDG 13).

0graniczony postep lub ich braki odnotowano w nastepujacych

celach zréwnowazonego rozwoju:

ograniczony postep odnotowano w realizacji celu
dotyczacego czystej wody i warunkow sanitarnych
(SDG 6).

niewielki postep od celu ze wzgledu na negatywny
wptyw wojny Rosji z Ukraing i na przystepnosc cenow
odnotowano dla celu w zakresie energii i czystej
energii (SDG 7).

postep W realizacji celu w zakresie zdrowia
i dobrostanu (SDG 3) zostat zaktdcony przez
niepowodzenia zwigzane z pandemig COVID-19.

umiarkowanie niekorzystnej oceny postepow UE
odnotowano dla celu dotyczacego zycia na 1adzie (SDG
15), 1ze

niezrownowazonych

wzgledu na  charakterystyke  kilku

trendow w  obszarach
réznorodnosci biologicznej i degradacji gruntow, a KE
zaproponowata wazne inicjatywy polityczne majace na
celu odwracenie degradacji ekosystemow w ramach
Europejskiego Zielonego tadu, takich jak unijna
strategia na rzecz bioroznorodnosci, strategia lesna UE

j Strategia UE na rzecz ochrony gleby do 2030 1. [link]



https://ec.europa.eu/eurostat/documents/15234730/19397895/KS-05-24-071-EN-N.pdf/730c983a-fa93-6ce2-7905-2379de04f3e9?version=1.0&t=1718611411114
https://ec.europa.eu/eurostat/documents/15234730/19397895/KS-05-24-071-EN-N.pdf/730c983a-fa93-6ce2-7905-2379de04f3e9?version=1.0&t=1718611411114
https://ec.europa.eu/eurostat/documents/15234730/19397895/KS-05-24-071-EN-N.pdf/730c983a-fa93-6ce2-7905-2379de04f3e9?version=1.0&t=1718611411114
https://ec.europa.eu/eurostat/documents/15234730/19397895/KS-05-24-071-EN-N.pdf/730c983a-fa93-6ce2-7905-2379de04f3e9?version=1.0&t=1718611411114
https://www.environmentenergyleader.com/2024/06/lufthansa-to-impose-new-surcharge-on-consumers-for-sustainability-and-regulatory-compliance/
https://www.environmentenergyleader.com/2024/06/lufthansa-to-impose-new-surcharge-on-consumers-for-sustainability-and-regulatory-compliance/
https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-flagship-publications/w/ks-05-24-071
https://www.reuters.com/sustainability/lufthansa-increases-ticket-prices-cover-environmental-requirements-2024-06-25/
https://www.reuters.com/sustainability/lufthansa-increases-ticket-prices-cover-environmental-requirements-2024-06-25/
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Raport opracowany przez Zero Waste Europe i firme
Equnimator wzywa do natychmiastowego i kompleksowego
wigczenia spalania odpadéw komunalnych do systemu EU
ETS. W raporcie podkreslono krytyczng potrzebe wigczenia
do EU ETS zarowno spalania energii elektrycznej i cieplnej,
jak i biogenicznego C0,. Posuniecie to jest postrzegane jako
niezbedne do osiggniecia przez UE celow klimatycznych
i zapewnienia sprawiedliwego wktadu wszystkich sektorow

w redukeje emisji. [1ink]
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https://zerowasteeurope.eu/wp-content/uploads/2023/04/ZWE_Jun24_Study_Incineration-in-the-EU-emissions-trading-syste-a-set-of-suggestions-for-its-inclusion.pdf
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Tabela 4. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w lipcu 2024 .

Dzien

1lipca-31grudnia 2024 r.
3i8lipca

11-12 lipca
15-16 lipca

16 lipca

16-19 lipca
18 lipca

1-29 lipca

12-30 lipca

2-26 lipca

W lipcu

Wydarzenie

Prezydencja Wegier w Radzie UE

Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Energii (Working Party on Energy)

Nieformalne spotkanie Ministrow UE ds. Srodowiska

Nieformalne spotkanie Ministrow UE ds. Energii

Ostateczny termin nadystania opinii w ramach konsultacji publicznych w sprawie rozporzadzenia
delegowanego w sprawie trwatego skiadowania emisji poprzez wychwytywanie i utylizacje dwutlenku
wegla

Posiedzenie plenarne Parlamentu Europejskiego w Sztrasburgu

Szczyt Europejskiej Wspalnoty Politycznej

Termin nadsytania opinii w ramach konsultacji publicznych w sprawie rozporzadzenia wykonawczego w
Sprawie monitorowania i raportowania w zakresie emisji €azow cieplarnianych w ramach systemu handlu
emisjami (ETS) w wyniku przegladu systemu handlu emisjami EU ETS

Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Miedzynarodowych Zagadnien Srodowiska (Working Party on
International Environmental Issues)

Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds Srodowiska

Terminy aukgji uprawnien EUA/EUAA w UE:
»  EEX:3,17i 31lipca 2024 r. (Sroda) — krajowa aukcja polskich uprawnien EUA (start od 9:00 do

11:00) — 2,31 min EUA/ aukcje.

»  EEX: 0d1do 30 lipca 2024 r. (poniedziatek, wtorek i czwartek) - unijna aukcja uprawnien EUA (+EFTA):
3,099 min EUA/na aukeje oraz 10 lipca 2024 4. unijna aukcja urawnien lotniczych EUAA: 0,906 min na
aukeje (sroda);

»  EEX:5,12,19,26 lipca 2024 1.: 1,796 min EUA/aukcie (pigtek - krajowa aukcja niemiecka).

Tabela 5. Zmiany cen uprawnien w poszczegolnych miesigcach w okresie ostatnich 11 1at, tj. w okresie od 2013 r. do 2024 r. wg danych
z rynku wtérnego spot (tzw. sezonowosc)

sty | we [ owar | wi | Map | e | up | se | wz | ez | Us | ow ‘
$rednia 419% | -230% | 597% | 3,81% | 434% | 135% | 6,04% | 033% | 123% | 474% | 9,15%
2024 12,59%
2023 7,28%
Dodatnie | 5/12 6 | ame | 9me | eme | wme | oem 9/ 6/ 6/ 6/ 8/1
% Mm% | 50% | 333% | 7% 50% | 833% | 545% | 818% | 545% | 545% | 545% | 727T%

Zrodto: Opracowanie wiasne KKOBIZE na podstawie cen uprawnien do emisji z rynku spot gietd EEX, ICE

» Strona 32
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Wykres 4. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2024 [w EUR]

95 ——— Ceny uprawnien EUA
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Wykres 5. Dzienne ceny zamkniecia transakeji uprawnieniami EUA na rynku spot w 2024 r. z wyznaczonymi liniami oporu
i wsparcia [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 lutego 2008 do 11 czerwca 2008 r.), rynku OTC (do dnia 10 czerwca
2009 1) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 r. do konca grudnia 2012 r.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od
1stycznia 2013 1.).

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawnien do emisji, zdecydowalismy sie na cykliczne umieszczanie
W Raporcie z rynku C0; wykresow pokazujacych etéwny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany w obecnym Raporcie z rynku C0, wykres
4 obejmuje okres od lutego 2008 1. do czerwca 2024 r. Natomiast na wykresie 5 przedstawiono zakres zmiennosci cenowej w 2024 .
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Niniejszy dokument moze byc uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
W czesci, wytacznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
W Szczegolnosci ze wskazaniem zrodta ich pochodzenia.

gﬁ Dziafalnosc KOBIZE jest finansowana ze srodkow
. Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej :
NFOSiGW :
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