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Ceny uprawnien EUAw kwietniu 2024 r. zaliczyty drugi wzrostowy miesiac z rzedu (+11%),
co byto zgodne z wzorcem sezonowym dla kwietnia (Srednio +6% za ostatnie 12 lat),
konczac miesiac na poziomie ok. 67 EUR. Ceny przebity wazny technicznie poziom 65 EUR
dochodzac nawet do wartosci 72 EUR. Giownym czynnikiem wzrostowym byta
nieustajaca silna korelacja cen uprawnien z cenami gazu TTF. Pozostate najwazniejsze
czynniki cenotworcze dla kwietnia 2024 r. przedstawiono ponizej.

Czynniki PRO-WZROSTOWE:

»  Silna korelacja cen uprawnien z cenami gazu TTF.

> Wykrycie usterek w niektorych francuskich reaktorach jadrowych.

»  Prawdopodobne rozpoczecie zakupow tanszych uprawnien przez sektor
przemystu, co znajduje odzwierciedlenie w poziomie obrotow na rynku.

»  Przetamanie waznego technicznie poziomu oporu na poziomie 64-65 EUR.

Czynniki PRO-SPADKOWE:

»  Silna korelacja cen uprawnien z cenami gazu TTF.

»  Znaczacy spadek wielkosci emisji w 2023 1. w EU ETS wzgledem 2022 T.

»  Redukcja pozycji ,short” zajmowanych przez fundusze inwestycyjne zgodnie
zdanymi Commitment of Traders (COT).

» ,0dbicie” cen od istotnego poziomu oporu na poziomie 70 EUR.

Statystycznie ceny uprawnied EUA na rynku spot gietd ICE/EEX w kwietniu 2024 T.
wzrosty wzgledem lutego br. z 59,98 do 66,75 EUR. Srednia wazona cena EUA z 21
transakcyjnych dni kwietnia wyniosta 65,63 EUR. taczny wolumen obrotow na gietdach
ICE i EEX na rynku kasowym wynidst ok. 102 min uprawnien. Wskaznik zmiennosci cen
w kwietniu 2024 r. mierzony za pomocg odchylenia standardowego wyniost 6,62%,
natomiast zakres cen (réznica minimum/maksimum) byt réwny 15,83 EUR. $rednia
Wazona oraz arytmetyczna cen uprawnien EUA od poczatku 2024 r. wynosi odpowiednio
61,81 EUR 0raz 60,77 EUR.
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rynku pierwotnym i wtdrnym w kwietniu 2024 .

»  Najwazniejsze wydarzenia zwigzane
z funkcjonowaniem systemu EU ETS kwietnia 2024 .

»  Zmiany emisji w EU ETS W 2023 1.Vs. 2022 T.
Bilans polskich emisji w EU ETS w 2023 T.
Kiedy uczestnicy rynku uprawnien EUA zaczng
uwzeledniac w cenach przyszte niedobory
uprawnien na rynku?

»  Nowa analiza LIFE VIIEW 2050 dotyczaca synergii
systemu EU ETS z dodatkowymi politykami

»  ETS2: propozycja wezesnych aukeji na potencjaine
problemy z hedgingiem uprawnien

»  Postepy w przyjeciu ram certyfikacji dla systemu
usuwania C0; (CRCF)

»  Raport ERCST: CBAM a ryzyka ucieczki emisji
ZWigzane z eksportem z UE

»  Fundusz Innawacyjny: 0gromna liczba zgtoszen na
realizacje projektoéw w zakresie technologii net zero

»  Raport T6E: Udziat Chin w europejskim rynku aut
elektrycznych i baterii

»  Raport ICAP na temat systemdw ETS na Swiecie w
2024r.

»  Najwazniejsze informacje z globalnych systemow
ETS oraz pozostatych inicjatyw redukcji emisji C0»

»  Kalendarium najwazniejszych wydarzen maja 2024 .

Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA na rynku kasowym (spot - ICE i EEX) oraz terminowym (,ICE EUA Futures Dec” dla lat 2024-2030)

w dniach od 29 marca do 30 kwietnia 2024 r.

Data Spot Dec24 Dec25 Dec26 Dec27
30.kwi.24 66,75 68,52 132 74,00 16,15
28.mar.24 59,98 61,80 64,19 66,50 68,90
Zmiana 1,29% 10,87% NNM% 1,28% 1,39%

Dec28 Dec29 Dec30
19,62 82,54 8539
7,65 74,65 7145

n,12% 10,571% 10,25%

Zrddtfo: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie www.barchart.com
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakgji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd EEX oraz ICE w

kwietniu 2024 r. [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

| Analiza ksztaftowania sie cen uprawnien EUA na rynku wtornym w kwietniu 2024 r.

Ceny uprawnien EUA rozpoczety kwiecien br. od kontynuacji
spadkdw z koncéwki marca br. - od 26 marca do 3 kwietnia 2024 .
ich notowania stracity na wartosci ok. 11% spadajac ponizej
56 EUR.
najprawdopodobniej byfa efektem oczekiwania inwestoréw na

poziomu Tak znaczaca przecena uprawnien
publikacje KE dotyczacg wielkosci emisji w EU ETS za rok 2023. Juz
wczesniej wiekszosc ekspertow prognozowata ich spadkek w tym
roku w stosunku do 2022 1. 0 ok. 16%-17% W dniu 3 kwietnia br. KE
te przypuszczenia potwierdzita podajac w komunikacie, ze spadek
emisji byt nieznacznie nizszy od oczekiwan (-15,5%). Kiedy juz
jeden  z  najwazniejszych  negatywnych  czynnikow
fundamentalnych zostat uwzgledniony w cenie uprawnien,
rozpoczat sie ich nieprawdopodobny rajd wzrostowy. 0d 4 do 16
kwietnia br. ntotowania uprawnien wzrosty az 0 16 EUR (+28%)
przefamujgc wazny technicznie poziom 70 EUR. Ceny uprawnien
EUA rosty w tandemie z cenami gazu TTF, ktore drozaty na skutek
atakow Rosji na magazyny gazu i elektrownie na Ukrainie oraz
zZatwierdzenie projektu przepisow przez PE umozliwiajacych

panstwom czt. UE tymczasowe zablokowanie importu rosyjskiego

gazu. Przyczyng wzrostow cen uprawien mogio byc rowniez
zmniejszenie dostepnosci energii jadrowej po wykryciu pekniec
w niektorych francuskich reaktorach jadrowych oraz 60% wzrost
wolumenu obrotéw uprawnien na rynku spot w kwietniu r/r (od
stycznia do kwietnia 2024 r. wzrost on o ok. V2 w stosunku do
analogicznego okresu 2023 r.). Tak znaczacy wzrost wolumenow
na rynku wtérnym moze oznaczac, ze do zakupow uprawnien
wigczyt sie sektor przemystu, ktory w przysztosci bedzie sie
mierzyt ze znaczacym ich niedoborem.

Przetamanie poziomu 70 EUR mozna byfo uznac jedynie za
falszywe wybicie, poniewaz w Il tygodniu kwietnia, ceny
uprawnien ponownie obraty kierunek spadkowy - w dniu
23 kwietnia br. ich wartos¢ spadia nawet ponizej 64 EUR.
Nastepnego dnia jednak opublikowano dane COT nt. pozycji
zajmowanych przez fundusze inwestycyjne. Okazato sie, ze
instytucje te znaczaco zredukowaty pozycje ,Short netto” z 25 min
do ok. 20 min. Poprawito to rynkowe nastroje inwestorow, ktore
pozwolity cenom uprawnien odrobic czesc strat i skonczyc
miesiac na poziomie bliskim 67 EUR.
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| Najwazniejsze wydarzenia zwigzane z funkcjonowaniem EU ETS w kwietniu 2024 .

1.

Zgodnie z danymi zgfoszonymi przez panstwa czt. UE, emisje
W EU ETS spadty o rekordowe 15,5% w 2023 r. w poréwnaniu
Z poziomami z 2022 r. (dane wstepne nie musza obejmowac
wszystkich raportow. Sumarycznie emisje te s3 0 ok. 47%
nizsze w poréwnaniu do poziomdw z 2005 T, a UE jest na
dobrej drodze do osiggniecia 62% celu redukcji w EU ETS na
2030 r. Rekordowa redukcja emisji w 2023 r. zostata
osiagnieta m.in. dzieki zwiekszeniu udziatu 0ZE oraz
przyspieszeniu dekarbonizacji sektora energetycznego!
Wiecej w dalszej czesci raportu. (3 kwietnia)

Zeodnie z danymi European Round Table for Industry’
transformacja energetyki w Europie, ktorej celem jest
osiagniecie 55% celu redukcyjnego na 2030 . w stosunku do
1990 1, bedzie wymagata ogromnych naktadéw finansowych
w wysokosci 800 bin EUR do 2030 1. oraz 2,5 tryliona EUR do
2050 r, ktore musza zosta¢ przeznaczone na inwestycje
w sieci, wodor, oraz czysta infrastrukture energetyczng.
(9 kwietnia)

Parlament Europejski przyjat w gfosowaniu rozporzadzenie,
dotyczace emisji C0, Z pojazddw o duzej tadownosci (HDV?),
czyli z nowych ciezaréwek, autobusow i przyczep (341
glosami za, przy 268 gfosach przeciw i 14 wstrzymujacych
sie). Szacuje sie, ze pojazdy ciezkie s3 odpowiedzialne za
ponad 25% emisji gazOw cieplarnianych z transportu
drogowego w UE i odpowiadaja za ponad 6% catkowitej
emisji gazow cieplarnianych w UE. Rozporzadzenie jest
jednym z elementoéw majacych na celu wsparcie realizacji
celu osiagniecia neutralnosci klimatycznej w UE oraz
zmniejszenia  importu  paliw  kopalnych.  Okreslone
w rozporzadzeniu pojazdy o wysokiej fadownosci (w tym

pojazdy zawodowe, takie jak Smieciarki, wywrotki lub
betoniarki) i autobusy beda musiaty zmniejszy¢ emisje o:

e 45%w latach 2030-2034,
e  65% w latach 2035-2039,
e 90%o0d2040T.

Jednoczesnie nowe autobusy miejskie bedg musiaty
zredukowac swoje emisje 0 90% i sta¢ sie pojazdami
bezemisyjnymi do 2035 r. Ustalono réwniez cele redukgji
emisji dla przyczep i naczep - odpowiednio 7,5% 0raz 10% od
2030 r. Rada UE musi jeszcze formalnie zatwierdzic
porozumienie, aby weszto ono w zycie. KE jest zobowigzana
rowniez do przeprowadzenia do 2027 r. szczegotowego
przegladu skutecznosci i wptywu nowych przepiséw. Zakres
przegladu bedzie obejmowat m.in. kwestie zastosowania
powyzszych przepisbw do matych ciezarowek, role
metodologii rejestracji pojazdéw HDV napedzanych
wytacznie paliwami neutralnymi pod wzgledem emisji CO;
oraz role, jaka wspdtczynnik korekgji emisji C0, mdgtby
odegra¢ W przejsciu na bezemisyjne pojazdy HDV*
(10 kwietnia)

Rada UE formalnie zatwierdzifa Dyrektywe w sprawie
charakterystyki energetycznej budynkow, ktora jest
kolejnym kamieniem milowym w przyjeciu Europejskiego
Zielonego tadu. Przepisy Dyrektywy £nergy Performance of
Buildings Directive (EPBD) ustanawiaja ramy dla panstw czi.
w celu ograniczenia emisji i zuzycia energii w budynkach
w catej UE, od domow i miejsc pracy po szkoty, szpitale i inne
budynki publiczne. Dyrektywa pozostawia w gestii panstw
czt. wyber budynkow i srodkow, ktore nalezy podjac w celu
realizacji jej celow. Kazde panstwo czt. przyjmie wifasng

°Stowarzyszenie 60 najwiekszych firm europejskich o skumulowanym dochodzie
W Wysokosci 2 bin EUR rocznie
*ang. HDV - Heavy-duty vehicles.
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https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/record-reduction-2023-ets-emissions-due-largely-boost-renewable-energy-2024-04-03_en
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trajektorie krajowa w celu zmnigjszenia sredniego zuzycia
energii pierwotnej w budynkach mieszkalnych o 16% do
2030 1. i 0 20-22% do 2035 r. W przypadku budynkow
niemieszkalnych panstwa czf. musiaty wyremontowac 16%
budynkéw o najgorszej charakterystyce do 2030 r. i 26%
budynkéw o najeorszej charakterystyce do 2033 r. Padstwa
Czt. bedg miaty mozliwosc zwolnienia niektorych kategorii
budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych z  tych
obowiazkéw, w tym budynkow historycznych lub doméw
wakacyjnych. Zmieniona dyrektywa zostanie opublikowana
w Dzienniku Urzedowym Unii Eurapejskiej i wejdzie w zycie
w najblizszych tygodniach, a nastepnie panstwa czt. beda
musiaty dokonac jej transpozycji do swoich przepiséw
krajowych w ciggu dwdch lat. Wiecej w poprzednim numerze
" (12 kwietnia)

Zgodnie z opinia Josa Delbeke, bytego wysokiej rangi
urzednika KE, ktory byt jednym z architektow stworzenia
systemu EU ETS w Europie, a pracujacego w European
University Institute), UE powinna zwiekszy¢ wspotprace
Z krajami trzecimi w celu wypromowania globalnego rynku
handlu emisjami. Gtownym elementem tej propozycji jest
umozliwienie  wiaczenia i akceptacji  niektdrych
miedzynarodowych jednostek do celéw wypetnienia
zobowigzan w systemie EU ETS, ktore zapewnitoby przede
wszystkim finansowanie redukcji emisji w panstwach
najbiedniejszych. W celu zapewnienia odpowiedniego
poziomu piynnosci w EU ETS, nalezatoby okresli¢ dodatkowa
liczbe importowanych jednostek, jaka bytaby dopuszczona
do wykorzystania w systemie. Zdaniem
). Delbeke konieczne bytoby okreslenie réwniez rodzajow
i typow jednostek akceptowalnych w EU ETS, tak aby nie
doprowadzic¢ do nadptynnosci i destabilizacji rynku handlu
uprawnieniami do emisji. J. Delbeke wskazat rowniez, ze
jedna z mozliwosci zmian w tym zakresie w prawodawstwie
UE i naturalnym elementem pozwalajacym na wypetnienie
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celu redukeyjnego na 2040 r. (zgodnie z propozycja KE -90%
redukcji emisji do 2040 r. w por. do 1990 r.) bytoby
uwzglednienie pochtaniania emisji w zakresie dwustronnym
lub regionalnym. W zakresie podatku granicznego CBAM, byty
urzednik KE stwierdzit, ze bardziej, prawdopodaobne jest, ze
pafstwa uznaja za zasadne stworzenie swoich wiasnych
systeméw handlu uprawnieniami do emisji (ETS-0w)
zamiast ponoszenia opfat zwigzanych z rozliczeniem
certyfikatow CBAM, ktore trafia do UE. Panstwa, ktore
ustanowity swoj ETS, moga ubiegac sie 0 zwolnienie z CBAM
od UE dla swoich eksparteréw w oparciu o argumentacje, ze
ich wysitki w zakresie polityki klimatycznej odzwierciedlaja
wysitki w EU ETS. Wedfug Delbeke, aby dalej promowac
rozwej rynkow C0i transformacje gospodarek, UE mogtaby
rowniez zapewnic¢ panstwom kandydujacym wezesniejszy
dostep do funduszy opartych na systemie ETS.5 (16 kwietnia)

KE opublikowafa oceny projektow zaktualizowanych
Krajowych Plandw w dziedzinie Energif Klimatu (tzw. KPEIK)
dla Butgarii i Polski, ktdre zawieraja zalecenia dotyczace
tego, w jakich obszarach panstwa te powinny zwiekszyc
Swoje ambicje zgodnie z uzgodnionymi celami UE na 2030 T.
S3 one nastepstwem indywidualnych ocen i zalecen
dotyczacych  zaktualizowanych — projektow — KPEIK
opublikowanych wczesniej dla 24 innych panstw czt. UE.
Panstwa UE s3 zobowigzane do przedfozenia swoich
ostatecznych zaktualizowanych KPEiK do dnia 30 czerwca
2024 1, wraz z uwzglednieniem zalecen KE i indywidualnych
ocen. KPEiK s3 kluczowymi instrumentami stuzacymi
realizacji celow w zakresie energii i klimatu do 2030 r,
okreslajacymi wikiady krajowe i kluczowe srodki, ktore
nalezy podjac na szczeblu krajowym, aby panstwa UE mogty
wypetnic¢ swoje zobowigzania wynikajace z uzgodnionych
przepisow Europejskiego Zielonego tadu. W grudniu 2023 T,
IKE w komunikacie ocenitfa, ze zagregowany wptyw projektow
KPEiK przedfozonych przez panstwa czt. UE nie jest jeszcze



https://www.kobize.pl/uploads/materialy/materialy_do_pobrania/raport_co2/2024/KOBiZE_Analiza%20rynku_CO2_marzec_2024.pdf
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wystarczajacy do osiggniecia celu zmnigjszenia emisji
gazow cieplarnianych netto o co najmniej 55% do 2030 T,
zgodnie z wymogami pakietu "Fit for 55". Z tego faktu
wynikajg zalecenia KE dla panstw UE dotyczace tego, jak
zaktualizowac i dostosowac plany, tak aby przyjete przez UE
cele w tym zakresie zostaty osiggniete.’ (26 kwietnia)

KE przyznata prawie 720 min EUR dla siedmiu projektéw
dotyczacych produkeji odnawialnego wodoru w Europie
W pierwszej aukcji przeprowadzonej przez Europejski Bank
Wodoru (ang. £urapean Hydragen Bank), w ktorej ziozono az
132 oferty®. Fundusze na aukcje wodoru pochodza
Z przychodow z systemu EU ETS. Zwyciescy oferenci beda
produkowa¢ wodér odnawialny w Europie i otrzymaja
dotacje, aby zniwelowac roznice miedzy kosztami produkcji
a ceng rynkowa wodoru, ktora jest obecnie napedzana przez
producentdw wodoru nieodnawialnego. Europejski Bank
Wodoru ma przyczynic sie zatem do zwiekszenia skali
czystszych paliw i dekarbonizacji europejskiego przemystu.
Produkowany odnawialny wodor bedzie wykorzystywany
w sektorach stali, chemicznym, transportu morskiego
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i nawozéw. tacznie, zwyciescy oferenci  planuja
wyprodukowac 1,58 min ton odnawialnego wodoru w Ciggu
10 lat, unikajac emisji ponad 10 min ton CO, Wybrane
projekty do realizacji zlokalizowane s3 w czterech
panstwach europejskich (trzy w Hiszpanii, dwa w Portugalii,
po jednym w Finlandii i Norwegii). Wnioskodawcy przedtozyli
oferty w wysokosci od 037 EUR do 048 EUR za kg
wyprodukowanego wodoru odnawialnego, a take spetnili
inne wymagania kwalifikacyjne. Wysokost dotacji dla
projektow wynosi od 8 min EUR do 245 min EUR. Kolejnym
krokiem bedzie podpisanie uméw o udzielenie dotacji
z CINEA®, a ich podpisane oczekiwane jest najpozniej do
listopada 2024 r. Produkcja odnawialnego wodoru bedzie
musiata rozpoczac sie w ciggu maksymalnie 5 lat od
podpisania umowy o udzielenie dotacji, a wybrane projekty
otrzymaja dotacje na stat premie na okres do 10 lat (za
certyfikowana i zweryfikowang produkcje wodoru
odnawialnego). KE planuje rozpocza¢ druga aukcje
Europejskiego Banku Wodoru do konca biezacego roku.

(30 kwietnia)

° (INEA - ang. European Climate, Infrastructure and Environment Executive Agency



https://energy.ec.europa.eu/news/commission-publishes-new-recommendations-draft-national-energy-and-climate-plans-bulgaria-and-poland-2024-04-26_en
https://energy.ec.europa.eu/news/commission-publishes-new-recommendations-draft-national-energy-and-climate-plans-bulgaria-and-poland-2024-04-26_en
https://energy.ec.europa.eu/news/commission-publishes-new-recommendations-draft-national-energy-and-climate-plans-bulgaria-and-poland-2024-04-26_en
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_24_2333
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| Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA i EUAA na rynku pierwotnym

W kwietniu 2024 r.w ramach rynku pierwotnego, przeprowadzono
19 aukcji uprawnien do emisji (wszystkie na platformie aukcyjnej
gietdy EEX). Sprzedano tacznie blisko 52,1 min uprawnien, po
Sredniej wazonej cenie 63,73 EUR. Wspotczynnik popytu do podazy
uprawnien, tzw. cover ratio, na wszystkich aukcjach EUA
i EUAA wynidst 1,69%.

Aukcje polskich uprawnien

W kwietniu 2024 r. gietda EEX, w imieniu Polski, przeprowadzita
dwie aukcje w ramach systemu EU ETS, na ktorych sprzedano
ponad 4,62 min polskich uprawnien EUA po Sredniej cenie 64,18
EUR. Srodki uzyskane ze sprzedazy uprawnien na aukcji wyniosty
blisko 2965 min EUR. Polska aukcja wzbudzita dosc duze
zZainteresowanie kupujacych, ktorych udziat wynigst srednio 28
podmiotow. Natomiast zgtoszony wolumen ofert wynidst ok. 9,68
min, co przetozyto sie na stosunkowo Wysoki cover ratio na
poziomie 2,1.

Tabela 2. Statystyka aukcji polskich uprawnien EUA w kwietniu 2024 .

Cena rozliczenia w Liczba Zapotrzebowanie
Przychod w EUR ’ Cover Liczba
EUR/EUA oferowanych EUA na EUA ratio uczestnikow

10 kwietnia 63,00 2310 000 145530 000 5062500 219
24 kwietnia 6535 2310 000 150 958 500 4617500 2,00 29
Suma/Srednia 64,18 4620000 296488 500 9680000 210 28

*catkowite zapotrzebowanie na uprawnienia, zgfoszone przez uczestnikow aukeji dzielone przez liczbe oferowanych uprawnien

Zrodto: Opracowanie wtasne na podstawie danych EEX

Wykres 2. Sredniomiesieczne wazone ceny uprawnien EUA osiagane na aukcjach (lewa o) oraz wspotczynniki popytu do podazy

- tzw. cover ratio (prawa o$) w okresie ostatniego roku.
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

pbliczono $redni wazony wspotczynnik popytu do podazy, czyli stosunek
wolumenu zlecen do wolumenu oferowanego na aukji.
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| Zmiany wielkosci emisji w EU ETS w 2023 1. w stosunku do 2022 T.

Rekordowy spadek emisji w EU ETS

Dane przekazane przez panstwa czt. UE na dzien 2 kwietnia 2024 .
wskazujg na spadek emisji 0 155% w 2023 r. W porownaniu
Z poziomami z 2022 r. W zwigzku z tym emisje w ramach ETS s3
obecnie 0 ok. 47% nizsze od poziomow z 2005 r. i znajdujg Sie na
dobrej drodze do realizacji celu redukcyjnego na 2030 .
WYN0Szacego 62% W EU ETS. KE w Komunikacie z dnia 3 kwietnia
br™ podkreslita, ze ,obserwowana tendenga potwierdza
Skutecznosc | efektywnost unjjnego systemu handaly emisjami
Jako gfdwnego Instrumentu polityki na 1zecz dekarbonizacyi
gospodarki europejskief .

Najwazniejszym czynnikiem powodujacym rekordowy spadek
emisji w ramach EU ETS byta redukcja emisji
w sektorze energetycznym, a emisje z produkcji energii
elektrycznej zmniejszyty sie 0 24% W pordwnaniu z 2022 r. Spadek
ten wynika ze znacznego wzrostu produkgji energii elektrycznej
ze Zrodet odnawialnych (gtéwnie energii wiatrowej i stoneczngj),
kosztem zarowno wegla, jak i gazu. Energetyka wodna i jadrowa,
ze wzgledu na korzystniejsze warunki klimatyczne, rowniez
przyczynifa sie do zmniejszenia emisji, ale w mniejszym stopniu.
Zdaniem niektdrych analitykow, spadajace ceny gazu
spowodowaty w wiekszym stopniu przejscie z wegla na gaz
w miksie energetycznym, dzieki czemu energia stata sie mniej
emisyjna. Spadek zapotrzebowania na energie podlega
cyklicznym trendom i moze ostatecznie zostac odwrdcony, jesli
gospodarka wejdzie w stan mocnego ozywienia. Z drugiej strony,
zwiekszenie mocy OZE i stopniowe wycofywanie elektrowni
weelowych maja charakter bardziej strukturalny®.

Z kolei w energochtonnych sektorach przemystu wielkosc emisji
obnizyta sie w 2023 1. ok. 7 % W poréwnaniu z 2022 r. Zdaniem KE
redukcje emisji w sektorze przemystowym byty wynikiem
ograniczonej produkcji i zwiekszenia efektywnosci energetycznej,

B oddziat Niemieckiej Agencji Srodowiska (UBA)

gtownie w sektorach cementu, zelaza i stali. Zdaniem Veyt, 2023 1.
byt trudny dla europejskiego przemystu w zwigzku z wysokimi
stopami procentowymi ustalanymi przez Europejski  Bank
Centralny (ECB, ang. £urgpean Lentral Bank) i wysokimi cenami
energii. Rosnaca inflacja w potaczeniu z 0golnie nizszym popytem
na produkty przemystowe spowodowaly znaczne ograniczenia
produkcji, co skutkowato nizszymi emisjami.

Emisje lotnicze wzrosty w porownaniu z 2022 1. 0 ok. 10%. Jest to
konsekwencja odradzania sie tego sektora po zatamaniu ruchu
lotniczego podczas pandemii COVID-19.

Spadek emisji w Niemczech i Austrii

Zgodnie z danymi DEHSt™ emisje w EU ETS w Niemczech spadty
W 2023 1. 0 18%, CO stanowi najwiekszy spadek od czasu
uruchomienia systemu w 2005 r. Wstepne dane wskazuja, ze ok.
1730 instalacji stacjonarnych w Niemczech wyemitowato 289 min
ton ekw.CO, w 2023 r. Niemieckie emisje w energetyce spadty
w 2023 1. (w stosunku do 2022 1.) 0 22% do 188 min ton, a emisje
w przemysle spadty o 10% do 101 min ton. Natomiast emisje
Z lotnictwa wzrosty 0 prawie 5% do 7,6 min ton. t3czne emisje
W Niemczech - w tym w sektorach nieabjetych systemem EU ETS -
spadty w 2023 r. 0 ok. 10%, o 0znacza najwiekszy ich spadek od
1990 1.4

Austriackie emisje w systemie EU ETS Spadty w 2023 . w ujeciu r/r
0 6,6%, do 243 min ton, zgodnie z danymi krajowej Agencji
Srodowiska  (UBA). Catkowite emisje  Austrii, w tym
w sektorach transportu i budynkow, zmniejszyty sie
w tym samym okresie 0 5,3%, a kraj ten po raz pierwszy 0d 1990 r.
odnotowat roczne emisje na poziomie ponizej 70 min ton®.
Wskazano, Ze najnizsze emisje w EU ETS odnotowano w przemysle
stalowym i energetycznym (w zwiazku z wyzsza produkejq energii
ze zradet odnawialnych).



https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/record-reduction-2023-ets-emissions-due-largely-boost-renewable-energy-2024-04-03_en
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/record-reduction-2023-ets-emissions-due-largely-boost-renewable-energy-2024-04-03_en
https://montelnews.com/en/news/b7458039-d602-4176-b605-00e193e2f15e/germany-posts-record-18-drop-in-ets-emissions
https://montelnews.com/en/news/b7458039-d602-4176-b605-00e193e2f15e/germany-posts-record-18-drop-in-ets-emissions
https://montelnews.com/en/news/c7d4c2d7-4526-440f-9c21-ec36e1908a43/austria-eyes-7-drop-in-eu-ets-emissions-in-2023
https://montelnews.com/en/news/c7d4c2d7-4526-440f-9c21-ec36e1908a43/austria-eyes-7-drop-in-eu-ets-emissions-in-2023
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| Bilans polskich emisji w EU ETS w 2023 T.

W zwigzku  z  zakonczeniem  okresu  przekazywania
zweryfikowanych raportow rocznych na temat wielkosci emisji
(0, za 2023 1. z instalagji stacjonarnych i operacji lotniczych
w systemie handlu uprawnieniami do emisji (EU ETS) ponizej
przedstawiono krotkie, tabelaryczne, podsumowanie wielkosci
polskich emisji CO, w 2023 1. w podziale na poszczegolne branze
przemystu. W celu porownania przedstawiono rowniez dane

0 wielkosci emisji C0,za 2022 T.
Spadek emisji w Polsce w wiekszosci sektorow

sumaryczna wielkos¢ emisji CO, w Polsce, ktora byfa objeta
systemem EU ETS w 2023 r. wyniosfa blisko 154 min t C0, (razem
z sektorem lotniczym) i w porownaniu do emisji w 2022 r. spadia
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0 blisko 17%.
W nastepujacych sektorach objetych ETS:

Najwieksze spadki emisji odnotowano

»  Przemysle ceramicznym (-28%),

»  Przemysle wapienniczym (-25%),

» W energetyce: elektrownie i ciepfownie zawodowe
(odpowiednio -23% i -16%),

»  Przemysle cementowym (-14%),

> Hutnictwie zelaza i stali (-14%).

Z kolei wzrosty emisji w 2023 1. odnotowano w pieciu sektorach,
7 czego najwieksze miaty miejsce w przemysle mineralnym, na
skutek zmian w liczbie instalacji objetych systemem
i drewnopochodnym, na skutek kwalifikacji wykorzystywanej
biomasy (odpowiednio +71% i +50%).

Tabela 3. Zestawienie emisji w Polsce w ramach systemu EU ETS w 2022 i 2023 T.

Brania

Emisja C02 (Mg)

% réznica

Elektrownie zawodowe 104 914 418 81187491 -22,62%
Elektrocieptownie zawodowe 21152789 20002 232 -5,44%
Cieptownie zawodowe 5152 430 4344398 -15,68%
Elektrocieptownie przemystowe 5663 296 5014 299 1146%
Hutnictwo zelaza i stali 4839076 4160 907 -14,01%
Hutnictwo metali niezelaznych 1838187 1883725 2,48%
Przemyst cementowy 1156 795 9553807 -14,37%
Przemyst cukrowniczy 1124163 1211567 1,18%
Przemyst chemiczny 8 293 445 7223358 -12,90%
Przemyst drewnopochodny 226 859 339717 49,75%
Przemyst koksowniczy 1814 215 1806 685 -042%
Przemyst mineralny 3410 58197 70,62%
Przemyst pozostaty 1538495 1489 384 -319%
Przemyst rafineryjny 10 386 590 9775 022 -5,89%
Przemyst szklarski 22127159 2019 225 -8,75%
Przemyst wapienniczy 1598 056 1199 881 -24,92%
Przemyst ceramiczny 1000 248 7018 -28,32%
Przemyst papierniczy 1199 857 1031921 -14,00%
Suma 184145 848 153018 834 -16,90%
Operatorzy statkow powietrznych 195 207 941004 18,33%
Suma (z lotnictwem) 184 941055 153 959 838 -16,75%

Zrodto: Dane KOBIZE na dzien 6 maja 2024 .
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Przyczyny spadku emisji w Polsce

Nalezy zwrocic uwage, ze produkcja energii elektrycznej jest
najwiekszym zrodtem emisji objetej systemem EU ETS w Polsce.
Zgodnie z danymi miesiecznymi opracowanymi przez Agencje
Rynku Energii S.A. na zlecenie Ministerstwa Klimatu i Srodowiska's,
w 2023 r. doszto do znacznych zmian w strukturze wytwarzania
energii elektrycznej. Do najwazniejszych czynnikow obnizajacych
emisje z polskiej elektroenergetyki nalezy zaliczy¢:

» Zmiane salda importowo-eksportowego - w 2022 T.
dominowat eksport netto 17 Twh, a w 2023 .
obserwowalismy import netto 3,8 TWh. Zmiana ta byta
spowodowana spadkiem cen gazu w catej UE w 2023 .
i odwroceniem  relacji  cenowych  na  rynku
miedzynarodowym energii elektrycznej w Polsce (gdzie
koszt marginalny energii elektrycznej wyznaczany jest
gtownie przez jednostki weglowe) i za granicg (gdzie koszt
marginalny energii elektrycznej wyznaczany jest w znacznie
wiekszym stopniu przez jednostki gazowe).

»  Wzrost generacji z 0ZE 0 7,6 TWh, ktory miat miejsce gtownie
w elektrowniach wiatrowych (3.4 Twh) i elektrowniach
fotowoltaicznych (3,2 TWh).

»  Wzrost generacji energii elektrycznej z gazu o 48 TWh
(sumarycznie w  kategorii  elektrownie  zawodowe
i przemystowe).

»  Spadek zapotrzebowania na energie elektryczng o 7,7 TWh.

»  Spadek generacji energii z wegla kamiennego™ i brunatnego
odpowiednio 0 12,3 TWh i 12,5 TWh. Wynikato to w giownej
mierze ze znaczacej roli wegla w Polskim miksie

wytwarzania energii elektrycznej.

6 Ministerstwa Klimatu i Srodowiska, Agencja Rynku Energii SA, informacja
Statystyczna o Energii Elektrycznej, Nr 12 (360) Grudzien 2023, Warszawa 2024r.
Tsumarycznie w kategorii elektrownie zawodowe i przemystowe
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Znaczacy spadek zuzycia energii wynikat ze wzrostu kosztu jej
zakupu. Jak podaje URE™ $rednia roczna cena sprzedazy energii
elektrycznej na rynku konkurencyjnym wzrosta o blisko 45% r/r
i osiggneta 759,29 zt/MWh, co jest poziomem niemal 3-krotnie
WyZSzym niz w 2021 1. Tak nagty i znaczacy wzrost kosztu energii
wplywa z jednej strony na podejmowanie  dziafan
proefektywnosciowych, ale z drugiej strony wptywa rowniez na
ograniczenie aktywnosci gospodarczej, w szczegolnosci sektora
przemystowego - duzego konsumenta energii. Dlatego tez, do
petniejszego obrazu spadku emisji Polski w 2023 1. wzgledem
2022, konieczne jest przeanalizowanie rowniez spadku produkgji
przemystowej na bazie raportow miesiecznych Gtownego Urzedu
statystycznego®  (GUS). Przemyst energochfonny — wplywa
W Spos6b szczegolny na emisje w Polsce w zwigzku z tym, Ze
Zuzywa znaczne ilosci energii elektrycznej oraz sam w sobie jest
zrodtem emisji. Zgodnie z danymi opublikowanymi przez GUS
spadki  produkcji  wytworzonej  wazniejszych  wyrobow
przemystowych dotyczyty m. in. produkcji:

»  Koksu - spadek 0 6,5% r/r,

Amoniaku (w roztworze wodnym w przeliczeniu na 100%) -
spadek 016,1% r/r,

Nawozow azotowych - spadek 0 12,5% I/r,

Polietylenu - spadek 016,8 % r/r,

Cementu - spadek 0 11,9 % r/r,

Klinkieru cementowego - spadek 0133 % r/r,

v Vv Vv Vv Vv

Surdwki isuréwki zwierciadlistej, w gaskach, blokach lub
pozostatych pierwotnych postaciach - spadek 09,6 % r/r,
»  Stali surowej - spadek 0133 % r/r.

®URE,

(dostep: 9 maja 2024 1))
¥ Gtowny Urzad Statystyczny, Produkcja wazniejszych wyrobdw przemystowych w
grudniu 2023 r, Warszawa 2023 1.



https://www.ure.gov.pl/pl/urzad/informacje-ogolne/aktualnosci/11857,Srednie-ceny-sprzedazy-energii-elektrycznej-na-rynku-konkurencyjnym-oraz-dla-gos.html
https://www.ure.gov.pl/pl/urzad/informacje-ogolne/aktualnosci/11857,Srednie-ceny-sprzedazy-energii-elektrycznej-na-rynku-konkurencyjnym-oraz-dla-gos.html
https://www.ure.gov.pl/pl/urzad/informacje-ogolne/aktualnosci/11857,Srednie-ceny-sprzedazy-energii-elektrycznej-na-rynku-konkurencyjnym-oraz-dla-gos.html
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| Kiedy uczestnicy rynku uprawnien do emisji zaczng uwzgledniac w cenach przyszie

niedobory uprawnien na rynku?

CAKE/KOBIZE przewiduje, ze w Il kwartale 2024 r. cena uprawnien
EUA uksztattuje sie na poziomie 65 EUR, @ w drugiej potowie
2024 1. moze wzrosnac nawet do 75 EUR. Ostatnie bardzo mocne
odbicie cen powyzej 60 EUR moze byC pierwszym sygnatem
odwracenia trendu spadkowego. Mozna zakfadac, ze wiekszost
negatywnych czynnikow fundamentalnych moze byc juz
uwzelednionych w obecnych poziomach cen (spadek emisji EU
ETS w 2023 1. vs. 2022 r, Zwiekszona podaz uprawnien na aukcjach
w 2024 1. w wyniku frontloadingu uprawnien na czesciowe
sfinansowanie planu REPowertU czy uwzelednienie sektora
morskiego w systemie EU ETS).

Stopniowy wzrost cen EUAw 2024 1. powinien byc wspierany przez
wysoko skorelowane z uprawnieniami ceny gazu (wykres 3), na
skutek by¢ moze powrotu do trendu wzrostowego na rynkach
surowcow, w tym ropy naftowej, ztota i miedzi) oraz wzrost popytu
na uprawnienia przez sektor przemystu (zwtaszcza w drugiej
potowie roku, z uwagi na termin przesuniecia koniecznosci
rozliczenia emisji za 2023 r, ktory zostat przesuniety z kwietnia na

wrzesien 2024 r.) Nalezy oczekiwac, ze aktywnos¢ w sektorze
przemystu na rynku powinna by¢ wspierana przez poprawe
wskaznika PMI?® w UE. Choc nadal wskaznik ten pozostaje ponizej
50 punktow, widoczne s oznaki jego poprawy - spadki
aktywnosci wyraznie wyhamowuja, i to zarowno jesli chodzi
0 produkcje przemystowa, jak i nowe zamowienia. To moze
2wiastowac poczatek ozywienia gospodarczego w UE, dla ktorego
dodatkowym wsparciem moze by¢ planowany przez ECB
(Europejski Bank Centralny) od czerwca br. cykl ciecia stop
procentowych.  Ozywienie

gospodarcze  powinno by

odzwierciedleniem wyzszych emisji C0; w systemie EU ETS.

Z technicznego punktu widzenia rynek uprawnien EUA rowniez
wyglada pro-wzrostowo. 0d konca lutego 2024 r, gdy cena
uprawnien EUA uksztattowata obecne ,dno bessy” na poziomie 50
EUR, ceny tworzyty coraz wyzsze szczyty i coraz wyzsze dotki.
Wskaznik MACD na wykresie tygodniowym wygenerowat sygnat
kupna, sugerujac dalsze wzrosty cen. Jednakze definitywna
Zmiana trendu na wzrostowg powinna nastapic dopiero

Wykres 3.. Korelacja cen uprawnien do emisji (kontrakty terminowe na grudzien 2024 r.) z cenami gazu TTF w Amsterdamie

E Carbon Emissions Futures, United States, D, ICE - B 073.25 H74.30 L71.89 €71.30
TFAC1, CHE 30.78

L B 5 5%
-5.16%

Investing com

Zrodto: Opracowanie wiasne za pomoca investing.com

°0pMI (Purchasing Managers' Index) dla przemystu to wskaznik ekonomiczny
mierzacy aktywnosc przemystowa w danym kraju lub regionie. Jest obliczany na
podstawie ankiet skierowanych do menedzerow zakupow w sektorze

przemystowym, ktdrzy oceniajg zmiany w produkgji, zamowieniach, cenach
SUrOWCOwW itp. PMI powyzej 50 wskazuje na rozwoj przemystu, podczas gdy
Wartosci ponizej 50 sugerujg spowolnienie.
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w momencie trwatego przetamania: kluczowego oporu na
poziomie 65 EUR z marca i wrzesnia 2022 r. oraz linii trendu
spadkowego  poprowadzonej po lokalnych  szczytach
z pazdziernika i grudniu 2023 r. Jezeli powyzszy Sscenariusz
zostanie zrealizowany, to byc¢ moze fundusze hedgingowe, ktore
dotychczas obstawiaty spadek cen uprawnien EUA i zwiekszaty

swoje pozycje krotkie, moga zaczac zmieniac swoja strategie.

W diugim terminie modele CAKE/KOBIZE przewiduja, ze ceny
uprawnien EUA moga wzrosngc do 95 EUR w 2025 1. i do 188 EUR
W 2030 r. Redukcja podazy uprawnien w postaci ostrzejszego LRF
(corocznego liniowego wskaznika redukcji) oraz tzw. rebasingu
(jednorazowego obnizenia podazy uprawnien) w latach
przysztych,  powinna  pozostac  kluczowym  czynnikiem
ksztaftujacym cene uprawnien. Niska podaz uprawnien na rynku
powinna byc widoczna zwfaszcza od 2026 r. z uwagi na kilka
czynnikow, tj. zakonczenie ,monetyzacji” uprawnien w ramach
REPowerEU (przy jednoczesnym zmniejszeniu  uprawnien
sprzedawanych na aukgji w latach 2027-2030 w efekcie wejscia
W zycie tego mechanizmu), stopniowe wycofywanie darmowego
przydziatu uprawnien, zastosowanie petnego aukcjoningu dla
lotnictwa oraz dojscie do pefnego wigczenia emisji z transportu
morskiego. Z drugiej strony nalezy spodziewac sie jednoczesnie
istotnego ograniczenia wptywu rezerwy MSR na pule aukcyjng -
wedfug szacunkow CAKE/KOBIZE od 2027 r. nadwyzka uprawnien

na rynku (tzw. TNAC) bedzie oscylowata wokét grnego progu MSR
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(833 min). 0znacza to, Ze coraz mniej uprawnien powinno byc
transferowane do rezerwy.

Kluczowe pytanie, jakie w tej chwili zadaja sobie uczestnicy rynku
jest takie: kiedy rynek zacznie dyskontowac w cenach przyszty
niedobor uprawnien?. Odpowiedzi na to pytanie probowali
dostarczy¢ eksperci z firmy SparkChange®, ktorzy w dniu 23
kwietnia br. zorganizowali bardzo interesujacy webinar
pokazujacy historyczne reakcje rynkowe (ceny uprawnien) na
przyszty bilans uprawnien. Wedtug SparkChange, o ile 2024 1. nie
bedzie deficytowy pod wzgledem bilansu uprawnien w systemie
(podaz uprawnien przewyzsza ich popyt), o tyle bardzo
prawdopodobne, ze kolejne lata bedg miaty ten bilans ujemny
(czyli podaz uprawnien nie pokryje zgtoszonego przez
uczestnikdw zapotrzebowania). W latach 2024-2025 na ten bilans
najwiekszy wptyw beda miaty takie czynniki jak nizsza wielkosc
emisji z uwagi na proces szybko postepujcego procesu
dekarbonizacji w energetyce oraz zapasci w  produkgji
przemystowej w UE oraz zwiekszonego wolumenu uprawnien
sprzedawanych na aukcji w ramach REPowerEU, a takze
stosunkowo niskim transferom uprawnien do MSR (w 2024 r. - 270
min, w 2025 1. - 280 min). Z kolei od 2026 r. sytuacja na rynku
diametralnie sie zmieni. Zdaniem SparkChange, pomimo wciaz
wysokiego tempa spadku emisji w EU ETS, wolumeny uprawnien
sprzedawane na aukcjach w przysziych latach powinny byc
Znaczaco nizsze - w 2026 1. 0 100 min, 3 w 2027 1. 0 240 min

Rys. 1. Prognozowany wptyw deficytu uprawnien na rynku na ich ceny w latach 2024-2028 (lewy rysunek) oraz bilans deficytu w

poszczegolnych sektorach EU ETS (prawy rysunek)

ABSOLUTE DEFICIT ADDITIONAL DEMANC PRICE DEVELOPMENT

Zrodto: ClearBlueMarkest, Sparkchange

“'wiasciciel funduszu ETF odwzorowujacego fizyczne zakupy uprawnien na rynku
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Rys. 2. Porownanie wptywu deficytu uprawnien na rynku na ich ceny w latach 2016-2020 (lewy rysunek) oraz w latach 2019-2023

(prawy rysunek)

ABSOLUTE DEFICIT = PRICE DEVELOPMEN

Zradto: ClearBlueMarkest, SparkChange

uprawnien nizsze niz wolumeny sprzedawane w 2025 r. Taka sama
sytuacja moze dotyczy¢ przydziatu bezpfatnych uprawnien.
SparkChange szacuje jego radykalne ograniczenie - w 2026 1.0 50
min,aw 2027r.0 80 min uprawnien w stosunku do 2025 r. 0znacza
to,ze w2026 1.1 2027 r. wielkos¢ deficytu uprawnien moze wyniesc
odpowiednio ok. 1770 min oraz 300 min. Negatywny bilans
uprawnien w opisywanych latach moze sie jeszcze powiekszyc
Z uwagi na pojawienie sie dodatkowego popytu:

»  Hedgingu przemystu, ktdry moze wykupywac uprawnienia
na kilka lat do przodu (podobnie jak dotychczas energetyka),
aby zabezpieczy¢ sie przed niedoborem uprawnien
W przysztosci.

»  Zwiekszonych zakupow przez nowych uczestnikow systemu
zZ sektora morskiego.

»  Hedgingu uprawnien przez podmioty spoza systemu EU ETS,
ktore podlegaja pod obowiazek zakupu certyfikatow CBAM
(importerzy).

Skale powiekszenia deficytu z uwagi na pojawienie sie
dodatkowego popytu przedstawiono na rysunku 1. W 2027 r.
deficyt uprawnien moze zwiekszy¢ sie nawet do 400 min.
Niedobor uprawnien na rynku najprawdopodobniej spowoduje
zZnaczacy wzrost ich cen, ktory moze rozpoczac sie jeszcze
W 2024 1. Na wysokie prawdopodobienstwo realizacji tego
scenariusza wskazujg dane historyczne, co zaprezentowano na
rysunku 2:

o
V

BSOLUTE DEFICIT = PRICE DEVELOPMENT

> Na deficyt uprawnien o wielko$ci ok. 200 min uprawnien
w 2019 1. (spowodowany w gidwnej mierze
wprowadzeniem rezerwy MSR), rynek zareagowat
wzrostami cen uprawnien w 2017 1. (0 ok. 50%) oraz
w2018 1. (0 ponad 200%). Co ciekawe w 2019 1., czyli w roku
wystapienia  wysokiego deficytu, cena uprawnien
praktycznie sie nie zmienita. Potwierdza to zatem teze, ze
rynek mogt zdyskontowat ten deficyt we wezesniejszych
latach 2017-2018.

> Wysoki deficyt uprawnien w 2021 1. i 2022 r. (odpowiednio
ok. 200 min i 300 min) zostat zdyskontowany w cenach
uprawnien w 2020 1. 12021 1. (wzrosty 0 odpowiednio 30%
i 150%). Z kolei w 2022 r, czyli okresie wystgpienia
najwyzszego deficytu uprawnien, ceny wzrosty o0 zaledwie
9%.

Ciekawych wnioskow dostarcza rysunek 2, ktory pokazuje, ze
w okresie 2024-2030, spadek zapotrzebowania na uprawnienia
EUA od energetyki moze przejac sektor przemystu i sektor morski.

Przyszie obawy zwigzane z niedoborem uprawnien po 2026 .
mog3 zachecic uczestnikow EU ETS do przyspieszenia nabywania
przecenionych uprawnien (w szczegolnosci przez  sektor
przemystu) jeszcze w 2024 1. Zdajg sie to potwierdzac dane
dotyczace duzo wyzszych wolumendw uprawnien do stycznia do
kwietnia 2024 r. wzgledem tych samych miesiecy w 2023 .
(wykres 4). Pomimo faktu przesuniecia obowigzku rozliczenia
emisji za 2023 r. na wrzesien 2024 r., od stycznia do kwietnia

» Strona 12
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Wykres. 4. Wolumen obrotu na rynku uprawnien do emisji (spot) w kolejnych miesiacach od stycznia do kwietnia 2023 1.1 2024 T.

110

100
90
8
7
6
5
4
3
2
1

0

Styczen Luty

o O O O o o o o

Marzec Kwiecien

m2023 m2024

Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie danych ICE i EEX

2024 1.z7akupiono wsumie o ok. 25% wiecej uprawnien w stosunku
do analogicznego okresu 2023 r. Na uwage zastuguje
w szczegolnosci kwiecien br, gdzie zanotowano ponad 60%
wzrost obrotdw na rynku spot. By¢ moze zatem sprawdza sie teza
postawiona przez ekspertow z firmy SparkChange, ze uczestnicy
rynku uprawnien do emisji wasnie zaczeli dyskontowac przyszte
ich deficyty.

Podsumowujac, tendencja spadkowa na rynku uprawnien do
emisji by¢ moze dobiegta kofica i mamy obecnie do czynienia

7 odwroceniem trendu spadkowego. Wzrost cen uprawnien
w srednim i diugim terminie powinien by¢ wspierany przez szereg
czynnikow, w tym ozywienie gospodarcze w UE, strukturalny
niedobor uprawnien po 2026 1., a takze rosnace zapotrzebowanie
na uprawnienia ze strony sektora przemystowego i morskiego.
Uczestnicy rynku juz teraz moga zaczynac dyskontowac przyszte
niedobory uprawnien, co moze prowadzic do zwiekszonej
aktywnosci transakcyjnej w najblizszym czasie.

» Strona 13




» Raport z rynku C02

Nr 145 / kwiecien 2024 r.

| Nowa analiza LIFE VIIEW 2050 dotyczaca synergii systemu EU ETS z dodatkowymi

politykami - pochtanianiem CO,, wodorem i politykg transportowa

W kwietniu 2024 r. zostata opublikowana najnowsza analiza
CAKE/KOBIZE pt. ,,

"

wykonana w ramach projektu LIFE VIIEW 2050%. Publikacja
dostepna jest w jezyku angielskim. Krotsza wersja powyzszej
analizy z podsumowaniem i najwazniejszymi rekomendacjami
dostepnajest na

Wyzwania klimatyczne

UE dazy obecnie do redukeji krajowych emisji gazow
cieplarnianych 0 55% do 2030 r. i zerowej emisji netto do 2050 T.
Nowa propozycja Komisji  Europejskiej dotyczaca celu
klimatycznego na 2040 r, opublikowana w lutym 2024 r,, opiera
sie na Europejskim prawie o klimacie. Pakiet legislacyjny “Fit for
55", bedacy czescig Europejskiego Zielonego tadu, obejmuje
$rodki, takie jak dyrektywa EU ETS i rozporzadzenie w sprawie
wspdinego wysitku redukcyjnego (ESR%). Aby osiagnac te cele
i wybiegajac poza rok 2030, potrzebne s3 szczegotowe wytyczne,
aby skutecznie pokierowac UE w kierunku neutralnosci
klimatycznej.  Diugoterminowe strategie majg  kluczowe
znaczenie, biorac pod uwage czas potrzebny na inwestycje
w infrastrukture energetyczng i przemyst. Nowe elementy debaty
politycznej na temat przysztosci  polityki - klimatyczno-
energetycznej UE, takie jak usuwanie dwutlenku wegla (COR,
Carbon Dioxide Removal) i zielony woddr, polityka transportowa
i wiaczenie niektorych sektorow do systemu EU ETS, beda
najwazniejszymi elementami sciezek redukgji emisji do 2050 .
Proces decyzyjny bedzie miaf znaczacy wptyw i konsekwencje dla
catej gospodarki UE i strategii rozwoju.

% Analize wykanano z wykorzystaniem zaawansowanych narzedzi modelowych
zbudowanych i rozwijanych przez ekspertow CAKE. Wykonanie tak obszernej i
kompleksowej analizy byto mozliwe dzieki realizacji projektu LIFE VIIEW 2050 -
Ocena dfugoterminowego wptywu europejskiego systemu handIu uprawnieniami
do emisji (EU ETS) na zeroemisyjng gospodarke do 2050 r. (LIFE19 GIC/PL/001205)

Cel analizy

W analizie CAKE/KOBIZE przeanalizowano sposab, w jaki polityki
uzupetniajace wspotdziatajg z systemami handlu emisjami,
takimi jak system EU ETS i ETS2 (dla transportu i budynkow).
Pokazano role wspierania  usuwania/pochfaniania  C0;
(obejmujace BECCS* i zalesianie gruntéw ornych), strategie
dekarbonizacji sektora transportu (normy emisji dla pojazdow
ciezarowych i przyspieszenie ziomowania starych samochodow
napedzanych paliwami  kopalnymi) oraz subsydiowanie
ekologicznego wodoru. Zbadano wptyw powyzszych elementow
na ceny uprawnien w EU ETS, ETS2 i pozostatych sektorach non-
ETS, wyniki makroekonomiczne (PKB i konsumpcje), wskazniki
sektorowe (np. produkcje rolng, miks energetyczny, emisje
Z transportu).

Podsumowanie/wnioski

Ponizej przedstawiono najwazniejsze podsumowanie i wnioski
ptynace z analizy.

»  Pochfanianie CO; (BECCS i zalesianie) ma kluczowe znaczenie
dla osiggniecia neutralnosci klimatycznej w UE.

»  Ustalanie cen pochfaniania prowadzi do znacznego spadku
cen za emisje C0, we wszystkich sektorach UE, zwiekszajac
PKB i konsumpcje w 2040 1.1 2050 .

»  Redukcja emisji gazow cieplarnianych w rolnictwie jest
trudna i kosztowna. Jednak wiasciwe wykorzystanie
subwencji moze pomoc obnizyc koszty w tym sektorze.

»  Dopfaty do produkgji zielonego wodoru skutkujg nizszymi
cenamiw EU ETS, ale takze prowadza do spadku wskaznikow
ekonomicznych (PKB, konsumpcja).

wdrazanego w KOBIZE przy wsparciu finansowym Programu LIFE oraz Narodowego
Funduszu Ochrony Srodowiska | Gospodarki Wodnej.

* ESR- ang. Effort Sharing Regulation.

* BECCS - ang. Bioenergy with Carbon Capture and Storage
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Tabela. 4. Wptyw réznych elementow polityk zastosowanych w analizie CAKE na ceny w sektorach EU ETS, ETS2 i non-ETS oraz

czynniki makroekonomiczne na poziomie UE

EU ETS Non-ETS ETS2
|I?I'Ipal:‘t ve GDP Consumption
Fit55 scen. Prices Prices Prices
Small in 2040,
Significant medium
Significant decline for Medium positive in
Removals decline in 2040 2040 in some Negligible positive in 2040 2050, large
& 2050 regions & 2050 positive impact
(incl. PL) in some regions
(incl. PL)
n/a n/a n/a Negligible Small in 2050
EU: small
negative in
2030, negligible
in 2040 &
Hydrogen Small impact in . . _ 2050;
Subsidies 2040 & 2050 Negligible Negligible Negligible PL: negligible in
2030 & 2040,
medium
positive in
2050.
N Significant L
Transport . Significant o . Positive in
Policies Negligible | jine in 2050 de':';‘ezg‘Sgo"O Negligible 2050

Zrodto: Analiza CAKE, “VIEW on EU ETS 2050: Exploring synergies between the EU ETS and other EU climate policy measures - carbon removal, hydrogen, and sectoral

transport policy”

Rozwoj produkcji zielonego wodoru, zwiaszcza w latach
2030-2035, jest silnie uzalezniony od subwencji.

Srodki
W transporcie maja duzy wptyw na redukcje emisji w tym

uzupetniajgce” (dotacje i normy  emisji)

»  Utworzenie ,European Carbon Central Bank” w celu

odpowiedniego zarzadzania calym procesem (popytem,

podazg i cenami) oraz koniecznoscig stabilizacji rynku.

»  Zmniejszenie obciaZzen finansowych dzieki

starannie

zaprojektowanym mechanizmom wsparcia W sektorze
sektorze.

rolnictwa, zwtaszcza w krajach, takich jak Polska.

Relomendacje »  Wymagany jest zrownowazony i strategiczny plan dopfat do

zielonego wodoru, zZwtaszcza w newralgicznych latach 2030-
2035.

»  Znalezienie rownowagi miedzy dotacjami i normami emisji

Ponizej przedstawiono najwazniejsze rekomendacje z analizy:

»  Wprowadzenie pochfaniania emisji, jako priorytetu (BECCS

i zalesianie).
w segmentach pasazerskim i towarowym w transporcie.

» Strona 15


https://climatecake.ios.edu.pl/wp-content/uploads/2024/04/LIFE_VIIEW_EUETS_Exploring-synergies.pdf
https://climatecake.ios.edu.pl/wp-content/uploads/2024/04/LIFE_VIIEW_EUETS_Exploring-synergies.pdf

» Raport z rynku C02

Nr 145 / kwiecien 2024 r.

| ETS2: propozycja weczesnych aukcji na potencjalne problemy z hedgingiem

uprawnien

W kontekscie Nowego Zielonego tadu i ambitnego pakietu ,Fit for
55", UE wprowadza nowy system handlu uprawnieniami do emisji
0 nazwie ETS2, odrebny od istniejacego EU ETS. Nowy system
obejmie emisje (0, ze spalania paliw w budynkach, transporcie
drogowym i w dodatkowych sektorach (gtéwnie w matym
przemysle nieobjetym istniejacym EU ETS). ETS2 uzupetni inne
polityki Europejskiego Zielonego tadu w objetych nim sektorach,
pomagajac panstwom czi. w osiggnieciu ich celow w zakresie
redukcji emisji na podstawie rozporzadzenia w sprawie
wspdlnego wysitku redukeyjnego (ESR). Jak dotad redukcje emisji
w tych sektorach byty niewystarczajace, aby UE znalazta sie na
zdecydowanej drodze do osiggniecia celu neutralnosci
klimatycznej do 2050 .

Start ETS2 w 2027 T.

ETS2 stanie sie w pefni operacyjny w 2027 r.%, natomiast
monitorowanie i raportowanie emisji ma sie rozpoczac juz w 2025
r. System ma obja¢ emisje na wczesniejszych etapach fancucha
dostaw. Oznacza to, Ze to dostawcy paliw, a nie konsumenci
koncowi, tacy jak gospodarstwa domowe lub uzytkownicy
samochodow, beda  zobowigzani do  monitorowania
i raportowania swoich emisji. Podmioty te bedg funkcjonowac
w ramach ETS2, C0 0znacza, ze bedg musiaty umorzy¢ uprawnienia
wystarczajace do pokrycia swoich emisji. Podmioty te beda
zobowiazane nabywac uprawnienia na aukcjach (nie bedzie
darmowego przydziatu uprawnien). Cel redukcji emisji na 2030 1.
W ETS2 zostat ustalony na poziomie 42 % w porownaniu

7 poziomami z 2005 .

Wszystkie uprawnienia do emisji w ramach ETS2 zostang
sprzedane na aukgji, a czesc dochodow zostanie wykorzystana na
wsparcie  gospodarstw domowych i mikroprzedsiebiorstw
znajdujacych sie w trudnej sytuacji za posrednictwem

%W przypadku wyjatkowo wysokich cen gazu lub ropy naftowej w 2026 .
uruchomienie systemu ETS2 mogtoby zostac przesuniete na 2028 r, aby zapewnic
Sprawne wdrozenie.

specjalnego Spotecznego Funduszu Klimatycznego. Panstwa czt.
bed3 zobowiazane do wykorzystania pozostatych dochoddw
Z ETS2 na dziatania w dziedzinie klimatu i srodki spoteczne oraz
beda musialy skiadac sprawozdania na temat sposobu
wydatkowania tych srodkow.

Problem z hedgingiem uprawnien

Jedna z problematycznych kwestii zwigzang z ETS2, na jakg zwracit
uwage jeden z ekspertow od systemu EU ETS (Ingo Ramming
Z BBVA) jest kwestia cen zawieranych w ramach
dtugoterminowych umow na dostawy paliwa, na ktore duzy
wptyw bedzie miat system ETS2%®. Kluczowym pytaniem dla
uczestnikow ETS bedzie to, jak zabezpieczy¢ sprzedaz paliw
w ramach tych dtugoterminowych umow (czyli zastosowac tzw.
hedging). Jest to rodzaj zabezpieczenia analogiczny do tego, jaki
W systemie EU ETS stosujg producenci energii, ktorzy kupuja
uprawnienia do emisji na kilka lat do przodu (w ramach
kontraktéw forward lub futures), tak aby zabezpieczyc sprzedaz
energii elektrycznej. Dlatego tez Ingo Ramming uwaza, Ze
rozpoczecie aukcji uprawnien w ETS2 wczesniej niz w 2027 T.
mogtoby rozwigzac ten problem. Ekspert uwaza, ze ,wzbudzitoby
to zaufanie do systemu, uelastycznito ceny uprawnien
i umozliwito firmom zabezpieczenie dfugoterminowych umow na
dostawy paliw. Zapewnitoby to réwniez dodatkowe finansowanie
Spotecznego Funduszu Klimatycznego w latach 2025-2026".

Ramming zwraca uwage, ze w systemie EU ETS handel rozpoczat
sie w 2004 r, czyli jeszcze przed oficjalnym rozpoczeciem
W 2005 r. i procesem wydawania uprawnien EUA. Handel w tym
czasie odbywat sie gtownie za pomocg transakcji na rynku
terminowym z dostawg w grudniu 2005 r. Transakcje terminowe
w tamtym czasie byly jednak niewielkie (czesto zaledwie 10 tys.
ton), poniewaz operatorzy systemu otrzymywali bezptatne
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przydziaty uprawnien. ROzni sie to znacznie od zasad alokacji
w systemie ETS2, w ktérym przedsiebiorstwa nie beda
otrzymywac zadnych bezptatnych przydziatow uprawnien.
Zamiast tego wszystkie uprawnienia bedy sprzedawane na
aukcjach. W zwigzku z tym firmy bedg musiaty zabezpieczyc swoja
pefna ekspozycje na ceny uprawnien w ETS2. Innym przyktadem,
jaki wymienia Ramming s3 wczesne aukcje w 2012 r, ktdre UE
wprowadzifa wraz z wycofaniem bezpfatnych przydziatow dla
sektora energetycznego. Wiele przedsiebiorstw energetycznych
aktywnie zabezpieczato sprzedaz energii na wiele lat naprzod.

Zastosowanie hedgingu w ETS2 w celu zabezpieczenia przysztej
ekspozycji na uprawnienia sg trudniejsze w ETS2 niz w EU ETS,
poniewaz architektura i struktura rynku oraz przede wszystkim
koszty redukcji emisji znacznie sie roznig w obydwu systemach.
W 2027 1. na aukgji w ramach ETS2 ma zostac sprzedany 0 30%
wyzszy wolumen uprawnien. Chociaz poczatkowo stworzy to
dodatkowg ptynnos¢ i moze ztagodzic ceny na poczatku
funkcjonowania systemu, to (jak uwaza Ramming) wczesne
aukcje rozpoczynajace sie w 2025 . lub 2026 r. moga byc bardziej
korzystne.

Inne problemy i ograniczenia w ETS2

Zrodtem dodatkowej podazy uprawnien na aukgji w 2027 1. (czyli
zwiekszenia wolumenow 0 30%) ma by¢ wolumen uprawnien z lat
2029-2031, ktory zostanie odjety od puli aukcyjnej w tym okresie.
Analogicznie, jak w systemie EU ETS ma funkcjonowac mechanizm
rezerwy MSR?, ktory ma regulowac popyt i podaz na rynku. Zasady
(ziatania beda takie same z wyjatkiem progdw rezerwy, ktore
zostaty ustalone na poziomie 210 i 440 min uprawnien (w MSR EU
ETS obowiazuje gtdwny prog 400 i 833 min). Ponadto zgodnie z art.
30h dyrektywy EU ETS bedzie funkcjonowat rowniez tzw.
Jmechanizm kontroli cen”, czyli analogiczny do art. 29a
7 dyrektywy EU ETS, na podstawie ktdrego uprawnienia beda
uwalniane z rezerwy MSR, jezeli tempo wzrostu cen uprawnien
w ETS2 bedzie zbyt duze i przekroczy okreslony limit. Waznym

° MSR- ang. Market Stability Reserve
28
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ograniczeniem jest rowniez dostepnos¢ uprawnien w rezerwie,
ktéra na poczatku bedzie dysponowata 600 min uprawnien.
Zgodnie z obowigzujacymi przepisami uprawnienia te s3 wazne
tylko do konca 2030 r. Po tym okresie jedynie uprawnienia, ktore
zostaty transferowane do MSR (z puli aukcyjnej) pozostang wazne.
W zwigzku z powyzszym 600 min uprawnien, ktare miaty stuzyc
stabilizacji rynkowej do 2030 r, po tym okresie nie bed3 mogty
by¢ wykorzystane. Na brak uprawnien w rezerwie MSR po 2030 T,
ktorymi mozna by byto stabilizowac rynek, wskazujg dwa z trzech
scenariuszy analizy wykonanej przez (Oko-Institut®. Eksperci
wskazuja, ze w tych dwaoch scenariuszach, pomimo spadku
nadwyzki uprawnien ponizej dolnego progu MSR, nie bedzie
doptywu uprawnien na rynek po 2030 r. (w zwiazku z przepisem
0 Umarzaniu uprawnien w rezerwie).

Projekcje cen uprawnien w ETS2

Prognozy cenowe dotyczace ETS2 s3 bardzo zroznicowane. KE
W ocenie skutkéw pakietu Fit for 55 modeluje cene w ETS2 na
poziomie 50 EUR do 2030 1. w scenariuszu polityki MIX oraz 84 EUR
W scenariuszu MIX-CP.

Instytut Ifw Kiel w analizie z 2023 r. przedstawia dwa scenariusze
dla cenw ETS2%. W pierwszym 0Szacowano, Ze cena moze wynies¢
264 EUR w 2030 r. Natomiast w drugim scenariuszu obliczono, ze
do 2030 r. potrzebnych bedzie 415 min dodatkowych uprawnien,
aby zapewni¢, ze cena (0, nie przekroczy ceny minimalnej na
poziomie 45 EUR (zgodnie z art. . 30h ust. 2 dyrektywy EU ETS) . Jak
podaje  poczdamski  instytut  PIK,  Vivid  Economics
w niepublikowanym badaniu oszacowat, ze cena ETS2 wyniostaby
140 EUR do 2030 r. przy zatozeniu, Ze pufap ETS2 osiggnatby zero do
2044 r. W ramach projektu Ariadne w analizie z 2022 r®
wykorzystano rozne modele i obliczono ceny ETS2 na poziomie ok.
170 EUR i 340 EUR do 2030 1. Chociaz wszystkie te prognozy cenowe
zalezg od duzej liczby zatozen, wiekszos¢ badan pokazuje, ze
bardzo wysokie - trzycyfrowe - ceny emisji C0, s3 realng

mozliwoscia.



https://www.umweltbundesamt.de/sites/default/files/medien/11850/publikationen/09_2024_cc_ets_2_supply_and_demand.pdf
https://www.umweltbundesamt.de/sites/default/files/medien/11850/publikationen/09_2024_cc_ets_2_supply_and_demand.pdf
https://www.ifw-kiel.de/publications/potential-efficiency-gains-from-the-introduction-of-an-emissions-trading-system-for-the-buildings-and-road-transport-sectors-in-the-european-union-31766/
https://www.ifw-kiel.de/publications/potential-efficiency-gains-from-the-introduction-of-an-emissions-trading-system-for-the-buildings-and-road-transport-sectors-in-the-european-union-31766/
https://www.ifw-kiel.de/publications/potential-efficiency-gains-from-the-introduction-of-an-emissions-trading-system-for-the-buildings-and-road-transport-sectors-in-the-european-union-31766/
https://www.pik-potsdam.de/en/news/latest-news/emissions-trading-for-building-and-transport-new-ariadne-analyses
https://www.pik-potsdam.de/en/news/latest-news/emissions-trading-for-building-and-transport-new-ariadne-analyses
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| Postepy w przyjeciu ram certyfikacji dla systemu usuwania C0; (Carbon Removal

Certification Framework, CRCF)

W dniach 15-17 kwietnia 2024 1. odbyto sie czwarte spotkanie Grupy
eksperckiej ds. usuwania C0; (tzw. Larbon Removals Expert
Group), podczas ktoérego omawiano projekt rozporzadzenia UE i PE
w sprawie ram dla usuwania CO;, proces certyfikacji oraz
weryfikacji usuwania i pochtaniania C0,, gospodarstw weglowych
oraz trwatego pochfaniania i diugoterminowego skfadowania
dwutlenku wegla w produktach. Grupa ekspertdw ds. usuwania
dwutlenku wegla®® doradza KE w sprawie opracowania
dostosowanych do potrzeb unijnych metod certyfikacji dla
roznych rodzajow dziatan zwigzanych z usuwaniem (0, a takze
umozliwia swoim cztonkom wymiane doswiadczen i dobrych
praktyk w zakresie pochtaniania.

Prace nad przyjeciem i wdrozeniem rozporzadzenia dotyczacego
CRCF nie zostaty jeszcze zakonczone. Parlament Europejski i Rada
UE osiggnely wstepne porozumienie w tej sprawie pod koniec
lutego 2024 r. W dniu 10 kwietnia br. PE przyjat tekst
rozporzadzenia, ktore obecnie oczekuje na ostateczne
zatwierdzenie przez Rade UE. CRCF ma by¢ dobrowolnym
systemem certyfikacji, w oparciu 0 zatwierdzone metodologie
poswiadczania przechwytywania i skiadowania C0; (CCS),
pochtaniania C0; przez gleby w ramach gospodarstw weglowych
i przechowywania C0, w wytwarzanych w Europie produktach
(CCv). Potwierdzona jednostka usuniecia €0, (projekt wprowadza
cztery rodzaje jednostek w zaleznosci od rodzaju projektu
i diugosci skiadowania) bedzie poswiadczona certyfikatem
potwierdzajacym usuniecie jednej tony C0. CRCF okresli definicje
pochfaniania CO i jakie technologie powinny zostac zastosowane
w tym procesie oraz procedury monitorowania i wytyczne
dotyczace raportowania, ktorych celem jest zapewnienie
przejrzystosci i wiarygodnosci systemu. Docelowo, CRCF ma
Zwiekszy¢ poziom wykorzystania technologii usuwania C0;

Wiecej na ten temat w poprzednich numerach Raportu z rynku (
)

i zwalczac nieprawdziwe deklaracje niektorych podmiotdw w tym
zakresie (tzw. greenwashing). Wysokiej jakosci  dziatania
usuwajace C0; (tzw. carbon removals) powinny spefniac
okreslone w projekcie rozporzadzenia CRCF kryteria jakosciowe
W zakresie policzalnosci, dodatkowosci, diugoterminowego
sktadowania oraz zrdwnowazonego rozwoju (ang. guantification,
additionality,
sustainability, QUALITY.

long-term  storage  and  environmental

Trwate usuwanie (0, jest mozliwe poprzez dziatania, ktdre
usuwaja z atmosfery C0;, w zatozeniu bezpiecznie przechowywany
przez kilka stuleci. Technologie trwatego usuwania C0; obejmuja
technologie wychwytywania i skiadowania dwutlenku wegla
w pokfadach geologicznych (CCS) czy zalesianie i ponowne
zalesianie, odtwarzanie laséw namorzynowych oraz bagien.
Koncepcja gospodarstw weglowych opiera sie na wychwytywaniu
€0 w ramach praktyk rolniczych i sktadowaniu go w glebie
i biomasie. Technologie wychwytywania i utylizacji C0. (CCU)
opieraja s na przechwytywaniu C0; i jego wykorzystywaniu do
produkeji paliw badz trwatych materiatéw i produktéw, na
przyktad materiatow  budowlanych. Odpowiadajace  wyzej
wymienionym  kryteriom  projekty 3 juz realizowane
w panstwach czi. Oczekuje sie, Ze wdrozenie CRCF pozytywnie
wptynie na upowszechnienie podobnych dziafan.

Pierwsze metodyki mogg zostaC zatwierdzone w 2025 T,
a pierwsze certyfikacje i wydawanie jednostek w ramach CRCF
moze nastapi¢ w 2026 r. Ponadto jednostki wydawane w ramach
systemu moga byc wykorzystane jedynie na potrzeby unijnego
wkitadu do zobowigzan NDC (ang. Aational Determined
Contribution). Kwestia ta moze ulec zmianie w trakcie
przewidzianego na 2026 r. przegladu systemu. CRCF przewiduje
utworzenie unijnego rejestru w 2028 r., do tego czasu jednostki

% skiadajaca sie z ok. 70 cztonkdw reprezentujacych podmioty publiczne,
przedsiebiorstwa, przemyst, organizacje pozarzadowe, jednostki certyfikujace i
instytucje badawcze,
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bed3 wydawane w ramach rejestréw zaakceptowanych
i dopuszczonych w ramach CRCF systemow. Grupa ekspercka na
kolejnym spotkaniu, ktore odbedzie sie w pazdzierniku 2024 r.
omowi metodologie certyfikacji bezposredniego wychwytywania
0,z powietrza i jego sktadowanie (ang. Jirect Air Carbon Capture
and Storage  DACCS), bioenergie z  wychwytywaniem
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i sktadowaniem (O, (ang. Blvenergy with carbon capture and
storage BECCS) oraz odtwarzanie torfowisk (ang. rewetting
peatiands). Komisja planuje tez dyskusje na temat biowegla,
mineralizacji 0, w materiatach budowlanych, dfugoterminowego
sktadowania C0, w budynkach oraz metodologii potwierdzania
certyfikatow dla rolnictwa i lesnictwa.

| Raport ERCST: CBAM a ryzyko ucieczki emisji zwigzane z eksportem z UE

Obecnie w panstwach czt. UE trwajg intensywne prace zwigzane
z wdrozeniem mechanizmu CBAM obejmujace zaréwno prace
legislacyjne na szczeblu krajowym, jak i stale realizowane przez
rozne osrodki prace analityczne dotyczace skutkow wdrozenia
tego instrumentu. W obecnym ksztafcie obejmuje on import
w wybranych sektorach objetych systemem EU ETS, niemniej
Spogladajac szerzej mozna zauwazyc, ze debata na temat formy
(BAM obejmowata takze kwestie wigczenia eksportu z UE, ktora
nadal pozostaje aktualng i by¢ moze zostanie wiaczona do
mechanizmu w przysztosci. W tym kontekscie warto przyjrzec sie
wynikom prac prowadzonych przez ekspertéw z ERCST (ang.
European Roundtable on Climate Change and Sustainable
Transition). W swoim kolejnym raporcie ERCST skupia sie na
ocenie ryzyka ucieczki - emisji - zwigzanego z towarami
podlegajacymi CBAM i produkowanymi w UE na eksport™.

Ryzyko ucieczki emisji zwigzanej z eksportem

Obecnie  gtownym  zadaniem  dyrektywy CBAM  jest
przeciwdziatanie ucieczce emisji (czyli unikania przeniesienia

istniejacej produkcji, przeniesienia inwestycji lub utraty rynkow

eksportowych) do krajow, ktore maja mniej rygorystyczng
polityke klimatyczna. Ucieczka emisji na rynkach eksportowych
wynika z utraty konkurencyjnosci, poniewaz produkty z obszaru
0 bardziej rygorystycznych wymogach polityki klimatycznej nie s3
W stanie skutecznie konkurowa¢ na rynkach Swiatowych
7 produktami z panstw z mniejszymi wymaganiami w tym
zakresie. Jednoczesnie znaczna czes¢ catkowitej produkcji
kazdego sektora CBAM w UE jest eksportowana i w duzej mierze
sprzedawana na wysoce konkurencyjnych rynkach globalnych
(rys.3),a mozliwosci przenoszenia kosztdw s bardzo ograniczone
- WyZsza cena emisji C0, prowadzi do zmniejszenia rentownosci,
a w skrajnym przypadku do decyzji 0 zaprzestaniu dziatalnosci.

W przypadku produkcji nawozow, eksport moze stanowic obecnie
oK. 16%-17%% catkowitej produkeji UE*, ale niektére z zaktadow na
eksport moga sprzedawac od 20% do nawet 60% swojej produkgji.
Gtownymi krajami eksportowymi dla tego sektora s3 Brazylia,
Stany Zjednoczone, Ukraina, Wielka Brytania i Chiny. Na tych
rynkach producenci z UE konkurujg z producentami ze Stanéw
Zjednoczonych, Kanady, Rosji i Afryki Potnocnej. Racjonalnosc

Tabela. 5. Udziat produkcji eksportowanej z Unii Europejskiej w sektorach objetych CBAM.

Sektory/lata
Nawozy i produkty azotowe

Cement

Aluminium

Zelazoii stal

Zrodto: Review of Carbon Leakage Risks of CBAM Export Goods (op.cit.)

B A Marcu, M. Mehling, A. Cosbey, SSvensson: Review of Carbon Leakage Risks of
CBAM Export Goods. ERCST Roundtable on Climate Change and Sustainable
Transition 2024.

*Na bazie danych z lat 2018-2020 (tabela 5)
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Rys. 3. Bilans handlowy w grupie produktéw stalowych [min ton].
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Zradto: Eurofer, cyt. za Review of Carbon... (op.cit.)

biznesowa wymaga, aby mozliwe byto dostarczanie produktow
przez caty rok, co oznacza dostawy zarowno do UE, jak i na rynki
poza UE, ktore podazaja za roznymi sezonami rolniczymi. Jesli
eksport nie jest juz konkurencyjny, mozna zauwazyc spadek
wydajnosci i rentownosci poza szczytem sezonu w UE. Co wiece),
jezeli UE utraci udziaty w rynku eksportowym, ktore zostang
zastapione produktami spoza UE o wiekszej intensywnosci emisji,
koncowym rezultatem beda wyzsze globalne emisje.

W przypadku cementu, ok. 4%-6% unijnej produkcji moze abecnie
by¢ eksportowane, jednak wartosci procentowe roznig sie
zZnacznie w zaleznosci od kraju. W panstwach potozonych blisko
granic UE lub posiadajacych porty marskie eksport jest znacznie
wyzszy (na przykiad Grecja i Irlandia eksportuja ponad 40% swojej
produkcji cementu). Ze wzgledu na wysoka emisyjnosc cementu,
koszty emisji dwutlenku wegla stanowig znaczng czesct kosztow,
€0 Czyni go szczeglnie podatnym na ucieczke emisji zwigzang
7 eksportem. Zgodnie z istniejacymi szacunkami, koszty emisji
dwutlenku wegla stanowig juz 8-10% catkowitych kosztow
produkcji cementu, przy cenie ETS wynoszacej 55 EUR i 12-15% przy
cenie ETS wynoszacej 90 EUR, nawet przy bezptatnym przydziale.

Eksport zelaza i stali moze stanowi¢ obecnie ok. 18%-19%
catkowitej produkgji UE. Produkcja stali wigze sie z wysokimi
kosztami statymi i wymaga ponad 85-90% wykorzystania mocy
produkcyjnych, aby dziata¢ w optymalnych  warunkach
kosztowych, co sprawia, ze jest wrazliwa na utrate eksportu.

-0,
—
Y 2012 Y 2013 Y 2014 Y 2015 Y 2016 Y 2017 *’ﬁ Y!'D 1 Yl 2 i 3
50 -2,5 -2,5
6,0
-9,3
-10.9
-12,2

Exports Comext

Poniewaz popyt na stal w UE jest cykliczny, eksport jest
wykorzystywany jako istotne uzupetnienie, gdy popyt w Europie
jest niski. Nawet utrata dwach lub trzech punktow procentowych
eksportu moze byc¢ szkodliwa dla rentownaéci w tym sektorze.
Bilans handlowy UE zmniejszyt sie w wyniku globalnej nadwyzki
mocy produkeyjnych i w konsekwencji presji na obnizenie cen,
a w przypadku producentow z UE dodatkowo kosztow emisji, od
ktorych wolni s3 miedzynarodowi konkurenci (zob. wykres
ponizej). To z kolei prowadzi do tego, Ze poziom wykorzystania
mocy produkcyjnych w unijnym przemysle stalowym spadt z 74%
W 2015 1. d0o 65% W 2022T.

W odniesieniu do aluminium eksport z UE do krajow spoza UE
stanowi okoto 20% produkji i jest kierowany gtdwnie do Wielkiej
Brytanii, Szwajcarii, Standw Zjednoczonych, Chin, Turcji, Meksyku,
[Kanady i Japonii, a gfowna konkurencja na tych rynkach pochodzi
7 Chin, Rosji, Bliskiego Wschodu i Republiki Korei. W tym obszarze
produkty UE wypadaja korzystnie w poréwnaniu z wiekszoscia

zewnetrznych konkurentow.

(BAM a konkurencja na rynkach globalnych - pilna potrzeba
dziatan

W trakcie prac nad mechanizmem CBAM rozwigzanie dla eksportu
UE byfo przedmiotem debaty, a interesariusze od poczatku
wyrazali obawy zwiazane z eksportem. Podczas €dy CBAM
W zamierzeniu wyréwnuje szanse na rynku wewnetrznym UE, jego
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obecna konstrukgja - obejmujaca tylko import - nie rozwigzuje
potencjalnych zaktocen konkurencji miedzy eksportem UE,
a produktami zagranicznymi sprzedawanymi na rynkach
zagranicznych. Nalezy rowniez zwraci¢ uwage na szerszy kontekst.
Agresywna konkurencja i nieuczciwe praktyki handlowe ze strony
zagranicznych partnerow handlowych, znaczna nadwyzka mocy
produkcyjnych na catym swiecie, koszty energii, ktore - pomimo
niedawnej stabilizacji - s3 stale wyzsze w Europie niz w innych
gospodarkach oraz stagnacja popytu ze strony niektorych
gtownych konsumentow (np. chinski sektor budowlany),
przyczyniajg sie do obnizenia marz zysku i poziomow
wykorzystania mocy produkcyjnych europejskich producentow.
Jednoczesnie ambitne cele i ramy czasowe Europejskiego
Zielonego tadu wymagaja znacznych inwestycji w technologie
niskoemisyjne. W konsekwencji juz teraz rosngca liczba
europejskich producentdw stoi w obliczu zmniejszenia wielkosci
produkcji, a w bardziej drastycznych przypadkach - catkowitego
zamkniecia zaktadow produkcyjnych, poruszajac sie na granicy
utrzymania rentownosci przy jednoczesnej niepewnosci, co do
rentownosci inwestycji w dekarbonizacje.

Skuteczne  wiaczenie kwestii ucieczki emisji - zwigzanej
Z eksportem z UE i w konsekwencji konkurencyjnoscig
europejskich eksporterow towarow objetych CBAM jest kwestig
pilng. Takie w kontekscie trwajacego wdrazania tego
mechanizmu, ktory zacznie dziafac w 2026 1. (a bezpfatny przydziat
bedzie stopniowo wycofywany). Jednym z waznych powoddw
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takiego  stwierdzenia  jest  $wiadomos¢  zawieszenia
w oczekiwaniu wielu decyzji dotyczacych znacznych inwestycji
w sektorach objetych CBAM w catej Europie. W przemysle
stalowym i cementowym dotyczy to przejscia na zupetnie inne,

niskoemisyjne technologie.

Biorac pod uwage te niezbedng transformacje, europejski
przemyst stoi na rozdrozu. W ciggu niecatej dekady wiele
istniejacych instalacji przestanie by¢ ekonomicznie optacalnych,
poniewaz 0golna podaz uprawnien w ramach EU ETS gwattownie
spadnie. To, czy europejski ekspart atrzyma jakakolwiek ochrone
przed ucieczkg emisji, wptynie na przyszte decyzje inwestycyjne -
(zy beda one w Europie skierowane na nowe instalacje
niskoemisyjne, czy tez zostang przekierowane do regiondw
oferujacych bardziej korzystne warunki (mniej rygorystyczne
ograniczenia  srodowiskowe). W miare  rozwoju  tego
nadchodzacego cyklu inwestycyjnego, obrany kierunek nie tylko
uksztaftuje najblizsza przysztosc branz juz objetych CBAM, ale
takze ustanowi precedens dla dodatkowych sektoréw, ktére
moga zostat wiaczone do tego mechanizmu w przysztosci.
Zapewnienie przejrzystosci polityki i rownych szans dla
europejskich  producentow  konkurujacych na  $wiatowych
rynkach nabiera zatem znaczenia wykraczajacego poza istniejace
sektory CBAM. Posiadanie takiej pewnosci datoby bardzo
potrzebng gwarancje zintensyfikowania inwestycji w Europie,
wspierajac innowacje, postep technologiczny i przyjecie
niskoemisyjnych metodologii produkcji.

| Fundusz Innowacyjny: 0gromna liczba zgtoszen na realizacje projektow w zakresie

technologii net-zero

KE poinformowata w komunikacie z dnia 12 kwietnia 2024 1. %, ze
W naborze wnioskow dotyczacych realizacji - projektow
finansowanych z Funduszu Innowacyjnego (FI) na 2023 r.
7gtoszono 337 wnioskow pochodzacych z 27 panstw czt. Zgtoszone
wnioski dla projektow na wsparcie wdrazania innowacyjnych
czystych technologii z wykorzystaniem przychodow z EU ETS

pochtonetoby facznie 24,6 mid EUR, czyli 6-krotnie wiecej niz
zaktada dostepny budzet w wysokosci 4 mlid EUR. Projekty
wnioskow zostaty zgtoszone w gtownych kategoriach:

» 204 dla energochtonnych gatezi przemystu (w tym
wychwytywania, wykorzystywania i skiadowania C0,),



https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/innovation-fund-overwhelming-response-2023-net-zero-technologies-call-2024-04-12_en
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/innovation-fund-overwhelming-response-2023-net-zero-technologies-call-2024-04-12_en
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Rys. 4. Grafika przedstawiajaca kategorie wnioskow dotyczacych realizacji projektéw finansowanych z Funduszu Innowacyjnego

na2023r.

INNOVATION FUND

Funded by the EU Emissions Trading System

Applications to the 2023 Net-Zero Technologies call

Applications per category

Mobility 34

Energy storage 35 S,

Renewable |
energy sources 64

\ \

Zrodto: KE
»  64dla energii odnawialnej,

» 35w zakresie magazynowania energii,

» 34 dotyczace mobilnosci (w tym transportu
morskiego, lotniczego i drogowego).

Jesli chodzi o sektory, wiekszos¢ wnioskowanych projektow
dotyczyto sektora chemikaliéw i wodoru, a ponad 70% wnioskow
ztozonych w kategorii mobilnosci dotyczyto sektora morskiego,
lotniczego i transportu drogowego. Zaproszenie do skiadania
wnioskow w ramach naboru projektow do realizacji z Fl dotyczyto
projektéw w ramach pieciu tematdw w zaleznosci od ich skali
z dedykowanym tematem dla produkcji czystych technologii
i projektow pilotazowych. Ze wzgledu na temat zgtoszono
projekty wnioskow:

»  ogolne projekty na duzg skale (137 wnioskow),

»  produkcja czystych technologii (56 wnioskow),

»  0golne projekty na srednig skale i projekty pilotazowe (po 51
whnioskow kazdy)

»  0golne projekty na matg skale (42 wnioski).

Wyniki naboru projektéw z FI wykazujg ogromny potencjat, aby
przyczyni¢ sie do osiggniecia sugerowanego przez UE celu
redukcji emisji gazow cieplarnianych o 90%, okreslonego
w Komunikacie KE w sprawie celu redukgji emisji na rok 2040.

204 Energy-intensive industries

f

Project location

0 S 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55

Maja one réwniez wspierac priorytety energetyczne i klimatyczne
okreslone w Net-Zero Industry Act, planie REPowerEU i European
Hydrogen Bank. W przypadku projektéw produkcyjnych w zakresie
czystych technologii dostepny budzet zostat podwojony do 14
mid EUR. Otrzymane wnioski obejmujg wszystkie rodzaje
technologii, ktore moga zwiekszy¢ innowacyjnost i potencjat
przemystowy EUropy oraz zapewnic jej strategiczng autonomie.

Europejska Agencja Wykonawcza ds. Klimatu, Infrastruktury
i Srodowiska (CINEA) rozpocznie teraz ocene wnioskéw pod katem
kryteriow dopuszczalnosci i kwalifikowalnosci. Nastepnie wnioski,
ktdre pomysinie przejda ten pierwszy etap, zostang ocenione pod
katem kryteriow przyznania dotacji. Wnioskodawcy zostang
poinformowani 0 wynikach oceny w IV kwartale 2024 r, a wybrani
podpisza umowy 0 udzielenie dotacji w | kwartale 2025 T.
Obiecujace projekty, ktore nie s wystarczajaco dopracowane,
aby otrzymac dotacje lub nie zostaty wybrane ze wzgledu na
ograniczenia budzetowe, beda mogty skorzysta¢ z pomocy
w zakresie rozwoju projektu, a te ktdre przejda pomysinie ocene,
ale nie zostang zrealizowane z powodu braku srodkdw otrzymaja
tzw. Seal of Soverejgnty (Piecze¢ Suwerennosci wprowadzong
w ramach Platformy Strategicznych Technologii dla Europy), ktéra
utatwi ich finansowanie z innych zrodet (np. innych programow

europejskich lub krajowych).
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| Raport T6E: udziat Chin w europejskim rynku aut elektrycznych i baterii

Samachody elektryczne

Zgodnie z raportem Transport & Environment (T6E) pt. , 7o raise or
N0t to 1aise. How Eurape can use tariffs as part of an inaustrial
Strategy®’ sprzedaz samochodéw elektrycznych w Europie
szybko rosnie (tylko w 2023 r. w cafej Europie sprzedano ich
2 min). Biorac jednak pod uwage przewage Chin w technologii
akumulatorow i pewne opoznienia europejskich producentow
samochodéw, coraz wiecej aut elektrycznych importuje sie z Chin.
19,5% wszystkich samochodow elektrycznych sprzedanych w UE
w zesztym roku, czyli 300 tys. sztuk, zostato wyprodukowanych
w Chinach. We Francji i Hiszpanii prawie co trzeci BEV sprzedany
w 2023 1. zostat wyprodukowany w Chinach. Ponad potowa z nich
pochodzi od zachodnich producentéw samochoddw: 28%
wszystkich pojazdaw elektrycznych wyprodukowanych w Chinach
zostato zaimportowanych przez Tesle, a Dacia Renault dodaje
kolejne 20%. Chiriskie marki szybko nadrabiaja zalegtosci: wzrost
udziafu na rynku pojazdow elektrycznych wynidst od 0,4%
w2019 1. do 7,9% w 2023 1. Prognozy autorow raportu pokazuja, ze
chinskie marki takie jak BYD, MG i inne moga 0siggnac 20% udziatu

w rynku pojazdow elektrycznych do 2027 r. (rys. 5) W zwigzku
7 powyZej opisang Sytuacja Komisja Europejska wszczeta
dochodzenie antysubsydyjne dotyczace chinskich pojazdow
elektrycznych, do ktdrego orzeczenie wstepne ma wkrdtce zostac

wydane.

Zdaniem autorow raportu, konieczne jest podniesienie cet na
auta elektryczne w Europie do co najmniej 25% (z obecnych 10%),
co doréwnatoby taryfom USA. Oczekuje sie, ze importowane z Chin
srednie samochody (zaréwno sedany, jak i SUV-y) beda drozsze niz
ich odpowiedniki w UE, natomiast kompaktowe SUV-y i wieksze
samochody pozostana nieco tansze. To mogfoby przyniest
dodatkowe 3-6 mld EUR rocznie, z czego wiekszosc trafitaby do
budzetu UE i powinna byc zainwestowana w rozwgj lokalnych
fancuchéw dostaw czystych technologii. Taryfy celne nie
powstrzymaja jednak chinskich firm przed budowaniem fabryk
w Europie, jak juz to robig BYD i CATL Celem nie powinno byt
chronienie tradycyjnych producentdw samochodéw przed
konkurencja ani ograniczanie dostepnosci przystepnych cenowo
pojazdow elektrycznych dla europejskich konsumentow. Wazne

Rys. 5. Udziat wielkosci rzeczywistego i prognozowanego importu aut elektrycznych z Chin w latach 2019-2027 (po lewej stronie)
oraz prognozy produkcji, zapotrzebowania oraz taryf na baterie do aut elektrycznych (po prawej stronie)

I China-made electric cars set to reach a quarter of EU sales
origin and from other countries

® MG ® Polestar ® BYD © Other Chinese @ Tesla ® Dacia = BMW
Other international OEMs @ Forecast for all Chinese brands @ Forecast for other brands
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Scope: BEVs made in China sold in the EU.

Source: EEA data for 2019 and 2020, Dataforce from 2021 to 2023. T&E forecast for Chinese brands based on linear market
share growth. Forecast for other brands based on T&E analysis of GlobalData's production and sales forecasts.

Zrodto: Transport & Environment
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jest natomiast lokalizowanie tfancuchow dostaw pojazdow
elektrycznych w Europie, przy jednoczesnym przyspieszeniu
rozwoju pojazdow elektrycznych, tak aby zapewnic petne korzysci
ekonomiczne i klimatyczne. Dlatego zdaniem autorow raportu
konieczne jest, aby wyzszym taryfom towarzyszyt nacisk
regulacyjny na zwiekszenie planow dotyczacych pojazdow
elektrycznych  na rynku  masowym, w tym w kanale
korporacyjnym, skupiajac sie na zrownowazonej i bardziej
przystepnej cenowo ofercie.

Akumulatory

W centrum uwagi znajdujg sie akumulatory litowo-jonowe:
dotychczas w unijny tancuch wartosci akumulatorow, gtownie
w giga-fabryki, zainwestowano ponad 180 miliardow EUR. Miliardy
pomocy panstwa przeznaczono na projekty takie jak Northvolt
w Niemczech i Verkor we Francji. W rezultacie oczekuje sie, ze
w tym roku Europa zaspokoi dwie trzecie europejskiego
zapotrzebowania i potencjalnie moze stac sie samowystarczalna
poczawszy od 2026 1.

Chiny produkuja ponad ¥ Swiatowej mocy produkcyjnej po
cenach co najmniej 0 20% nizszych niz w Europie (choc krazg
plotki, ze chinskie marki kupujg swoje o0gniwa ze znacznie
wiekszymi rabatami). Chinskie firmy wyprzedzaja Europe pod
wzgledem przygotowania technologii i fancucha dostaw. Roznica
w stosunku do Standw Zjednoczonych jest mniejsza, ale ogniwa
produkowane w Ameryce korzystaja z dotacji IRAY w wysokosci
45 USD za kwh .

Unijna taryfa na ogniwa akumulatorowe wynosi zaledwie 13%, co
stanowi najnizszy poziom w poréwnaniu z Chinami (10%) i USA
(10,9% dla Chin). To stawia unijny przemyst akumulatorowy
w ryzykownej sytuacji konkurencyjnej. Aby zachowat znaczaca
produkcje baterii w Europie, konieczne jest wprowadzenie
srodkow wspierajacych produkcje lokalna. Mogg one obejmowac:

»  Restrykcyjne wymagania dotyczace zrdwnowazonego
rozwoju  baterii, ktére promujqa lokalng produkcje
i recyrkulacje materiatow.

*TIRA- ang. Iflation Reduction Act
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»  Surowe wymogi dotyczace produkcji "Made in EU", ktore
moga przekraczac obecny cel 40%.

Zdaniem autordw raportu wyzsze cta mogg by¢ rozwazane bez
eskalacji wojen handlowych. Chinscy €racze planujg juz
inwestycje w baterie w Europie, o sugeruje mozliwosc
polubownego rozwiazania sporéw handlowych. Propozycja jest
wprowadzenie nizszej taryfy do pewnego poziomu importu, po
Czym zastosowanie wyzszych stawek. Europa powinna podniesc
cta do co najmniej 20% do 2027 roku, aby zacheci¢ do lokalnej
produkcji, jednak potrzebne jest doktadne zbadanie tej kwestii.
Europa powinna  dziata¢  prewencyjnie,  wprowadzajac
rygorystyczne wymogi “Made in EU" w przetargach publicznych
oraz w dotacjach i grantach dla producentow pojazdéw
elektrycznych i akumulatorow.

(zy wprowadzenie cet to rzeczywiscie dobry pomyst?

Podniesienie cet na import samochodéw elektrycznych i baterii
moze wydawac sie atrakcyjna opcja dla wspierania lokalnej
produkji i ochrony europejskich firm przed konkurencja z Chin.
Jednakze istnieje kilka kontrargumentow, ktore warto rozwazyc:

»  Podwyzszone koszty dla konsumentow: Wzrost cet na import
samochodow elektrycznych i baterii z Chin skutkowatby
prawdopodobnie  wzrostem cen dla  konsumentow
europejskich. To moze ograniczy¢ dostepnost pojazdow
elektrycznych dla szerszego grona odbiorcow, co jest
sprzeczne z dazeniem do promowania zrdwnowazonego
transportu i redukgji emisji.

» Ryzyko wojen handlowych: Podwyzszenie cef moze
prowadzic¢ do eskalacji konfliktow handlowych z Chinami.
Choc proponowane srodki moga byc widziane jako strategia
negocjacyjna, istnieje ryzyko, ze mogq one skutkowac
odwetowymi dziataniami Chin, co moze negatywnie wptyngc
na europejski eksport i gospodarke jako cafosc.

> 0¢graniczenie innowacji i wyboru: Wysokie cta moga
zniechecac  do innowacji i wprowadzania nowych
technologii na rynku europejskim. Firmy mogg skupic sie na
zachowawczych dziataniach w celu unikniecia dodatkowych
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kosztow zwigzanych z importem, co moze o0graniczyc
roznorodnos¢ produktow dostepnych dla konsumentow
oraz tempo rozwoju technologicznego w sektorze pojazdow
elektrycznych i baterii.

» Brak ¢warancji sukcesu lokalnej produkcji:  Choc
podnoszenie cet ma na celu zachecenie do lokalnej
produkgji, nie ma gwarancji, ze przyniesie to oczekiwane
rezultaty.  Konieczne jest istnienie  odpowiedniej
infrastruktury, wsparcia finansowego i regulacji, ktore
umozliwig europejskim firmom konkurowanie z chinskimi
producentami na rynku globalnym.

» Ryzyko opoinien w rozwoju sektora: Wprowadzenie
wysokich cet moze opdznic rozwdj sektora pojazdow
elektrycznych i baterii w Europie, poniewaz firmy beda

Nr 145 / kwiecien 2024 r.

musiaty dostosowac swoje strategie i inwestycje do nowych
warunkow handlowych. To moze utrudnic osiggniecie celow
Zwigzanych z redukcjg emisji i przejsciem na bardziej
Zréwnowazony transport.

W zwigzku z tym, zamiast skupiac sie wytacznie na podnoszeniu
cef, KE powinna rozwazy¢ kompleksowe podejscie, ktore
uwzglednia zarowno wspieranie lokalnej produkgji, jak
i promowanie innowacji, zréwnowazonego rozwoju 0raz
przystepnosci  cenowej dla  konsumentow.  Wspieranie
europejskiego sektora pojazdow elektrycznych i baterii powinno
by¢ oparte na diugoterminowej strategii, ktéra uwzglednia
wszystkie  zaangazowane strony i cele  gospodarcze,

$rodowiskowe oraz spoteczne.

| Raport ICAP na temat systemow ETS na swiecie w 2024 .

W dniu 10 kwietnia 2024 r. Sekretariat ICAP (ang. /nternational
Larbon Action Partnership) we wspotpracy z firma doradcza
Adelphi opublikowat najnowszy, jedenasty juz raport na temat
stanu handlu emisjami (0, na swiecie (Emissions Trading
Worldwide.  Status Report  20247%. Raport podsumowuje
powiekszanie sie obszarow oddziatywania systemow handlu
emisjami, podkreslajac, ze obecnie funkcjonuje 36 takich
systemaw, a kolejne 22 systemy weszty w rézne fazy wdrazania.
Systemy ETS obejmujg obecnie 18% (9.9 GtC0.e) emisji gazow
cieplarnianych na Swiecie. Nowe systemy, powstajace w krajach
rozwijajacych sie, odchodza od tradycyjnego wzorca cap-and-
trade® na rzecz krajowych systemow opartych 0 podejscia
hybrydowe, taczace handel emisjami z offsetami, badz catkowicie
nowatorskie. 0becnie obszary reprezentujace az 58% Swiatowego
PKB s3 objete jakas forma handlu emisjami. Raport zwraca uwage
na dynamiczny rozwoj ETS w panstwach okreslanych jako
wschodzace gospodarki (ang. emerging economies). Panstwa
rozwiniete nie pozostajg w tyle. Kanada planuje wdrozenie na

3 |CAP (2024). Emissions Trading Worldwide. Status Report 2023, Berlin:
International Carbon Action Partnership:

poziomie federalnym systemu obejmujacego sektor ropy i gazu,
ktory stanie sie uzupetnieniem dla dziatajacego na poziomie
federalnym i poziomie prowincji systemu opfat za emisje gazow
cieplarnianych opartego na produkcji (ang. output-basea).
W systemie handlu emisjami opartym na produkcji (OBETS)
uprawnienia do emisji S3 przyznawane w oparciu 0 poziom
produkeji, @ nie w oparciu o historyczny poziom emisji.
Przedsiebiorstwa zachecane s3 w ten sposéb do poprawienia
wydajnosci i zmniejszenia emisji na jednostke produkgj.

Szereg panstw podejmuje dziatania w zakresie wzmocnienia lub
zreformowania juz wdrozonych ETS, zwiekszajac obszar ich
oddziatywania na kolejne sektory gospodarki. Raport podkresla,
Ze znaczenie ETS w dekarbonizacji zalezy od tego, jakie sektory s3
objete systemem i od poziomu ambicji przypisanego
poszczegolnym  sektorom, tj. czy przewidywane jest
pozostawienie jakiegos poziomu krancowych emisji w danym

sektorze, czy tez oddziatywanie ETS ma doprowadzic do jego

3% 0granicz i handluj”.



https://icapcarbonaction.com/en/publications/emissions-trading-worldwide-2024-icap-status-report
https://icapcarbonaction.com/en/publications/emissions-trading-worldwide-2024-icap-status-report
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Rys. 6. Infografika dotyczaca powstawania systeméw handlu uprawnieniami na swiecie
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catkowitej dekarbonizacji, czy ma on 0siaggnac  poziom
negatywnych emisji, bilansujac trudne badz niemozliwe do
unikniecia emisje w innym sektorze. Sztandarowym przykfadem
poszerzenia zakresu ETS przywotywanym w raporcie ICAP jest
system unijny (EU ETS). Unijne reformy obejmujg wiaczenie do EU
ETS transportu morskiego, co jest réwniez przedmiotem oceny
oddziatywania na system ETS w Wielkiej Brytanii, a takze
ustanowienie ETS2 dla sektora budynkow i transportu
drogowego. Nowe Sektory zostang réwniez wiaczone do ETS
w Chinach. Raport podkresla, ze systemy handiu emisjami
stanowig zrédto finansowania dodatkowych dziatan redukcyjnych
w innych sektorach oraz zrodio wsparcia sprawiedliwej
transformacji oraz zrodto dofinansowania badan i projektow
innowacyjnych.

Co istotne, systemy handlu emisjami moga by¢ wykorzystywane
do podejmowania wspotpracy W dziataniach redukcyjnych przez
poszczegllne panstwa i regiony. Przyktadem jest potaczenie
systemow EU ETS i Szwajcarii oraz wspotpraca w tym zakresie
miedzy Kalifornig i Quebec. Innym podejsciem do poszerzania
oddziatywania ETS na poziomie miedzynarodowym jest
wykorzystanie w niektorych systemach handlu mechanizmow
offsetowych. Wiekszos¢ systemdw handlu wykorzystuje krajowe
offsety i jak przewidujg autorzy raportu ICAP, ten trend

And 8 more are under consideration

58% %

of global GDP are using emissions trading

prawdopodobnie pozostanie dominujacy, choc to podejscie moze
ulec zmianie. Obecnie jedynie koreanski ETS akceptuje
miedzynarodowe jednostki offsetowe. W przesziosci gtownym
motorem rozwoju mechanizméw elastycznych Protokotu z Kioto,
a Iwlaszcza mechanizmu czystego rozwoju  (CDM)  byfo
dopuszczenie czesciowego wykorzystania jednostek z projektow
(DM do rozliczenia emisji w EU ETS przez uczestniczacych
W Systemie operatorow instalacji. Raport przewiduje, ze jednostki
7 projektow realizowanych w ramach Art. 62 i Art. 64
Porozumienia paryskiego bed3 uzywane zwiaszcza przez te
panstwa, ktdre maja ograniczone mozliwosci podejmowania
dziatan dekarbonizacyjnych na swoim terytorium. Opéznienia we
wdrozeniu Artykutu 6 Porozumienia paryskiego sa, zdaniem
autoréw raportu, jedng z przyczyn wykorzystywania krajowych
offsetéw w wielu systemach handiu emisjami. Jednym
7 kluczowych wyzwan stojacych przed panstwami, ktore wdrozyty
badz planuja wdrozenie systemow handlu emisjami jest
wspotpraca miedzynarodowa W zakresie wsparcia przez ETS
realizacji polityki dekarbonizacyjnej i osiagniecia zeroemisyjnosci
do pofowy stulecia, przy jednoczesnym zapobieganiu ucieczce
emisji (ang. carbon leakage) i utrzymaniu konkurencyjnosci
gospodarek.
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Najwazniejsze informacje z globalnych systemow ETS oraz pozostatych

inicjatyw redukcji emisji CO:

2 lwietnia - Wietnam zatwierdzit mape drogowa

krajowego planu rozwoju  systemu  elektro-
energetycznego na lata 2021-2030 z wizjg do 2050 T.
Gtownym  celem jest przyspieszenie  przejscia
z wykorzystywania paliw kopalnych na rzecz OZE,
Zmniejszajgt W ten  sposob  emisje  gazow
Cieplarnianych oraz realizujac zobowigzania w zakresie
wkiadéw ustalonych na poziomie krajowym (NDC)
i 0siggniecia celu zerowej emisji netto do roku 2050. Do
2030 r. Wietnam zamierza znaczaco zdywersyfikowac
swoj miks energetyczny. Zgodnie z zatwierdzonym
planem dziatania kraj planuje zwiekszy¢ swoje moce
w elektrowniach cieplnych, elektrocieptowniach na LNG
i elektrowniach cieplnych opalanych weglem. Ponadto,
nacisk zostanie potozony na rozwoj odnawialnych
zrodet energii, w tym energetyki wiatrowej morskiej
i ladowej oraz biomasy. Plan przedstawia takze
szczegbtowy wykaz waznych projektow dotyczacych
Sieci przesytowych, traktujac priorytetowo inwestycje

W sieci wzajemnie potgczone z krajami sasiadujacymi.®

A lwietnia - Z<odnie z informacjami zawartymi
W raporcie Banku Swiatowego A larbon Market
Guidebook for Kenyan Enterprises’ w 2022 1. Kenia byta
drugim, po Demokratycznej Republice Konga,
najwiekszym emitentem dobrowolnych kredytow
weglowych w Afryce. 0d 2011 r. na projekty w Kenii
wydano kredyty, ktére odpowiadaja ponad 59 ton (0,
Z ktorych 83% zostato wydanych na rynkach
dobrowolnych. Wiekszosc kredytow wygenerowanych

7 Kenii na rynkach dobrowolnych zostata wydana dla

40

projektow zwigzanych z lesnictwem i zagospodaro-
waniem gruntow. Gtownymi nabywcami kredytow VCM
wygenerowanych w Kenii byty korporacje takie jak Air
France-KLM, Apple, Netflix i Shell. Maty odsetek
kredytow wygenerowanych w Kenii zostat rowniez
sprzedany poprzez Mechanizm Czystego Rozwoju.”

g kwietnia - Serbia, Wegry i Stowenia podpisaty umowe
0 pofaczeniu swoich gietd energii. Integracja umozliwi
bardziej efektywny handel energig elektryczng
w regionie. Wspolna platforma transakcyjna dla
wszystkich trzech gietd dodatkowo przyspieszy rozwdj
regionalnego rynku energii elektrycznej oraz zapewni
solidne otoczenie rynkowe niezbedne dla nowych
inwestycji. Wptynie to pozytywnie na rozwoj OZE
W regionie. Grupa Adex, operator nowo Utworzongj
wspdinej gietdy energii elektrycznej, bedzie jedynym
udziatowcem stowenskiej gietdy BSP SouthPool,
wegierskiej HUPX i serbskiej SEEPEX. Ich wiascicielami
$3 operatorzy systemow  przesytowych  energii
elektrycznej trzech krajow: ELES, MAVIR i Elektromreza
Srbije (EMS). Operator gietdy EPEX Spot jest czwartym
partnerem w Grupie Adex. Spotki oswiadczyly, ze s3
otwarte na przyjecie wiekszej liczby akcjonariuszy.
Integracja ufatwia kontynuacje wspotpracy pomiedzy
EMS i MAVIR w zakresie proponowanego potgczenia
rynku dnia nastepnego z jednolitym europejskim
rynkiem energii elektrycznej. Jest to jeden z warunkow
Zwolnienia energii elektrycznej wytwarzanej w Serbii
Z podatku granicznego CBAM.#

» Strona 27


https://en.vietnamplus.vn/roadmap-for-20212030-national-electricity-development-plan-approved/283872.vnp
https://en.vietnamplus.vn/roadmap-for-20212030-national-electricity-development-plan-approved/283872.vnp
https://documents.worldbank.org/en/publication/documents-reports/documentdetail/099040424053541073/p1796801e6f92d053187b01916665fc998d
https://documents.worldbank.org/en/publication/documents-reports/documentdetail/099040424053541073/p1796801e6f92d053187b01916665fc998d
https://documents.worldbank.org/en/publication/documents-reports/documentdetail/099040424053541073/p1796801e6f92d053187b01916665fc998d
https://balkangreenenergynews.com/serbia-hungary-slovenia-sign-deal-to-merge-their-power-exchanges/
https://balkangreenenergynews.com/serbia-hungary-slovenia-sign-deal-to-merge-their-power-exchanges/
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15 lkwietnia - Rzad Malezji zapowiedziat utworzenie
Malezyjskiej Gietdy Energii ( Fnergy Exchange Malaysia,
ENEGEM), aby utatwic transgraniczng sprzedaz zielonej
energii elektrycznej do krajow sasiadujacych. Rzad
Malezji zaprasza zainteresowane i kwalifikujace sie
strony (posiadajace licencje na wytwarzanie energii
elektrycznej i/lub licencje na sprzedaz detaliczng na
singapurskim rynku energii elektrycznej) do wziecia
udziatu w aukcji inauguracyjnej. Proces aukeji
transgranicznej sprzedazy zielonej energii elektrycznej
rozpocznie sie od pilotazowego uruchomienia 0 mocy
100 MW z wykorzystaniem istniejacego potaczenia
miedzysystemowego miedzy Singapurem a Malezja.®

16 kwietnia - Konsorcjum pod przewodnictwem
Singapore Business Federation wspierane przez rzad
Singapuru utworzy rejestr  wskaznikow — emisji
(Singapore Emission Factors Registry, SEFR). Rejestr
bedzie skiadac sie z bazy danych zawierajacych
wspotczynniki - emisji - specyficzne dla  Singapuru.
Wspotczynniki emisji beda opracowywane etapami. Do
konca 2024 r. zostang zebrane i skonsolidowane
podstawowe dane zwigzane z transportem, woda,
odpadami i energia. Nastepnie zostang opracowane
i opublikowane wskazniki dla nowych kategorii
i dziatan w oparciu o0 konsultacje branzowe i zgtoszone
zapotrzebowanie. Celem utworzenia rejestru bedzie
wsparcie lokalnych przedsiebiorstw w inwentaryzacji
emisji i utatwienie raportowania emisji z réznego typu

dziatalnosci*

16 kwietnia - Rzad Kanady w budzecie na 2024 . planuje
uruchomic ulgi podatkowe, ktore pomoga przyciagnac
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inwestycje o wartosci 675 mid USD w okresie
najblizszych 10 lat. Celem tego dziatania bedzie rozwgj
technologii  czystej energii, produkcji - wodory,
wykorzystania i sktadowania wychwytywania C0;
(CCus), zwiekszenie liczby uzytkowanych pojazdow

elektrycznych.*%

16 kwietnia - Rzad Australii ogfosit, ze planuje
utworzenie krajowej agencji ochrony srodowiska
(Environment Protection Australia, EPA). EPA ma byt
niezaleznym organem do egzekwowania decyzji
podjetych na podstawie przepisow dotyczacych
ochrony srodowiska. Dodatkowo, ma powstac rdwniez
NoOWy oréan 0 nazwie Environmental Information
Australia ktorego zadaniem bedzie udostepnianie
rzadowi i spoteczefstwu danych srodowiskowych za
posrednictwem publicznej strony internetowej.* 8

17 kwietnia - Emisja gazéw cieplarnianych (GHG)
W Szwajcarii spadta 07,8% w 2023 r. do 41,6 MtC0.eq, na
co miaty wptyw nizsze emisje w sektorach budowlanym
i przemystowym. Emisje w sektorze budowlanym
Spadty 0 20% w 2022 r. do 9,4 MtC0,eq, tj. 0 44% ponizej
poziomu z 1990 r, w zwigzku z poprawg efektywnosci
energetycznej i zwiekszong instalacja pomp ciepta,
natomiast emisje przemystowe spadty w 2022 1. 0 8,2%
do 9,6 MtCO.eq, tj. 27% ponizej poziomu z 1990 ., dzieki
zastosowaniu nowych technologii niskoemisyjnych.
Emisje w sektorze transportu spadiy w 2023 r. 0 11%
(-8% w stosunku do 1990 r.), podczas gdy emisje
7 pozostatych sektorow (rolnictwo, gospodarka
odpadami) obnizyty sie nieznacznie (-2% w 2022 T.).
Emisje gazow cieplarnianych w 2023 1. byty 0 24% nizsze



https://www.freemalaysiatoday.com/category/business/2024/04/15/energy-exchange-to-facilitate-cross-border-green-electricity/
https://www.freemalaysiatoday.com/category/business/2024/04/15/energy-exchange-to-facilitate-cross-border-green-electricity/
https://www.sbf.org.sg/newsroom/media/press-releases/detail/sbf-led-consortium-to-establish-a-singapore-emission-factors-registry-to-help-businesses-report-carbon-emissions-more-accurately
https://www.sbf.org.sg/newsroom/media/press-releases/detail/sbf-led-consortium-to-establish-a-singapore-emission-factors-registry-to-help-businesses-report-carbon-emissions-more-accurately
https://www.sbf.org.sg/newsroom/media/press-releases/detail/sbf-led-consortium-to-establish-a-singapore-emission-factors-registry-to-help-businesses-report-carbon-emissions-more-accurately
https://budget.canada.ca/2024/report-rapport/chap4-en.html
https://carboncredits.com/canadas-2024-budget-accelerating-towards-a-clean-economy-and-net-zero-future/
https://carboncredits.com/canadas-2024-budget-accelerating-towards-a-clean-economy-and-net-zero-future/
https://www.dcceew.gov.au/environment/epbc/epbc-act-reform/environment-protection-australia
https://www.dcceew.gov.au/environment/epbc/epbc-act-reform/environment-protection-australia
https://www.abc.net.au/news/2024-04-16/environmental-enforcer-but-little-progress-on-laws-overhaul/103729652
https://www.abc.net.au/news/2024-04-16/environmental-enforcer-but-little-progress-on-laws-overhaul/103729652
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od poziomu z 1990 r. W Sswoim najnowszym
zaktualizowanym NDC (2021) kraj postawit sobie za cel
redukcje emisji gazow cieplarnianych 0 co najmniej
50% do 2030 r. w poréwnaniu z poziomem 21990, przy
tymczasowej redukcji 0 35% w 2025 r. Ponadto
zZobowigzat sie 0siagnac zerowg emisje netto do 2050.%

17 lwietnia - Departament Energii Standw
Zjednoczonych (7he US. Department of Energy, DOE)
opublikowat pierwszy w historii plan dziatania majacy
na celu przyspieszenie podigczania wiekszej liczby
projektow zwigzanych z czystg energig do krajowej
sieci elektrycznej. W planie okreslono cele w zakresie
poprawy wzajemnych pofaczen do 2030 T,
usprawnienia procesu przyfaczan wiekszej liczby
projektdw zwiazanych z czysta energia, pomagajac
0siagnac cel administracji Bidena-Harrisa, jakim jest

uzyskanie 100% czystej energii elektrycznej do 2035 1.5

17 kwietnia - Urzad Morski i Portowy Singapuru (75
Maritime and Port Authority of Singapore, MPA) oraz
Miedzynarodowa Agencja Energetyczna (/ntemational
Energy  Agency, |EA) podpisaly  porozumienie
(Memorandum of Understanding) w celu pogtebienia
partnerstwa miedzy obiema organizacjami oraz
przyspieszenia dekarbonizacji i cyfryzacji obszaréw
morskich. Wspdtpraca umozliwi takze wymiane
najlepszych  praktyk w  sektorach ~ morskim
i energetycznym, bedzie wspierac przyjmowanie
i przechodzenie na paliwa o zerowej lub niemal zerowej
emisji w tych sektarach poprzez programy szkoleniowe
w zakresie budowania potencjatu oraz rozwoju
projektow i inicjatyw zwigzanych z paliwami.
Porozumienie zostato podpisane przez Teo Eng Dihg,

dyrektora generalnego MPA i dr Fatiha Birola, dyrektora

L)
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wykonawczego IEA, i zostato oficjalnie ogtoszone
podczas Singapurskiego Tygodnia Morskiego 2024.*

18 kwietnia - Australijski stan Queensland zatwierdzit
dwie ustawy ustalajace cele w zakresie redukcji emisji
i energii odnawialnej w zwigzku z odchodzeniem od
wytwarzania energii z wegla. Zatwierdzone cele
dotycza: ograniczenia emisji 0 30% w stosunku do
poziomu z 2005 . do 2030 1, 75% do 2035 1. i osiggniecia
neutralnosci do 2050 r. oraz udziatu energii z 0ZE na
poziomie 50% do 20301, 70% do 2032 1.1 80% do 2035 T.
Ustawodawstwo ma na celu dekarbonizacje
istniejgcych  gatezi  przemystu, rozwoj  inwestycji
W nowe gatezie przemystu, Czy wspieranie tworzenia
wiekszej liczby miejsc pracy w branzach wschodzacych,
takich jak wodor i krytyczne mineraty. Ustawodawstwo
okresla takze strategie dotyczacg utrzymania przez

rzad wiasnosci publicznej aktywow energetycznych.®2

18 lwietnia - Uganda przyspieszyta termin realizacji
celu osiggniecia zerowej emisji C0, netto z sektora
energetycznego 0 3 lata, zmieniajac go z 2065 . na
2062, zgodnie zinformacja przekazana przez sekretarz
ministerstwa energii Irene Batebe na konferencji
naftowo-gazowej w Kampali. Ten nowy termin nadal
znacznie odbiega od ustalonego celu ,zerowych emisji
netto”, ktdre powinien zostac zrealizowany do 2050 T,
zatozonego podczas szczytu klimatycznego ONZ COP28
przez 40 przedsiebiorstw naftowych i gazowych, w tym
afrykanskie przedsiebiorstwa panstwowe, takie jak NOC
w Libii i Sudan Nilepet. Wedtug najnowszych danych IEA,
emisja C0; ze spalania paliw w Ugandzie w 2021 .
wyniosta 5,7 min ton, ale prawdopodobnie wzrosnie
wraz z rozwojem projektu dotyczacego ropy naftowej
w zachodnim regionie Jeziora Alberta. Rozpoczecie



https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/swiss-ghg-emissions-fell-almost-8-2022.html
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/swiss-ghg-emissions-fell-almost-8-2022.html
https://www.energy.gov/articles/doe-releases-first-ever-roadmap-accelerate-connecting-more-clean-energy-projects-nations
https://www.energy.gov/articles/doe-releases-first-ever-roadmap-accelerate-connecting-more-clean-energy-projects-nations
https://www.mpa.gov.sg/media-centre/details/maritime-and-port-authority-of-singapore-and-international-energy-agency-collaborate-on-maritime-energy-transition
https://www.mpa.gov.sg/media-centre/details/maritime-and-port-authority-of-singapore-and-international-energy-agency-collaborate-on-maritime-energy-transition
https://www.mpa.gov.sg/media-centre/details/maritime-and-port-authority-of-singapore-and-international-energy-agency-collaborate-on-maritime-energy-transition
https://www.abc.net.au/news/2024-04-18/emissions-target-enshrine-in-law/103741584
https://www.abc.net.au/news/2024-04-18/emissions-target-enshrine-in-law/103741584
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wydobycia ropy w ramach projektu zaplanowano na
koniec 2025 r. Sekretarz Batebe powiedziata, ze rzad
Ugandy planuje zwiekszy¢ moc elektrowni wodnych do
okoto 52 GW do 2050 r., zwiekszy¢ wykorzystanie energii
wiatrowej i jadrowej, a do 2030 r. dysponuje budzetem
w wysokosci 8 mid USD na ich sfinansowanie. IEA
szacuje, ze energia wodna stanowi okoto 90% mocy
wytwarczych Ugandy. Jednak obecnie zainstalowana
moc wynosi tylko ok. 1,5 GW. Ambicje nuklearne kraju
pozostajg na etapie planowania, a w zuzyciu energii
dominuje biomasa - drewno i wegiel drzewny.”

19 kwietnia - Indie staraja sie 0 zwolnienie z ocbowiazku
zakupu certyfikatow w ramach planowanego w Wielkiej
Brytanii  wprowadzenia  mechanizmu  podatku
granicznego CBAM. Podstawa do tego wyigczenia bytby
status Indii jako kraju rozwijajacego sie. Indie juz na
wczesniejszym  etapie rozmow  wyrazity  obawy
dotyczace stosowania CBAM, ktory dotknie indyjskich
producentdw stali chcacych eksportowac do Wielkiej
Brytanii. Rozmowy tocza sie w ramach negogjacji
majacych na celu sfinalizowanie umowy o wolnym
handlu pomiedzy Indiami, a Wielkg Brytania. Wielka
Brytania i Indie rozpoczety negocjacje handlowe
W styczniu 2022 r, gdy premierem byt Boris Johnson.
W zwigzku z rozpoczynajacq sie kampanig przed
wyborami powszechnymi w Indiach oraz zblizajacymi
sie wyborami w Wielkiej Brytanii, istnieje presja do

sfinalizowania umowy W najblizszym czasie.*

19 kwietnia - Administracja Bidena-Harrisa podejmuje
dziatania w celu ochrony rdzennych mieszkancow
Alaski, ich gruntéw, ochrone waznych siedlisk ryb
i dzikiej przyrody oraz zrownowazenie dziatalnosci
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wydobywczej na terenach publicznych. Kroki te s3
nastepstwem dziatan prezydenta Bidena majacych na
celu ochrone milionow akrow ziem i wod w Arktyce,
w tym wycofanie okoto 2,8 min akréw Morza Beauforta,
zapewniajac, ze caly Ocean Arktyczny Stanow
Zjednoczonych jest poza granicami nowej dzierzawy
ropy i €azu. Po znacznym zaangazowaniu opinii
publicznej, rdzennych plemion Alaski i rdzennych
korporacji Alaski, Biuro Zarzadzania Gruntami (BLM,
Bureau of Lland Management) sfinalizowato
Management and Protection of the National Petroleum
Reserve n Alaska (NPR-A) czyli zasady dotyczace
zarzadzania i ochrony Narodowej Rezerwy Ropy
Naftowej na Alasce, ktoéra zapewni maksymaing
ochrone znaczacych wartosci zasobow na ponad 13
milionach akréw obszarow specjalnych w zachodniej
Arktyce, przy jednoczesnym wspieraniu zastosowan na
wiasne potrzeby i potrzeb rdzennych spotecznosci
Alaski. NPRA ogranicza przyszig dzierzawe ropy i gazu
0raz rozwoj przemystu na obszarach specjalnych jeziora
Teshekpuk, na wyzynie Utukok, rzece Colville, lagunie
Kasegaluk i obszarach specjalnych Peard Bay -
miejscach  powszechnie  znanych ze  swoich
nienaruszonych siedlisk 0 znaczeniu globalnym dla
dzikich zwierzat, w tym niedzwiedzi grizzly i polarnych,

karibu i setek tysiecy ptakow wedrownych.

25 kwietnia - Rzad USA zatwierdzit pakiet przepisow

majacych na celu zmniejszenie zanieczyszczen

pochodzacych z elektrowni opalanych paliwami
kopalnymi, w tym ustawe o czystym powietrzu ((/ean
AfrAcd), ustawe o czystej wodzie (L/ean water Act) oraz

ustawe o ochronie i odzyskiwaniu zasobow (Resgurce



https://www.argusmedia.com/en/news-and-insights/latest-market-news/2559271-uganda-aims-for-net-zero-energy-sector-by-2062
https://www.argusmedia.com/en/news-and-insights/latest-market-news/2559271-uganda-aims-for-net-zero-energy-sector-by-2062
https://www.theguardian.com/politics/2024/apr/19/india-seeks-uk-carbon-tax-exemption-in-free-trade-deal-talks
https://www.theguardian.com/politics/2024/apr/19/india-seeks-uk-carbon-tax-exemption-in-free-trade-deal-talks
https://www.blm.gov/press-release/biden-harris-administration-takes-critical-action-protect-alaska-native-subsistence
https://www.blm.gov/press-release/biden-harris-administration-takes-critical-action-protect-alaska-native-subsistence
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Lonservation and Recovery Act). Pakiet ostatecznych
zasad obejmuje:

e Wszystkie elektrownie weglowe, ktére planujq
dziata¢ w perspektywie dtugoterminowej, oraz
wszystkie nowe elektrownie opalane gazem,
beda rekompensowac 90% emisji C0..

e Wprowadzenie norm  dotyczacych  rteci
i substancji toksycznych dla powietrza dia
elektrowni - weglowych, zaostrzajace normy
emisji metali toksycznych o 67% i ustanawiajace
redukcje o 70% norm emisji rteci z istniejacych

7rodet opalanych weglem brunatnym.

e (el redukgji substancji zanieczyszczajacych
odprowadzanych ze sciekami z elektrowni
weglowych o ponad 660 min funtow rocznie,

Zapewniajaca  czystszg  wode  lokalnym
spofecznosciom.
e Bezpieczne  zagospodarowanie  popiofow

weglowych skiadowanych na obszarach, ktore do
tej pory nie byty uregulowane na poziomie
federalnym, w tym na wczesniej uzytkowanych
obszarach sktadowania, ktore mogg wyciekac
i zanieczyszczac wody gruntowe.

Sfinalizowanie powyzszych czterech zasad stanowi
wypetnienie zobowigzania administracji USA do
zZapewnienia ochrony zdrowia wszystkim
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spofecznosciom, w tym spotecznosciom majacym
watpliwosci co do sprawiedliwosci srodowiskowej,
Z ktorych wiele znajduje sie w poblizu elektrowni.
Jednoczesnie  USA

z7apewnia  przedsiebiorstwom

energetycznym przewidywalne perspektywy

regulacyjne, w tym mozliwosci - ograniczenia
Niepewnosci zwiagzanej z przestrzeganiem przepisow,
a takze jasne sygnaty umozliwiajace zapewnienie

stabilnosci rynku i cen.*®

26 lwietnia - Wdrozenie w Europie granicznego
mechanizmu CBAM jest “samodestrukcyjne”, zdaniem
brytyjskiego operatora sieci przesytowych TS0 National
Grid. Rebecca Sedler, dyrektor zarzadzajaca ds. pofaczen
miedzysystemowych wskazata, ze bedzie to problem
zarowno dla UE, jak i Wielkiej Brytanii uwzgledniajac
wspeine ambicje w zakresie celu redukcji emisji
dwutlenku wegla. W obecnej wersji CBAM moze
LZmniejszy¢ eksport energii elektrycznej z Wielkiej
Brytanii, zwiekszy¢ ograniczenie energii wiatrowej
w Wielkiej Brytanii i znacznie zmniejszy¢ szersze
korzysci dla konsumentdw po obu stronach kanatu La
Manche". Zastosowanie CBAM do eksportu energii
elektrycznej moze rowniez zniechecic do przysztego
rozwoju potaczen miedzysystemowych i morskich
aktywow hybrydowych na Morzu Pétnocnym, ktore s3
niezbednymi narzedziami w przejsciu na bardziej
ekologiczny system energetyczny wskazata Sedler.”



https://www.epa.gov/newsreleases/biden-harris-administration-finalizes-suite-standards-reduce-pollution-fossil-fuel
https://www.epa.gov/newsreleases/biden-harris-administration-finalizes-suite-standards-reduce-pollution-fossil-fuel
https://montelnews.com/news/f1bc486e-29b8-44db-8043-c5ed6fa96e33/co2-border-tax-self-defeating-for-uk-eu-tso
https://montelnews.com/news/f1bc486e-29b8-44db-8043-c5ed6fa96e33/co2-border-tax-self-defeating-for-uk-eu-tso
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| Pozostate informacje

»

Swiatowa podaz jednostek offsetowych: Zgodnie z danymi
opublikowanymi przez Sekretariat Konwencji Klimatycznej
(UNFCCC), aktualna liczba projektéw CDOM (ang. Clean
Development Mechanism - mechanizm czystego rozwoju)®®
Wynosi 7841. Liczba zarejestrowanych PoAs (ang. Programme
of Activities) wynosi 365. Na dzien 30 kwietnia 2024 r. na
rachunkach w rejestrze COM znajdowato sie 138 452 125
jednostek CER wydanych dla dziatan w pierwszym okresie
rozlicceniowym PzK oraz 319755 672 jednostek CER
wydanych dla dziafan realizowanych w drugim okresie
rozliczeniowym PzK, a takze 46 802 179 jednostek AAU dla
drugiego okresu rozliczeniowego PzK. Liczba jednostek CER
wydanych do konca kwietnia 2024 r. wyniosta 2 439 863 376
(wzrost z poziomu 2 366 308 228 na koniec marca 2024r.), o
0znacza, ze w kwietniu wydano 73 555 148 nowych jednostek
CER (dla poréwnania w marcu br. wydano 12041060 nowych
jednostek CER). Natomiast catkowita liczba jednostek
wydanych w zwiazku z realizacjq 365 dziatan programowych
CDM (PoA)*® nie ulegta zmianie w kwietniu 2024 r.
(dotychczas wydano 73 026 845 jednostek CER dla tego typu
dziatan). Réwniez stan posiadania jednostek AAU nie ulegt
zmianie od konca marca br.

Celem ufatwienia sporzadzenia raportu CBAM, Krajowy
0srodek Bilansowania i Zarzadzania Emisjami przygotowat
zaktualizowang wersje filmu instruktazowego, ktory

pokazuje kolejne kroki sporzadzenia  sprawozdania.
Instruktaz zawiera przykfadowe sprawozdanie obejmujace
minimalny zakres informacji korzystajac z wartosci
domyséinych opublikowanych przez KE -

Instruktaz odbywa sie na polskiej wersji jezykowej rejestru

przejsciowego CBAM®C,

Zgodnie z informacjami przekazanymi przez Ministerstwo
Srodowiska i Klimatu, wszystkie wnioski w Programie ,Czyste
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Powietrze” od dnia 22 kwietnia 2024 r. maja miec
,Zapewnione stabilne i bezpieczne finansowanie”. NFOSIGW
podpisat umowy 0 dofinansowanie z FERIKS ze wszystkimi
szesnastoma  wojewddzkimi funduszami (WFOSIGW). Jak
podkreslono, finansowanie z FENIKS obok $rodkéw z KPO
i NFOSIGW daje bezpieczenstwo finansowe realizacji
programu ,Czyste Powietrze” na wiele lat. t3czne srodki
dostepne dla zainteresowanych wnioskodawcéw majg
wynies¢ 64 mid zt w latach 2024-2029. Finansowanie
gwarantuje wsparcie dla 145,52 tys. rodzin w Polsce oraz
redukcje emisji 0 0,5 minton ekw.C0,/rok (docelowo do 2030
r). Srodki te pozwolg na wymiane 111,26 tys. zrodet ciepta.
Program pomoze zmodernizowac energetycznie 97,01 tys.
budynkow. Nabor wnioskéw na nowych zasadach rozpoczat
sie od 22 kwietnia 2024 1%

Wejscie w Zycie rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2024/873 2024r.
rozporzaazenie delegowane (UE) 2019/331 w odniesieniu do

zdnia 30 stycznia Zmieniajacego
pIzejsciowych  zasad — dotyczacych — zharmonizowanego
przyaziaty bezpfatnych uprawnieri do emisji w catej Unif
(OzU L 2024/873 44.2024)

przygotowania wnioskow o przydziat uprawnien do emisji

rozpoczyna  okres

przez prowadzacych instalacje. Wniosek musi zostac ztozony
do KOBIZE do dnia 29 czerwca 2024 r, zgodnie z art. 26b ust.
1 ustawy z dnia 12 czerwca 20151 0 systemie handly
uprawnieniami do emisfi gazow cieplarnianych(Dz. U. 2023
poz. 589 i 2029). Wniosek o przydziat uprawnien do emisji
moze ztozy¢ prowadzacy instalacje, ktéry posiada
zezwolenie na emisje gazéw cieplarnianych wydane
w okresie konczacym sie na 3 miesigce przed dniem

30 wrzesnia 2024 r, terminem przedfozenia do KE przez
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Ministra wiasciwego ds. klimatu wykaz instalacji, dla ktorych

jest planowany przydziat uprawnien do emis;i®.

Ministerstwo Srodowiska i Klimatu (MSik) poinformowato
0 NOWyYm programie wsparcia pn. ,0ZF - Zrddto ciepla dla
ciepfownictwd', ktory ma byc finansowany z Funduszu
Modernizacyjnego. Budzet programu ma wyniesc 2 mid zt,
Z (zego 1,43 mid zt ma byc przyznawana w formie dotacji,
natomiast pozostata czesc¢ (0,57 mid zt) w formie pozyczek.
Program jest skierowany do przedsiebiorcow i samorzadow
na sfinansowanie zakupu pomp Cciepta, kolektorow
stonecznych, geotermie, a takze przytaczenie do sieci
cieptowniczej i magazyny ciepla. Program  zostat
uruchomiony przez NFOSIGW w dniu 16 kwietnia 2024 r.
W ramach programu ma powstac co najmniej 325 instalacji
0ZE 0 mocy co najmniej 898 MWt mocy cieplnej. Planowane
Zmniejszenie emisji  wyniesie co najmniej 387 062

MgC0,/rok®.

W dniach 8-12 kwietnia 2024 r. w siedzibie Instytutu 0chrony
Srodowiska - Paristwowego Instytutu Badawczego (10S-PIB)
odbvyt sie Przeglad Raportu Rzadowego NC8/BRS “/n-country
review of the &" National Communication and 5 Biennial
Report of Poland” Wzieli w nim udziat eksperci ONZ, tworzacy
tzw. Zesp6t Ekspertdw ds. Przegladu (Expert Review Team,
£RT) wraz 7 przedstawicielem Sekretariatu Konwencji
Klimatycznej (UNFCCC). Zadaniem ERT byto przeprowadzenie
oceny Raportu Rzadowego, ktory Krajowy 0srodek
Bilansowania i Zarzadzania Emisjami (KOBiZE) opracowat
W 2022 roku w imieniu Polski, jako Strony Konwencji UNFCCC
we wspotpracy z ekspertami 105-PIB i IMGW-PIB oraz innymi
specjalistami. W ramach przygotowania do obecnego
Przegladu strona polska otrzymywata szereg szczegotowych
pytan od ERT dotyczacych polskiego Raportu Rzadowego, na
ktore  Krajowy osrodek odpowiadal,  opracowujac
wyjasnienia, dofaczajac dodatkowe dane, a takze angazujac

ekspertow zewnetrznych, o ile zachodzita taka potrzeba.
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Przeglad byt koordynowany przez KOBIZE. Inauguracja
Przegladu NC8/BRS odbyta sie 8 kwietnia br, kiedy to do 10$-
PIB przybyli eksperci ERT oraz kilkudziesieciu zaproszonych
przedstawicieli resortdw. Wystapienia wprowadzajace

wygtosit  przedstawiciel — Sekretariatu  UNFCCC  oraz
przedstawiciel MSik, ktéry nakreslit gtéwne zatozenia
polityki  klimatycznej Polski. Omowiono rowniez role
NFOSIGW  w

obnizajacych emisje gazow Ccieplarnianych. Natomiast ze

finasowaniu  programéw i inwestycji
strony KOBiZE przedstawiono prezentacje nt. osiggniecia
celu redukcyjnego Polski na rok 2020 oraz perspektywe
realizacji redukcji emisji w kontekscie zwiekszonych ambicji
klimatycznych do 2030r. Dalsza czest pierwszego dnia
konferencji w siedzibie 105-PIB odbywata sie w dwdch
rownolegtych ~ sesjach  poswieconych  prezentacjom
sektorowym, ktore ilustrowaty dokonania Polski m.in.
W transporcie, rolnictwie, lesnictwie, gospodarce wodnej,
a takie w nauce i edukacji. Zasadniczymi elementami
Przegladu byty kwestie zwigzane z inwentaryzacjami emisji
gaz0w cieplarnianych oraz prognozami dotyczacymi tych
emisji, opracowywanymi przez KOBIiZE i prezentowanymi
ekspertom ERT. Podczas dyskusji udzielano gosciom
szczegotowych odpowiedzi. Pierwszy dzien Przegladu byt
poswiecony w duzej mierze zagadnieniom mitygacyjnym,
czyli politykom i dziataniom nakierowanym na obnizanie
emisji gazow cieplarnianych. Wystapienia podczas drugiego
dnia skupiaty sie na adaptacji do zmian klimatu, natomiast
trzeciego dnia odbyio sie spotkanie ERT z ekspertami
organizacji  pozarzadowych. Wyniki tygodniowych prac
ekspertdw ERT w 10$-PIB zakonczyty sie podsumowaniem
W postaci wstepnego raportu z Przegladu. Wobec
wyjasnienia watpliwosci zgtoszonych przez ekspertow oraz
niestwierdzenia przez nich uchybien w stosunku do
wytycznych UNFCCC, raport podsumowujacy z Przegladu
ocenit pozytywnie catosc Raportu opracowanego przez

KOBIZE i ztoZonego w imieniu Polski w Sekretariacie UNFCCC.
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https://www.gov.pl/web/klimat/ministerstwo-wspiera-dekarbonizacje-cieplownictwa-zaprezentowalismy-program-oze--zrodlo-ciepla-dla-cieplownictwa
https://www.gov.pl/web/klimat/ministerstwo-wspiera-dekarbonizacje-cieplownictwa-zaprezentowalismy-program-oze--zrodlo-ciepla-dla-cieplownictwa
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W zwiazku z tym nalezy uznac, Ze Przeglad zakonczyt sie
sukcesem.

W dniu 5 kwietnia 2024 r. UE, USA i inni partnerzy Partnerstwa
na rzecz Bezpieczenstwa Surowcow Mineralnych, do ktorych
dofaczyty Kazachstan, Namibia, Ukraina i Uzbekistan, ogfosili
uruchomienie Minerals Security Partnership Forum. Forum
bedzie stuzyc jako nowa platforma wspotpracy w obszarze
surowcow krytycznych niezbednych dla realizacji globalnej
transformacji ekologicznej i cyfrowej. 7he Critical Raw
Materials Club ogtoszony przez KE staje Sie teraz
petnoprawng czescig Forum i tworzy wieksza, bardziej
ambitng wspoIng inicjatywe zwiazang z Minerals Security
Partnership, W ktdrej KE reprezentuje UE. Nowe Forum
pofaczy kraje bogate w zasoby i kraje o0 duzym
zapotrzebowaniu na te zasoby. Czfonkostwo w Forum ma byc
otwarte dla partnerow, ktorzy s gotowi zobowigzac sie do
przestrzegania kluczowych zasad, w tym dywersyfikacji
globalnych fancuchow dostaw i wysokich standardow
$rodowiskowych, dobrego  zarzadzania i uczciwych
warunkow pracy. Forum ma obecnie 15 partnerow®. Prace
Forum beda rozwijane wokot dwadch gtownych dziatan:
grupy projektowej skoncentrowanej na - wspieraniu
i przyspieszaniu wdrazania zrownowazonych projektow
dotyczacych  mineratow

krytycznych  oraz  dialogu

politycznego,  ktory  okresli  polityki  zwiekszenia

zrownowazonej produkeji i lokalnych zdolnosci, ufatwi
wspotprace regulacyjng wspierania uczciwej konkurencji,
przejrzystosci i

przewidywalnosci oraz  promowania

wysokich  standardow  $rodowiskowych,  spotecznych

i zarzadzania w fancuchach dostaw surowcow krytycznych.
Oczekuje sie, ze zapotrzebowanie UE na lit wykorzystywany
w  akumulatorach  do

pojazdow  elektrycznych

i magazynowaniu energii wzrosnie 12-stokrotnie do 2030 r.5

5 Australia, Kanada, Estonia, Finlandia, Francja, Niemcy, Indie, Wiochy, Japonia,
Norwegia, Republika Korei, Szwecja, Wielka Brytania, USA
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W dniu 30
W komunikacie®® o zatwierdzeniu przyznania pomocy

kwietnia 2024 r. KE poinformowata
publicznej Czechom na budowe elektrowni jadrowej®. Czeski
rzad  zaproponowat odpowiednie  srodki - zaradcze,
zapewniajace, ze pomoc jest proporcjonalna i nie zakdci
nadmiernie funkcjonowania rynku energii elektrycznej.
Nowy obiekt 0 mocy 1200 MW, ktory ma powstac W miejscu
istniejacej elektrowni jadrowej w Dukovanach - bedzie
otrzymywat dopfaty przez 40 lat, jesli ceny energii beda na
nizszym niz uzgodnionym poziomie (ale srodki beda musiaty
zostac zwrdcone, jedli ceny energii bedq wyzsze). W celu
zapobiegania nadmiernej rekompensacie, dodatkowe zyski
z projektu beda dzielone z czeskim rzadem przez caty okres

jego eksploatacji, od 2036 1. do 2096 T.

Roland Lescure, francuski Minister przemysiu i energii
poinformowat, podczas wizyty W 7echnip Energies racility in
Yonne, e Francja rozpocznie pierwsze pilotazowe projekty
wychwytu, skiadowania i wykorzystania C0; (CCUS) w 2025 T,
7 zamiarem formalnego ich zatwierdzenia w latach 2026-
2027%8. Sposrod 50 firm o najwyzszej emisji C0, we Francji, aZ
37z nich wskazato, ze bedzie nadal emitowac C0; do 2050-
2060 r,
dekarbonizacje. Aby 0siagnac¢ swoj cel net-zero w 2050 .,

pomimo srodkéw majacych na celu ich

Francja ma zamiar zattaczac resztkowy skroplony wegiel do
odwiertow weglowodorowych, z ktdrych zostat wydobyty.
Francja posiada zdolnos¢ sktadowania 800 Mt (0, co
pozwolitoby najwiekszym emitentom zaspokoic ich potrzeby
w okresie 50 lat. Rzad Francji przedstawit projekt ustawy
majacej na celu przyspieszenie wdrazania  energii
niskoemisyjnej, w ktorej utatwia przeksztatcanie odwiertow

weglowodorowych w magazyny C0,.



https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_24_1807
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_24_2366
https://www.reuters.com/world/europe/eu-approves-czech-state-aid-nuclear-power-plant-construction-2024-04-30/
https://www.reuters.com/world/europe/eu-approves-czech-state-aid-nuclear-power-plant-construction-2024-04-30/
https://montelnews.com/news/fa4e6617-1ddc-4fe8-9b29-cc5d7507afe6/france-to-fully-embrace-co2-storage-by-2027-latest-minister
https://montelnews.com/news/fa4e6617-1ddc-4fe8-9b29-cc5d7507afe6/france-to-fully-embrace-co2-storage-by-2027-latest-minister
https://carbonherald.com/france-launches-call-for-interest-for-carbon-capture-and-storage/
https://carbonherald.com/france-launches-call-for-interest-for-carbon-capture-and-storage/
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Tabela 6. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w maju 2024 .

Dzien Wydarzenie
1,13,14,16, 17, 21,22 23,
24, 21,28, 30,31 maja

Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Energii (Working Party on Energy)
Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Miedzynarodowych Zagadnien Srodowiska
Posiedzenie Komisji ds. Przemystu, Badan Naukowych i Energii w PE (ITRE)
m Posiedzenie Rady UE ds. Transportu, Telekomunikacji i Energii

Wybory do Parlamentu Europejskiego

m Posiedzenie Parlamentu Europejskiego w Strasburgu

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie EEX, PE, Rady UE.

Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Srodowiska (Working Party on Environment)

Terminy aukgji uprawnien EUA/EUAA w UE:

»  EEX: 8122 majaa2024r. (Sroda) — krajowa aukcja polskich uprawniei EUA (start od 9:00 do 11:00) — 2,31
min EUA/ aukcje.

»  EEX:0d 2 do30 maja 2024 r. (poniedziatek, wtorek i czwartek) - unijna aukcja uprawnien EUA (+EFTA): 3,099 min

EUA/na aukgje oraz15 maja 2024 .. (sroda): - unijna aukcja uprawnien lotniczych (EUAA): 0,906 min EUAA/
na aukcje;
»  EEX:310,17, 24,31 maja 2024 1: 1,796 min EUA/aukcje (piatek - krajowa aukeja niemiecka).

Tabela 7. Zmiany cen uprawnien w poszczegolnych miesigcach w okresie ostatnich 11 1at, tj. w okresie od 2013 1. do 2024 1. wg danych
zZ rynku wtornego spot (tzw. sezonowosc)

Sty ‘ Lut ‘ Mar ‘ Kwi ‘ Maj ‘ (ze ‘ Lip ‘ Sie ‘ Wrz ‘ Paz ‘ Lis ‘ Gru
(4

2024 -9, 1259% | 10,15%

2023

2018
2017
2016
2015
Dodatnie 5/12 6/12 412 9/12 5/M 10/M 6/M 9/m 6/M 6/M 6/M 8/

% 4,1% 50% 333% 5% 455% 90,1% 54,5% 81,8% 54,5% 54,5% 54,5% 12,1%

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie cen uprawnien do emisji z rynku spot gietd EEX, ICE
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Wykres 5. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2024 [w EUR]

95 —— Ceny uprawnien EUA

lut 08 lut10 lut 12 lut14 lut16 lut18 lut 20 lut 22 lut 24

Wykres 6. Dzienne ceny zamkniecia transakgji uprawnieniami EUA na rynku spot w 2024 r. z wyznaczonymi liniami oporu
i wsparcia [w EUR]

80

| linia oporu

I1Hinia wsparcia/oporu

linia wsparcia

45
0212024 0722024 1432024 1942024 2552024 3062024 0582024 1092024 16102024 21112024 2112.2024

s (ENNY UPrawnien EUA

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 lutego 2008 do 11 czerwca 2008 r.), rynku 0TC (do dnia 10 czerwca
2009 1) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 r. do korica grudnia 2012 1.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od
1stycznia 2013 1.).

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawnien do emisji, zdecydowalismy sie na cykliczne umieszczanie
W Raporcie z rynku C0; wykresow pokazujacych gtowny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany w obecnym Raporcie z rynku C0z wykres
5 obejmuje okres od lutego 2008 r. do kwietnia 2024 r. Natomiast na wykresie 6 przedstawiono zakres zmiennosci cenowej w 2024r.
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Niniejszy dokument moze byc uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
W czesci, wytacznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
W Szczegolnosci ze wskazaniem zrodta ich pochodzenia.

gﬁ Dziafalnosc KOBIZE jest finansowana ze srodkow
. Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej :
NFOSiGW :
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