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| Ceny uprawnien EUA

2

W lipcu 2024 1. ceny uprawnien EUA powrdcity do Serii wzrostow po korekcie, jaka miafa
miejsce w czerwcu. Na sytuacje notowan EUA w lipcu duzy wptyw miafo utrzymanie sie
obrotow nieznacznie powyzej wielkosci z roku poprzedniego oraz perspektywa
kolejnego wzrostu w sierpniu br. w zwigzku z przesunieciem terminu rozliczenia emisji
za poprzedni rok z dnia 30 kwietnia na 30 wrzesnia (we wczesniejszych latach
sierpniowy wolumen byt o potowe nizszy niz w pozostatych miesigcach). Duze znaczenie
w lipcu miaty wahania cen na rynku gazu i wegla. Z jednej strony pojawiaty sie
informacje o rosngcym udziale 0ZE i wypieraniu paliw kopalnych z miksu i wysokich
zapasach gazu ziemnego W magazynach, a z drugiej o perspektywie konca umowy
przesytowej Rosji i Ukrainy w 2024 r. i zapowiedzi braku checi jej przedtuzania ze strony
ukrainskiej. Najwazniejsze czynniki ksztaftujgce ceny uprawnien w lipcu zestawiono
ponizej.

Czynniki PRO-SPADKOWE:

»  Wysoki udziat odnawialnych zrodet energii.
»  Wahania cen na rynku gazu ziemnego i wegla kamiennego.

Czynniki PRO-WZROSTOWE:
»  Wahania cen na rynku gazu ziemnego i wegla kamiennego.

Statystycznie ceny uprawnien EUA na rynku spot gietd ICE/EEX w lipcu 2024 r. wzrosty
wzgledem czerwca 2024 1. z 6613 do 6814 EUR. Srednia wazona cema EUA
z 23 transakcyjnych dni lipca wyniosta 67,72 EUR. t3czny wolumen obrotow na gietdach
ICE i EEX na rynku kasowym wyniost ok. 88 min uprawnien. Wskaznik zmiennosci cen
w lipcu 2024 r. mierzony za pomocg odchylenia standardowego wyniost
2,18%, natomiast zakres cen (réznica minimum/maksimum) byt réwny 5,79 EUR. Srednia
Wazona oraz arytmetyczna cen uprawnien EUA od poczatku 2024 r. wynosi odpowiednio
64,55 EUR 0raz 64,28 EUR.
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Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA na rynku kasowym (spot - ICE i EEX) oraz terminowym (,ICE EUA Futures Dec” dla lat 2024-2030)

w dniach od 30 czerwca do 31lipca 2024 .

Data Spot Dec24 Dec25 Dec26 Dec27 Dec28 Dec29 Dec30
31.lip.24 68,14 69,21 75 14,22 1138 8040 8342 86,44
30.cze.24 66,13 6747 7019 12,83 15,54 84 81,28 8415
Zmiana 3,04% 2,58% 2,22% 1,91% 2,44% 2,54% 2,63% 2,12%

Zrodto: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie www.barchart.com
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd EEX oraz ICE w lipcu

2024 1. [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

| Analiza ksztaftowania sie cen uprawnien EUA na rynku wtornym w lipcu 2024r.

Ceny uprawnien EUA w lipcu kontynuowaty wzrosty z koncowki
(zerwca 2024 . Jednak wzrosty trwaty tylko do 3 lipca, kiedy ceny
uprawnien zatrzymaty sie na poziomie 6942 EUR 0siagajac
najwyzszy poziom w miesiacu. 0d tego momentu ceny uprawnien
EUA rozpoczety serie spadkow notowan. By¢ moze przyczyna tego
byto nasilenie gry funduszy inwestycyjnych na spadki cen
uprawnien EUA (zgodnie z raportem gietdy ICE na poczatku lipca
br. pozycje krotkie funduszy inwestycyjnych — osiggnety
trzymiesieczny szczyt przekraczajac 212 min ton C0,) oOraz
z wysokg korelacja notowan cen uprawnien EUA z cenami na
rynku gazu TTF. W zwigzku z pojawiajacymi informacjami
0 spadku udziatu paliw kopalnych i rosnacym udziale OZE,
potaczonym z wysokimi stanami zapaséw w magazynach
europejskich notowania gazu TTF doszty 10 lipca br. do poziomu
ponizej 32 EUR/MWh, pozioméw niewidzianych od maja br. Spadki
Cen uprawnien zatrzymaty sie dopiero 22 lipca br. na poziomie
ok. 63,5 EUR, przefamujac ,po drodze” bardzo wazny technicznie

VTTF (ang. Title Transtfer Facility)- standardowy punkt odniesienia dla notowan
gazu na rynku europejskim, ktory odzwierciedla ceny gazu handlowanego na
rynku spot.

poziom 65 EUR. Spadki cen EUA byty tak silne, ze pojawity sie
pogtoski 0 mozliwym wzroscie udziatu wegla kosztem gazu tej
zimy. Jednak uprawnienia EUA bardzo szybko powrdcity ponownie
do poziomu ponad 65 EUR, a w dniu 24 lipca br. odnotowano
najwyzszy dzienny wzrost cen uprawnien od przeszio
2 miesiecy, ktory wynidst 2,66 EUR przy zakresie zmiennosci na
poziomie 579 na przestrzeni cafego lipca. Ostatecznie ceny
uprawnien zakonczyty lipiec na poziomie 68,14 EUR, w zwigzku
Z silnymi wzrostami cen wegla i gazu. Liczne zakidcenia po stronie
podazy na rynku wegla doprowadzity do znacznego wazrostu
notowan ARA® w ostatnim tygodniu lipca. Z kolei istotne wzrosty
notowan gazu TTF zwigzane byty z ograniczeniem dostaw
W zwigzku z koncem umowy na przesyt gazu rosyjskiego przez
terytorium ukrainskie z koncem br, zaplanowanymi od konca
sierpnia pracami remontowymi w Norwegii oraz zaostrzajacym
sie konfliktem na Bliskim Wschodzie.

° ARA (ang. Amisterdam-Rotteraam-Antwerpia) - notowania, ktdre sa jednym
z gtownych portow handlowych dla wegla w Europie Zachodniej, stanowi punkt
odniesienia dla notowan wegla w Europie.
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0d dnia 1 lipca 2024 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. Wegry
przejety przewodnictwo W Radzie Unii  Europejskie;.
Prezydencja parstwa czt. w Radzie UE jest sprawowana
rotacyjnie przez 27 panstw czt. UE i zmienia sie, co szesc
miesiecy. Panstwo petnigce funkcje Prezydencji kieruje
pracami Rady UE i reprezentuje wszystkie panstwa czt. UE
W negocjacjach z innymi instytucjami UE. Kluczowym
priorytetem Prezydencji wegierskiej jest przyjecie ,New
Furopean Competitiveness peal, ktory ma na celu
przywrgcenie rozwoju gospodarczego i tworzenia warunkow
dla zréwnowazonego wzrostu, efektywnosci dziatania rynku
wewnetrznego,  wspierania  matych i srednich
przedsiebiorstw, promowania transformacji ekologicznej
i cyfrowej w partnerstwie z europejskimi podmiotami
gospodarczymi [ obywatelami, wspotpracy
miedzynarodowej oraz zapewnienia stabilnosci i trwafosci
miejsc pracy3 W obszarze energii i klimatu wsrod
priorytetow okreslonych przez Prezydencje wegierska
znalazty sie m.n: prace nad ustaleniem nowego celu
redukcji emisji na 2040 r. dla UE, ktory bedzie gwarantowac,
ze zaden obywatel albo pafstwo czt. UE nie ,zostanie
pozostawione w tyle” przy zachowaniu konkurencyjnosci
oraz bezpieczenstwa dostaw energii oraz przy poszanowaniu
dla zielonej i sprawiedliwej transformacji energetycznej.
Ponadto Prezydencja wegierska bedzie obserwowat
dziatania majace na celu dalsze wdrozenie pakietu ,Fit for
55", ktory jest gtownym elementem majacym doprowadzic
do osiggniecia neutralnosci klimatycznej przez UE do 2050 1.
Prezydencja  wegierska  zobowigzata  sie  réwniez
do promowania sprawniejszej wspdipracy miedzy
panstwami czt. UE, a KE w zakresie opracowania Krajowych
Plandw na rzecz Energii i Klimatu (KPEiK). Jednym
z priorytetdw jest rowniez przyjecie konkluzji Rady UE przed
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| Najwazniejsze wydarzenia zwiazane z funkcjonowaniem EU ETS w lipcu 2024 .

C0P29, czyli Konferencjg Stron Konwencji Narodow
Zjednoczonych w sprawie Zmian Klimatu UNFCCC, ktora
odbedzie sie w dniach 2-11 listopada 2024 r. w Baku.
Reprezentujac skoordynowane stanowisko UE i jej panstw
czt. na COP29 Prezydencja wegierska bedzie dazy¢ m.in. do
potozenia, jak najwiekszego nacisku na zachecanie panstw
trzecich do podjecia dziatan na rzecz klimatu. Przyjeto
rowniez szereg innych celow i priorytetow w odniesieniu do
innych polityk, m.in. obronnosci, polityki  spojnosci,
rozszerzenia UE, polityki migracyjnej, zdrowia, rolnictwa oraz
wyzwan demograficznych. Ze szczegotami mozna zapoznat
sie w programie Prezydencji wegierskiej* (1 lipca-31
grudnia )

KE w komunikacie poinformowata o aktualizacji liczby
anulowanych uprawnien w EU ETS, ktore majg by¢
wykorzystane do  wypetnienia celow redukcyjnych
okreslonych w ramach tzw. Rozporzadzenia o wspdinym
wysifku redufkcyinym (tzw. Effort Sharing Regulatiorn?) dla
niektorych panstw czt. UE. Rozporzadzenie to okresla ogolny
cel UE polegajacy na redukcji emisji gazow cieplarnianych
0 40% do 2030 r. w poréwnaniu z poziomami z 2005 T.
w sektorach: transportu ladowego, budynkow, rolnictwa,
drobnego przemystu i odpadow. 0golny cel UE przektada sie
na wigzace cele krajowe, ktore panstwa czt. UE musza
0siagnac do konca dekady. Wynosza one od -10% do -50%
W pordwnaniu z poziomami emisji z 2005 roku. Cele pafstw
czt. UE na 2030 r. 53 zroznicowane w oparciu o ich produkt
krajowy brutto (PKB) na mieszkanca z ograniczonym,
dostosowaniem do ich krajowej zdolnosci do redukcji emisji
gazéw cieplarnianych w optacalny sposéb. Mechanizm
elastycznosci umozliwia dziewieciu panstwom czt. UE (Belgii,
Danii, Irlandii, Luksemburgowi, Malcie, Holandii, Austrii,
Finlandii i Szwecji) anulowanie ograniczonej liczby
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uprawnien z systemu EU ETS i niesprzedawanie ich na aukcji.
Nastepnie uprawnienia te s3 odejmowane od wolumenu
przeznaczonego do sprzedazy na aukgji, a w zamian
te panstwa czt. UE otrzymuja rdwnowazng ilos¢ przydziatow
w ramach ESR w celu pokrycia emisji z sektorow nim
objetych. Panstwa czt. UE uprawnione do skorzystania
7 mozliwosci wykorzystania mechanizmu elastycznosci
przedstawity KE do grudnia 2019 r. maksymalng kwote, jaka
zamierzajg wykorzystac w ramach rozliczenia ESR w okresie
2021-2030. W zwigzku z nowelizacjg ESR w 2023 r. Belgia,
Malta, Holandia i Szwecja powiadomity KE przed 31 grudnia
2023 r. 0 uprawnieniach EU ETS, kt6re zamierzaja anulowac
Z okresu 2025-2030,w zamian za dodatkowe przydziaty
w ramach ESR. Malta i Szwecja poinformowaty KE 0 zamiarze
skorzystania z mechanizmu elastycznosci, natomiast
Holandia wyrazita zamiar skorzystania z niej w przysztosci,
jesli uzna to za konieczne. Dziewiec kwalifikujacych sie
panstw czf. UE bedzie miato mozliwosc zmiany zgtoszonych
wartosci  procentowych ~w  ramach  mechanizmu
elastycznosci do konca grudnia 2024 r.12027 1.5 (11lipca)

Postowie nowego Europarlamentu ponownie wybrali Ursule
von der Leyen na Przewodniczaca KE podczas gtosowania
(401 gloséw za, 284 przeciw i 22 niewaznych gtosach; obecnie
W nowym parlamencie zasiada 719 postéw)". Ursula von der
Leyen w trakcie ubiegania sie o kolejng kadencje na
stanowisku Przewodniczacej nowej Komisji Europejskiej
przedstawifa rowniez dokument tzw. ,

gdzie przedstawiono gtowne planowane cele i dazenia UE na
nastepne 5 lat. Wsrdd gtdwnych zadan na nastepny 5-letni
okres znalazfa sie kwestia nowego planu na rzecz trwatego
dobrobytu w Europie i konkurencyjnosci Europy. Nowa
Przewodniczaca KE wysle teraz oficjalne pisma do szefow
panstw lub rzaddéw panstw czt. UE z prosba o przedstawienia
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propozycji kandydatdw na stanowiska nowych unijnych
Komisarzy. PE po wakacjach zorganizuje wystuchania
lkandydatow w odpowiednich komisjach. Petne kolegium
Komisarzy musi nastepnie zostac zatwierdzone przez
Parlament Europejski. Wiecej w dalszej czesci raportu®
(18 lipca)

KE wszczeta postepowanie wyjasniajace w sprawie pomocy
publicznej, jaka Belgia zamierza przeznaczy¢ na przedtuzong
dziatalnos¢ dwoch reaktorow jadrowych (Doel 4 oraz
Tihange 3). Belgia zamierza przedtuzy¢ okres eksploatacji
reaktorow jadrowych o facznej mocy 2 GW o dziesiec lat.
Celem tego dziatania jest zachowanie bezpieczenstwa
dostaw energii elektrycznej w Belgii i krajach sasiednich,
przy jednoczesnym utrzymaniu jak najnizszej emisji
dwutlenku wegla. Uzupetnia on tez istniejacy belgijski
mechanizm zdolnosci wytwdrczych, ktory ma na celu
Zapewnienie wystarczajacej zdolnosci do produkcji energii
elektrycznej i zaspokojenia przez nig oczekiwanego
zapotrzebowania. Reaktory s3 wspotwiasnoscia Electrabel
(spétkizaleznej Engie S.A)., posiadajacej 89,8% udziatow, oraz
Luminus, spotki zaleznej EDF, posiadajacej 10,2% udziatow.
Wsparcie Belgii dla przediuzenia dziatania reaktordw ma
obejmowac:

»  rozwigzania finansowe i strukturalne (stworzenie
spotki joint venture pomiedzy rzadem Belgii,
a Electrabel (50-50); emisje pozyczek kapitatowych
i wsparcie w wysokosci 2 mid EUR na pokrycie kosztéw
lapitatowych; udzielenie wsparcia finansowego na
kontrakt roznicowy Contract for Difference oraz
pozyczka w wysokosci 580 min EUR,

> przeniesienie zobowigzan z Electrabel na panstwo
belgijskie w zakresie dfugoterminowego
przechowywania i ostatecznego sktadowania odpadow

b 8 political Guidelines for the Next European Commission 2024-2029, Ursula von der
Leyen, Candidate for the European Commission President;
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jadrowych, w tym wypalonego paliwa jadrowego,
7a z7apfata ryczattu w wysokosci 15 mid EUR,

» podziat ryzyka i ochrone prawng w przypadku
przysztych zmian legislacyjnych, w  szczegdInosci
dotyczacych operatorow jadrowych w Belgii Iub
dziatalnosci jadrowej Electrabel.

przeprowadzi  Sledztwo  w  sprawie  zgodnosci

zaproponowanych rozwiazan z zasadami pomocy publicznej

panstwa.’ (22 lipca)

5.

Europejska Agencja Energii (EEA) opublikowata dane
dotyczace rzeczywistych emisji C0; i zuzycia paliwa przez
samochody osobowe i dostawcze zebrane w 2022 r, ktdre
objety 2,2 min pojazdow zarejestrowanych w 2021 r. oraz
740 000 w 2022 r. Drugi tego typu raport powstat w zwigzku
Z wystepowaniem znaczacych roznic pomiedzy normami
a rzeczywistymi emisjami. Raport EEA potwierdza,
Ze rzeczywiste emisje C0; i zuzycie paliwa przez samochody
Z silnikami diesla i benzynowymi na drogach sg srednio
0 okoto 20% wyzsze niz wskazujg oficjalne wartosci
wykazane w testach o homologacji typu WLTP®
stosowanego do celéw regulacyjnych. Dane dotyczace
hybrydowych samochodow elektrycznych typu plug-in
(ang.  Plug-in  Hybrid  Electric  Vehicles, PHEV)
zarejestrowanych w2021 r.  potwierdzaja luke
zaobserwowang w pierwszym roku sprawozdawczym, przy
(zym wartosci rzeczywiste sa srednio 35 razy wyzsze niz
wartosci laboratoryjne. Nowe ustalenia potwierdzaja,
7e pojazdy te nie wykorzystujg obecnie swojego potencjatu,
giownie dlatego, ze nadal nie s fadowane i napedzane
elektrycznie, tak czesto jak oczekiwano. Wieksze
akumulatory i diuzsze zasiegi elektryczne w nowszych
pojazdach  PHEV  skutkowaty nizszymi  oficjalnymi
wartosciami emisji ze wzgledu na zatozenie dtuzszej jazdy

9

" Jednolita na calym swiecie procedura testowa pozwalajaca okreslic rzeczywisty
poziom zuzycia paliwa i emisji (ang. Worldwide Harmonized Light-Duty Vehicles
Test Procedure).
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elektrycznej przy obliczaniu wynikéw testow. Jednak,
Zwiekszony zasieg nie przetozyt sie, jak dotad na wiekszy
udziat pojazdow elektrycznych w ruchu drogowym,
potwierdzajac, ze srednio pojazdy PHEV nie s3 tadowane
i napedzane w petni elektrycznie tak czesto, jak
przewidywano." (26 lipca)

6. KE opublikowata zmienione zaktualizowane wytyczne
wspierajace wdrozenie Dyrektywy 2009/31/WE w sprawie
geologicznego sktadowania dwutlenku wegla (dyrektywa
CCS). Aktualizacje wytycznych powstaty przy wsparciu
niezaleznego eksperta ds. energii i dostawcy ustug
poswiadczajacych - DNV i maja na celu usprawnienie
procedur  wydawania ~ pozwolen i wspieranie
zrownowazonych rozwigzan w zakresie sktadowania C0;
w Europejskim Obszarze Gospodarczym (EOG). Kluczowe
aktualizacje wytycznych koncentrujg sie na nowych
technologiach skfadowania €0, w skatach i wyczerpanych
zbiornikach weglowodorow, aspektach fancucha wartosci
wychwytywania i skfadowania  dwutlenku  wegla
(ang. Carbon Capture and Storage, CCS), kwestiach korozji
i bezpieczenstwa oraz regulacyjnym przejsciu od produkgji
weglowodoréw do skiadowania C0,. Przewidujg one rowniez
dodatkowe wytyczne dla pafstw czt. UE w zakresie
okreslania  obszarow  geologicznych  odpowiednich
do skiadowania (0, Wytyczne pierwotnie zostaty
opublikowane w 2011 r, aby pomoc panstwom czt. UE we
wdrazaniu dyrektywy CCS. Dyrektywa CCS, ktéra zapewnia
ramy prawne dla bezpiecznego geologicznego skiadowania
€0, w krajach UE i EOG, obowigzuje od 2009 r. i zostata
transponowana do prawa krajowego w czerwcu 2011 T.
W 2023 r. KE podjeta decyzje o koniecznej aktualizacji
dotychczasowych — wytycznych.  Nowe  wytyczne  s3
szczegolnie istotne w kontekscie niedawnego wdrozenia

"2 pyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/31/WE z dnia

23 kwietnia 2009 r.w sprawie geologicznego skfadowania dwutlenku wegla oraz
Zmieniajaca dyrektywe Rady 85/337/EWG, Euratom, dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2000/60/WE, 2001/80/WE, 2004/35/WE, 2006/12/WE,
2008/1/WE i rozporzadzenie (WE) nr 1013/2006;
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rozporzadzenia et Zero Industry Act” (NZIA), ktore uznaje
CCS za strategiczng technologie dla osiggniecia zerowej
emisji netto. KE i DNV w ramach konsultacji w sprawie
nowych wytycznych organizuje warsztaty w  dniach
1719 wrzesnia br. Wiecej informacji na temat wytycznych na

stronie KE pod linkiem: , "1 (23 lipca)

KE opublikowata aktualizacje informacji i zestawienia

panstw czt. UE w Sprawie dystrybucji bezptatnych
przydziatow uprawnien do emisji EUA. Zgodnie z informacja
KE do dnia 25 lipca br. wydano juz 3975 min uprawien na
2024 1, a do 8 sierpnia 4044 min uprawnien. Informacja
0 uprawnieniach wydanych dla polskich instalacji zostata

zamieszczona na stronie BIP pt

", Irlandia i Cypr
nadal jeszcze nie rozpoczety wydawania bezpfatnych
uprawnien do emisji. Kolejna aktualizacja informacji
0 wydanych uprawnieniach zostata opublikowana przez KE
w dniu 8 sierpnia br.* (25 lipca - 8 sierpnia)

KE zatwierdzita hiszpanski program 0 wartosci 1.2 mld EUR
majacy na celu wsparcie inwestycji w produkcje wodoru
odnawialnego w klastrach wodorowych lub dolinach
wodorowych w celu wspierania przejscia na gospodarke
0 Zerowej emisji netto. Program bedzie wspierat inwestycje
w produkcje wodoru odnawialnego o mocy zainstalowanej,
100 MW. Wspierane
obejmowac (i)

o najmniej inwestycje moga

produkcje  odnawialnych  paliw
wodoropochodnych, (i) magazynowanie odnawialnego
wodoru oraz (i) produkcje odnawialnej energii elektrycznej.
Wnioskodawcy powinni zawrze¢ umowy z odbiorcami na
pokrycie co najmniej 60% odnawialnego wodoru lub
odnawialnego paliwa wodoropochodnego, ktore ma zostac

wyprodukowane. Program zostat zatwierdzony na mocy

10.

16
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tymczasowych ram - dotyczacych  pomocy  panstwa
W sytuacjach kryzysowych i w okresie przejsciowym
(Temporary Crisis and Transition Framework, TCTF) i bedzie
w petni finansowany z Instrumentu na rzecz 0dbudowy
i Zwiekszania Odpornosci (ang. Recovery and Resilience

Facility, RRF). (26 lipca)

KE zatwierdzita zgodnie z zasadami pomocy publicznej

holenderski ~ program  wsparcia  produkgji ~ wodoru
odnawialnego o wartosci 998 min EUR. Program ten ma na
celu wsparcie dla rozwoju wodoru odnawialnego zgodnie
Z przyjeta EU Hydrogen Strategy oraz European Green Deal.
Program bedzie wspierat budowe, co najmniej 200 MW mocy
elektrolizerow. Pomoc zostanie przyznana w drodze
przetargu, ktory bedzie otwarty dla projektow o mocy,
€0 najmniej 0,5 MW. Przetarg ma zostac zakonczony w 2024
r. Pomoc bedzie miata forme dotacji bezposredniej
obejmujacej poczatkowa dotacje inwestycyjng w wysokosci
do 80% kosztow inwestycji 0raz zmienng premie przez okres
od 5 do 10 lat. Beneficienci beda musieli udowodnic
zgodnost z kryteriami UE dotyczacymi produkcji paliw
odnawialnych pochodzenia niebiologicznego (RFNBQO),
okreslonymi w aktach delegowanych datyczacych wodoru
odnawialnego. Program przyczyni Sie do osiagniecia 500 MW
mocy elektrolizerow w Holandii 2025 r. i 3-4 GW do 2030 T.
Bedzie on rowniez wspierat ambicje UE dotyczace
zainstalowania, co najmniej 6 GW elektrolizerdw wodoru
odnawialnego do 2024 1. i co najmniej 40 GW do 2030 T.
Holandia oczekuje, ze program doprowadzi do unikniecia
emisji okoto 55 kt CO, rocznie do 2030 ., co przyczyni sie do

realizacji celow klimatycznych Holandii i UE.® (29 lipca)

KE w komunikacie poinformowata o publikacji aktualizacji
kalendarza aukcji uprawnien do emisji na 2024 r. w zwigzku
z publikacja liczby uprawnien do emisji w obiegu (ang. Total
Number of Allowances in Circulation, TNAC) i okresleniem

'RFNBO - paliwa odnawialnega pochodzenia niebiologicznego (ang. Renewable
Fuels of Non-Biological Origin) zdefiniowane w art. 2 (36) RED |l 0znaczaja paliwa
produkowane ze zrodet odnawialnych innych niz biomasa (czyli turbiny wiatrowe,
elektrownie stoneczne, wodne, geotermalne).
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wolumenu uprawnien do emisji, ktory zasili rezerwe
stabilnosci rynku MSR (ang. Market Stability Reserve). KE
poinformowata jednoczesnie 0 publikacji nowego
kalendarza aukcji uprawnien do emisji na 2025. W zwigzku ze
Zmiang kalendarza na 2024 . liczba uprawnien
przeznaczonych do sprzedazy przez Polske wynosi
59108 000 uprawnien EUA oraz 198000 uprawnien

Nr148 / lipiec 2024 .

lotniczych EUAA. W nowym kalendarzu aukcyjnym na 2025 .
liczba uprawnien przeznaczona do sprzedazy przez Polske
wyniesie 62362500 uprawnien EUA (z zastrzezeniem,
ze liczba ta zostanie skorygowana po publikacji liczby
uprawnien w obiegu TNAC). Wiecej informacji na temat
nowych kalendarzy aukcyjnych w dalszej czesci raportu.®
(31lipca)

» Strona 7
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| Ksztaftowanie sie cen uprawnien EUA i EUAA na rynku pierwotnym

W lipcu 2024 r. w ramach rynku pierwotnego, przeprowadzono
22 aukcje uprawnien do emisji (wszystkie na platformie aukcyjnej
gietdy EEX). Sprzedano tacznie ok. 58,4 min uprawnien, po sredniej
wazonej cenie 66,80 EUR. Wspotczynnik popytu do podazy
uprawnien, tzw. cover ratio, na wszystkich aukcjach EUA i EUAA
wynidst 159%.

W lipcu 2024 . gietda EEX, w imieniu Polski, przeprowadzita trzy
aukcje w ramach systemu EU ETS, na ktarych sprzedano ponad
6,93 min polskich uprawnien EUA po Sredniej cenie 67,78 EUR.
Srodki uzyskane ze sprzedazy uprawnien na aukgji wyniosty blisko
470 min EUR. Polska aukcja wzbudzita umiarkowane

zZainteresowanie kupujacych, ktorych udziat wynidst Srednio

Aukcje polskich uprawnien 23 podmioty. Natomiast zgtoszony wolumen ofert wyniost ok.

11,83 min, co przetozyto sie na cover rationa poziomie ok. 171

Tabela 2. Statystyka aukcji polskich uprawnien EUA w lipcu 2024 .

Liczba
oferowanych EUA

Cena rozliczenia w
EUR/EUA

Zapotrzebowanie
na EUA

Liczba
uczestnikow

Przychod w EUR

2310 000

159 020 400 3960000

66,66 2310000 153 984 600 4176 000 181 24
67,85 2310000 156 733 500 3694000 160 24
Suma/Srednia 6718 6930 000 469738 500 11830 000 1 23

*tatkowite zapotrzebowanie na uprawnienia, zetoszone przez uczestnikéw aukji dzielone przez liczbe oferowanych uprawnien
Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie danych EEX

Wykres 2. Sredniomiesieczne wazone ceny uprawnien EUA osiagane na aukcjach (lewa o$) oraz wspotczynniki popytu do podazy -
tzw. cover ratio (prawa os) w okresie ostatniego roku.

100,00 340
90,00 8478 9188 go77 320
80,00 300
70,00 280

2,60
60,00

2,40
50,00

2,20
40,00 200
30,[]0 1,80
20,00 170 1,60
10,00 155 140

sie23  wrz23  paz23 lis.23 gru23  sty.24 lut24  mar2d  kwi2d maj24  (zel4 lip.24
=@ (ENY UPrAWNIEN EUA @ COVET [atio

Zrddio: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

*0pbliczono $redni wazony wspotczynnik popytu do podazy, czyli stosunek
wolumenu zlecen do wolumenu oferowanego na aukgji.

» Strona 8
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| Aktualizacja kalendarza aukgji na 2024 r.i nowy kalendarz aukcji na 2025 T.

W dniu 31 lipca 2024 r, KE oraz Gietda EEX poinformowata lotniczych EUAA. Szczegotowy harmonogram znajduje sie

w komunikacie o aktualizacji kalendarza aukcji na 2024 r. w tabeli 3.

i publikacji kalendarza aukgji na 2025 1. Tabela 3. Szczeggfowy harmonogram aukcji polskich uprawnien EUA | EUAA na 2024,

o ) Aukcje Datawg kalendarza  Wolumen uprawniei  Godzina
Aktualizacja kalendarza aukcji na 2024 . EEX na 20241 EUA/EUAA
Opublikowana aktualizacja kalendarza aukcji na Al

_ N pojedyncza aukcje
2024 . odzwierciedla dziatanie Rezerwy . .
PLEUA 171 31stycznia 2310000
Stabilnosci Rynkowej (tzw. rezerwa MSR) od 14128 lutego i
1 wrzesnia do 31 grudnia 2024 r. W wyniku 13127 marca 2313500 (28
opublikowania przez KE w dniu 31 maja 2024 r. 101§ 24 kwietnia sierpnia)
catkowitej liczby uprawnien w obiegu (tzw. TNAC) 8122 maja
w 2023 r, wolumen uprawnien sprzedawanych 5i19 czerwca
w ramach aukgi od 1 wrzesnia 2024 . 3,17i31lipca 92(90_22[;0
50 cinrnni $roda

do 31 sierpnia 2025 r. zostaje zmniejszony Il2as e
0266 816 768 uprawnien, ktore trafiaja do rezerwy
MSR. 111 25 wrzesnia 2833500
ami | w aukevinveh duia 20 od 923 pazdziernika
miany wolumenow aukcyjnych spowodujg, Ze 0 —

y vinven 5p I 620 listopada
wrzesnia do grudnia 2024 r. na kazdej aukcji bedzie Agrudnia
sprzedawane: PLEUAA T grudnia 198 000

Irodio: gpracowanie wiasne KOBIZF na podstawie kalendarza aukci na 2024 1. apublikowanego przez EEX

» 3287500 uprawnien EUA przez KE w imieniu J0T200Ar

25 panstw czt. UE + 3 pafistw EOG-EFTA (w tym Zgodnie z nowym kalendarzem aukcji na 2024 r. do sprzedania na

W ramach  Funduszu  Innowacyjnego Funduszu gietdzie EEX bedzie w sumie 592,801 min uprawnien EUA, 7 czego:

Modernizacyjnego i Instrumentu na rzecz Odbudowy

dla Polski przypadnie 59,108 min uprawnien EUA,

dla Niemiec - 83,991 min uprawnien EUA,

Aukcja unijna dla 25 panstw czt. UE - 227,024 min uprawnien

i Zwiekszania 0dpornosci, RRF) (ostatnia aukcja w grudniu:
3248 000 uprawnien EUA),

» 1886500 uprawnien EUA przez Niemcy (ostatnia aukeja EUA,
w grudniu: 1890 500 uprawnien EUA), EEA-EFTA - 2,637 min uprawnien EUA,
Irlandia Potnocna - 0,926 min uprawnien EUA,
» 2833 500 uprawnien EUA przez Polske (ostatnia aukcja Na cele Funduszu Innowacyjnego - 35,417 min uprawnien

w grudniu: 2 833 500 uprawnien EUA),

926 500 uprawnien EUA przez Irlandie P6tnocng (jedyna aukcja).

Dla Polski 0znacza to, ze przedmiotem sprzedazy w 2024 1. bedzie

facznie 59108000 uprawnien EUA oraz 198 000 uprawnien

EUA,
Funduszu Modernizacyjnego - 96,351 min uprawnien EUA,

Instrumentu na rzecz 0dbudowy i Zwiekszania 0dpornosci
(RRF) - 86,685 min uprawnien EUA (,frontloading” Funduszu
Innowacyjnego i przysztych aukcji oraz uprawnien

» Strona 9
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przydzielonych do Funduszu RRF w ramach planu uprawnien EUA. Szczegotowy harmonogram znajduje sie w tabeli
REPowerEU). 4

KKalendarz aukcji na 2025 .

Tabela 4. Szczegdtowy harmonogram aukcji polskich uprawnien EUA na 2025 T.
W dniu 31 lipca 2024 r. KE poinformowata

Data wg kalendarza = Wolumen uprawnien Godzina

w komunikacie o publikacji kalendarza aukcji na

EEX na2025rT. EUA przeznaczony na
2025 1. pojedyncza aukcje
Zgodnie z ostatniy rewizjg Rozporzadzenia 8122 stycznia 2 072500
) . ) .
rejestrowego? od 1 stycznia 2025 r, kategoria 5119 [utego
“uprawnien ogolnych" EUA bedzie obejmowac
5i19 marca

Zarowno uprawnienia dla operatorow instalagji
2,161 30 kwietnia

stacjonarnych i transportu  morskiego, jak

i uprawnienia dla sektora lotnictwa EUAA. W zwigzku 14128 maja

z tym od 2025 r. uprawnienia dla sektora lotnictwa 11125 czerwea

zostang uwzglednione w ogolnej puli uprawnien, 9i23 lipca

na ktorych beda sprzedawane uprawnienia lotnicze). pLE (: :2!::::) roca
Kalendarz aukcji na 2025 r. obejmuje rowniez (20 sierpnia)

sprzedaz na aukgji 50 min uprawnien, z ktorych 31 17 wrzesnia 3391500

wptywy zasila Spoteczny Fundusz Klimatyczny,

zg0dnie z art. 10a ust. 8b dyrektywy EU ETS. LBl AL

0d 1 stycznia 2021 1. dyrektywa EU ETS nadal ma

zastosowanie w Wielkiej Brytanii w odniesieniu do 121 L el

wytwarzania energii  elektrycznej w  Irlandii

Potnocnej. Zgodnie z Protokotem Ww sprawie 10 grudnia 3393000
Irlandii /Irlandii Potnocnej, Wielka Brytania sprzeda rodto: gpracowanie wiasne KOBIZE na podstawie kalendarza aukcyi na 2024 1. opublikowanego pizez EEX

. . e 310720041
na aukcji wolumen uprawnien odpowiadajacy jej

udziatowi w ogdlnounijnym limicie. jedyna aukcja uprawnien dla Aukcje  przeprowadzane w imieniu 25 panstw ezl UE

Irlandii Patnocnej odbedzie sie 8 pazdziernika 2025 roku. | panstw EOG-EFTA, oraz w ramach Funduszu Innowacyjnego,

Funduszu Modernizacyjnego, Instrumentu na rzecz Odbudowy i

Aukcje polskich uprawnien EUA beda odbywac sie od dnia
jep P &0a y . Zwiekszania Odpornosci (RRF) oraz Spotecznego Funduszu

8 stycznia do 10 grudnia 2025 r,, jak dotychczas co dwa tygodnie ) . N . )
Klimatycznego odbywac sie beda w poniedziatki, wtorki i czwartki
w $rody w godzinach od 9:00 do 11:00. Dla Polski oznacza to, ) ) ) )
w okresie od 7 stycznia do15 grudnia 2025 . w godzinach od 9:00

ze przedmiotem sprzedazy w 2025 r. bedzie tacznie 62 362 500
P P v . . do 1:00. Na aukcjach sprzedawanych bedzie w okresach:

°'Rozporzadzenie delegowane (UE) 2019/1122 uzupetniajace dyrektywe
2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do funkcjonowania
rejestru Unii.

» Strona 10
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> Styczen - Sierpien 2025 r.: 3,245 min uprawnien EUA
(ostatnia aukcja w sierpniu - 3,244 min uprawnien EUA).

»  Wrzesien - Grudzien 2025 r: 4,547 min uprawnien EUA
(ostatnia aukcja w grudniu - 4,587 min uprawnien EUA).

Aukcje niemieckich uprawnien EUA beda odbywac sie w kazdy
pigtek, od 10 stycznia do 12 grudnia 2025 r. w godzinach od 9:00
do 11:00. Na aukcjach sprzedawanych bedzie w okresach:

b Styczen - Sierpien 2025 r: 1,607 min uprawnien EUA
(ostatnia aukcja wsierpniu 2025 r-1,614 min uprawnien
EUA).

> Wrzesien - Grudzien 2025 r: 3,129 min uprawnien EUA
(ostatnia aukcja w grudniu - 3,127 min uprawnien EUA).

Zgodnie z kalendarzem na 2025 r. do sprzedania na gietdzie EEX
bedzie w sumie 680,969 min uprawnien EUA, z czego przewiduje
sie do sprzedania dla:

> Polski- 62,362 mIn uprawnien EUA (w tym 342 812
przypadajacych dla sektora lotnictwa),

»  Aukgji unijnej dla 25 panstw czt. UE - 256, 595 min
uprawnien EUA,

> Panstw EOG/EFTA - 3,766 min EUA,

Nr148 / lipiec 2024 .

> Niemiec - 96,764 min uprawnien EUA,

» Irlandii Pétnocnej - 1,047 min uprawnien EUA (jedna aukcja
8 pazdziernika 2025 1.),

> Nacele Funduszu Innowacyjnego - 35,417 min uprawnien
EUA,

»  Funduszu Modernizacyjnego - 88,330 min uprawnien EUA,

»  Instrumentu na rzecz 0dbudowy i Zwiekszania 0dpornosci
(RRF) - 86,685 mIn uprawnien EUA (,frontloading” Funduszu
Innowacyjnego i przysztych aukcji oraz uprawnien
przydzielonych do Funduszu RRF w ramach planu
REPowerEU).

»  Spotecznego Funduszu Klimatycznego - 50 min uprawnien
EUA.

Nalezy zauwazy¢, ze nowy kalendarz aukcji na 2025 r. nie
uwzglednia korekty z tytutu dziatania rezerwy MSR w okresie od
wrzesnia do grudnia 2025 r, CO zostanie przeprowadzone na
podstawie publikacji KE dotyczacej catkowitej liczby uprawnien
znajdujacych sie w obiegu w 2024 r. W zwigzku z powyzszym nalezy
Sie spodziewac, ze przedstawione wczesniej wolumeny aukcyjne
ulegng jeszcze dodatkowemu zmniejszeniu.
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| Polityka przemystowa UE w zakresie zielonego wodoru - ocena Europejskiego

Trybunatu Obrachunkowego (ETO)

Trybunat Obrachunkowy zostat utworzony w 1977 r. z inicjatywy
Parlamentu Europejskiego. W 1993 r. uzyskat status instytucji UE,
jego kompetencje okresla art. 287 Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej?e. Europejski Trybunat Obrachunkowy (ETO) wspiera
Parlament i Rade UE w petnieniu funkgji kontrolnej w zakresie
wykonania budzetu. Sprawozdania roczne i Sprawozdania
Specjalne stanowig dla PE podstawe procedury udzielania
corocznego absolutorium.

Europejski Trybunat Obrachunkowy (ETO) dokonat oceny celow
wodorowych, jakie w 2020 i 2022 r. wyznaczyta dla panstw Unii
Europejskiej Komisja Europejska w raporcie specjalnym pt. , 7e

Rys. 1. Cele dla produkcji i importu zielonego wodoru wyznaczone

przez KE.

Wodorowa Plan REPowerEU

Instalacja elektrolizeréw
Do 2024 zielonego wodoru o
mocy co najmniej 6 GW

Produkcja do 1 min ton
zielonego wodoru

Instalacja elektrolizerow Produkcja wewnetrzna
Do 2030 zielonego wodoru o 10 min ton zielonego
mocy co najmniej 40 GW wodoru

Produkeja do 10 min ton
zielonego wodoru

Strategia ‘

Import 10 min ton
zielonego wodoru

Zrodto: gpracowanie wiasne KOBIZE na bazie FT0, The FU's industrial policy on

renewable hydrogen Legal framework has been mostly adopted - time for a reality

% D)z.2004.90.864/2 - Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej - tekst
skonsolidowany uwzgledniajacy zmiany wprowadzone Traktatem z Lizbony.

> Europejski Trybunat 0brachunkowy, The EU's industrial policy on renewable
hydrogen Legal framework has been mostly adopted - time for a reality check,
2024r.

EU'S industrial policy on renewable hydrogen. Legal framework
has been mostly adopted - time for a reality check®.
ETO wskazaf, ze Unia Europejska jest zobowigzana do osiggniecia

neutralnosci klimatycznej do 2050 roku. Komisja Europejska widzi
zielony woddr jako jedna z drdg do dekarbonizacji - szczegolnie
w sektorach trudnych do zelektryfikowania. W potowie 2020 r. KE
opublikowata Strategie Wodorowa dla UE24, ktorg zaktualizowata,
ogfaszajac w 2022 r. plan REPowerEU. Poprzez ustalenie celéw
dotyczacych produkcji oraz importu wodoru KE wyznaczyta
sciezke rozwoju rynku zielonego wodoru i wskazata, ze waznym
czynnikiem wspomagajacym przejscie w kierunku neutralnosci
klimatycznej moze byc niskoemisyjny wodor®.

Strategia Wodorowa zakfadata zainstalowanie elektrolizerow
0 tacznej mocy co najmniej 6 GW do 2024 1.1 40 GW do 2030 T. oraz
produkcje do 1 min ton zielonego wodoru do 2024 .1 do 10 min
ton do 2030 r. Zgodnie z Planem REPowerEU uzupetniono cele,
ktore maja byc zrealizowane do 2030 r, 0 produkcje wewnetrzng
zielonego wodoru do 10 min ton oraz jego import z zagranicy do
10 min ton. Szacowana obecnie wielko$¢ finansowania
ze srodkow UE na projekty zwigzane z wodorem na lata 2021-2027
wynosi 18,8 mid EUR. Srodki te pochodza gtownie z Instrumentu
na rzecz 0dbudowy i Zwiekszania 0dpornosci (RRF) oraz Funduszu

Innowacyjnego (Fl).

KE osiggneta czesciowy sukces w tworzeniu niezbednych
warunkow dla wzrastajacego rynku wodoru i tancucha wartosci
gospodarki wodorowej w UE, jednak przed ustaleniem unijnych
celéw dla produkcii i importu zielonego wodoru nie
przeprowadzono solidnych analiz. Ustalone cele dla wodoru nie s3
wigzace dla panstw czt. UE, z ktorych rowniez nie wszystkie

% \Wodor niskoemisyjny to rodzaj wodoru, ktary jest produkowany z minimalnym
wptywem na srodowisko i klimat i moze pochodzic z roznych zrodet takich jak
energia odnawialna (wodor zielony), paliwa kopalne z wychwytywaniem i
sktadowaniem dwutlenku wegla lub elektroliza wody przy uzyciu pradu z
niskoemisyjnych zrodet.
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okreslity swoje wiasne cele w tym obszarze. Jesli z kolei
indywidualne cele zostaty ustalone przez dane panstwo czi. UE, to
niekoniecznie byty one spojne z celami ustalonymi przez KE.
Zbieznosc kierunkow wyznaczonych przez KE oraz panstwa czit. UE
stanowi kluczowy czynnik w zachowaniu konkurencyjnosci
trudnych do dekarbonizacji sektorow. Zdaniem ETO mato
prawdopodobne jest, ze cele okreslone przez KE w zakresie
wodoru zostang osiggniete przed rokiem 2030.

Jak wskazuje ETO w przedmiotowej ocenie dotad KE nie ustalifa
zadnych wigzacych celow do osiggniecia dla niskoemisyjnego
wodoru w UE. Nie zostat takze okreslony cel dla kosztu produkgji
wodoru (okreslono jedynie, ze zielony woddr ma by¢ dostepny
w konkurencyjnych cenach) - w Stanach zjednoczonych taki cel
zostat ustalony na 1USD/kg wyprodukowanego wodoru do 2031T.

Zgodnie z oceng ETO budowa ram prawnych dla zielonego wodoru
jest w wiekszosci ukonczona, jednak niektore akty prawne
dotyczace niskoemisyjnego wodoru wcigz oczekuja na wdrozenie.
Kluczowe dla rozwoju rynku zasady produkgji zielonego wodoru
zostaty okreslone w dyrektywie i dodatkowo uzupetnione w akcie
delegowanym, ale bez wykonania wczesniejszej oceny wptywu
(np. na koszt produkcji). W 2023 r. UE podjeta dziatania, majace na
celu zwiekszenie konkurencyjnosci - kosztowej  zielonego
i niskoemisyjnego wodoru, jednak efekty tych dziatan nie beda
obserwowane  natychmiastowo. Nadal  konieczne  jest
opracowanie procedur standaryzacji i certyfikacji.

ET0 wskazuje na to, ze pomimo ogromnych potrzeb
inwestycyjnych KE nie posiada ani kompletnego zarysu tych
potrzeb, ani zarysu dostepnego finansowania publicznego.
ROznorodnosc dostepnych programow dotujacych przechodzenie
na technologie wodorowe utrudnia wybor programu najlepiej
dopasowanego do potrzeb danego projektu, co powoduje, Ze nie
ma gwarancji, ze potencjat produkcyjny wodoru w UE moze byc
w petni wykorzystany.

Nr148 / lipiec 2024 .

W swojej ocenie ETO zalecit KE podjecie nastepujacych dziatan:

(1) podejmowanie realistycznych dziatan, dokonywanie
strategicznych  wyboréw z  wyprzedzeniem  bez
tworzenia nowych strategicznych zaleznosci;

(2) ustalenie planu dziatania dla UE i monitorowanie
postepow;

(3) uzyskanie wiarygodnych danych o dotacjach krajowych
i poprawna ocena zasadnosci unijnych mechanizmow
finansowania;

(4) monitorowanie  procesu  wydawania  zezwolen
w panstwach cztonkowskich;

(5) podjecie dyskusji o0 wsparciu i koordynacji dziatan
Zwigzanych z branza wodorowg i przemawiajacych na
jej korzysc.

ETO zdecydowat sie na przeprowadzenie audytu, dotyczacego
efektywnosci stworzonych przez KE warunkow rozwoju rynkow
zielonego oraz szerzej - niskoemisyjnego wodoru, ze wzgledu na
wptyw transformacji w kierunku neutralnosci klimatycznej na
przyszios¢ kluczowych gatezi przemystu UE.
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| Ofensywa dyplomatyczna UE przed COP29 zachecajaca strony do przedstawienia

nowych ambitnych wkiadow (NDCs) do Porozumienia paryskiego

W 2025 roku strony Porozumienia paryskiego powinny
przedstawic kolejne, bardziej ambitne wkiady do Porozumienia
ustalone na poziomie krajowym (ang. Nationally Determined
Contributions, NDCs). Wiekszos¢ tych wkiaddw obejmuje okres
2021-2030, zwiekszenie ambicji oznacza zatem wzmocnienie
celow realizowanych przez poszczegolne panstwa do 2030 T.
i przedstawienie nowych wkiadow do porozumienia z terminem
realizacji do 2035 roku. UE planuje podjecie przed tegorocznym
Szczytem  klimatycznym  w - Baku  (COP29)  ofensywy
dyplomatycznej, ktorej celem jest zachecenie innych panstw,
zwiaszcza duzych gospodarek, do zwiekszenia ambicji zgodnie z
wnioskami wyptywajacymi z pierwszego globalnego przegladu
Porozumienia paryskiego i zaleceniami wynikajacymi z raportow
Programu Narodéw Zjednoczonych ds. Srodowiska (ang. United
Nations Environment Programme, UNEP) na temat pozostatej luki
w realizacji zatozonych celow redukcji. Do tego celu wykorzystana
zZostanie unijna siec zielonej dyplomacji. UE zamierza zaapelowac
do innych panstw, by wspolnie osiggnety zalecany przez
Miedzyrzadowy  Zespdt ds. Zmiany  Klimatu  (ang.
Intergovernmental Panel on Climate Change IPCC) cel
ograniczenia globalnego wzrostu temperatury do poziomu 1,5°C.
Zdaniem UE, wieksze wysitki powinny zostac podjete przez duze
gospodarki, ktorych dziafania w niewystarczajgcym stopniu
przyczyniajg sie do zamkniecia luki w ambicji dziatan
ograniczajacych emisje. Redukcje te powinny objec wszystkie
gazy cieplarniane i wszystkie sektory gospodarki oraz osiggnat
maksymalny putap w skali globalnej najp6zniej w 2025 1. a potem
spadac. Zakonczony podczas COP28/CMAS w Dubaju pierwszy
globalny przeglad ambicji stron Porozumienia paryskiego
wykazat, ze panstwa powinny zintensyfikowac dziatania na rzecz
ochrony klimatu i bior6znorodnosci, w tym dziafania
0graniczajace emisje gazow cieplarnianych zadeklarowane przez
nie w pierwszych swoich NDCs. Realizowane obecnie wifady do
Porozumienia s3 niewystarczajace dla osiagniecia jego celéw i
Stawiajg wspolne wysitki stron na S$ciezce do ograniczenia
wzrostu globalnej temperatury srednio 0 2,5 - 2,9 stopnia C, a wiec

nieco ponizej poziomu dla scenariusza kontynuacji trendu
historycznego (ang. Business-As-Usual, BAU). W zwigzku z tym
eksperci, obserwatorzy procesu i inni interesariusze postulujg
zwiekszenie ambicji stron w ich kolejnych NDCs, kt6re maja zostac
przedstawione przez panstwa w 2025 roku. Zwiekszenie ambicji
stron wymaga odejscia od subsydiowania paliw kopalnych
i ograniczenia ich wykorzystania w systemach energetycznych na
rzecz odnawialnej energii. Ostatnie ustalenia w ramach negocjacji
klimatycznych ONZ zaktadajg odchodzenie od korzystania z paliw
kopalnych, jednoczesnie zobowigzujac wszystkie panstwa do
trzykrotnego zwiekszenia do 2030 roku poziomu wykorzystania
0ZE i podwojenia efektywnosci energetycznej. W swojej
komunikacji z innymi panstwami-stronami Porozumienia
paryskiego, Unia Europejska zamierza podkreslac, ze juz realizuje
dziatania zgodnie z rekomendacjami globalnego przegladu
poprzez wdrazanie pakietu regulacji prawnych At for 557
W swoim nowym wktadzie do porozumienia UE bedzie chciata
uwzglednic cel redukcyjny na 2040 rok. Cel ten jest celem
posrednim do uzyskania przez UE zeroemisyjnosci do potowy
stulecia. UE zobowigzata sie do osiggniecia tego celu zaréwno na
poziomie miedzynarodowym W SWojej strategii diugoterminowej
(ang. Long-Term Strategy, LTS) do 2050 roku, jak i na poziomie
wewnatrzunijnej regulacji, jaka jest Europejskie prawo o klimacie.
Aby ten cel zostat osiggniety, UE, zgodnie z zaleceniami
Europejskiego Naukowego Komitetu Doradczego ds. Zmian
Klimatu (ang. European Scientific Advisory Board on Climate
Change) powinna do 2040 roku zredukowat emisje netto
090-95% w stosunku do poziomu z1990 roku. Jednoczesnie unijny
budzet emisji gazow cieplarnianych na okres 2030-2050 nie
powinien przekroczy¢ 1114 GtCO2e. W lutym 2024 roku KE
przedstawita w swoim komunikacie ocene oddziatywania
regulacji przyjecia celu na 2040 rok, z rekomendacjg ograniczenia
emisji gazéw cieplarnianych netto 0 90% w stosunku do poziomu
21990 roku. Przedstawienie projektu rozporzadzenia w tej sprawie
bedzie zadaniem nowej Komisji i nastapi w drugiej potowie tego
roku, przed Konferencjg COP29..
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| Priorytety polityki klimatycznej nowej Komisji Europejskiej

Z poczatkiem lipca br. Parlament Europejski zadecydowat
0 przedtuzeniu kadencji dotychczasowej Przewodniczacej Komisji
Europejskiej, Ursuli von der Leyen, powierzajac jej te role na
kolejne 5 [at® W swoim przemowieniu programowym?,
bezposrednio poprzedzajacym gtosowanie Parlamentu, von der
Leyen przedstawita swoje priorytety i podstawowe obszary
dziatan w ramach nowej kadencji. Bez zaskoczenia zostata
przyjeta jej deklaracja kontynuacji dotychczasowych prac, jak
i celow sformutowanych przez Komisje Europejska (KE) pod jej
kierownictwem w ostatnich latach. Dotyczy to réwniez dazenia do
osiagniecia 90-procentowej redukcji emisji gazéw cieplarnianych
w UE do roku 2040, jako kluczowego etapu w 0siggnieciu do roku
2050 neutralnosci klimatycznej przez Unie. Deklaracje te
podtrzymuja zatem dotychczasowe decyzje KE przyjete w ramach
Europejskiego Zielonego tadu i zatozen pakietu At for 557
ktorego implementacja bedzie jednym z gtownych zadan nowej
Komisji. Warto odnotowac zapowiedz von der Leyen, ze dalsze
wdrazanie tych planow bedzie, bardziej niz dotychczas, skupiac
sie na ich wptywie na konkurencyjnos¢ gospodarcza Unii i jej
panstw cztonkowskich. Dodatkowo, Przewodniczaca
zapowiedziata przedstawienie globalnej wizji UE dla dziafan
klimatycznych i energetycznych przed 30. Konferencjg Stron
Konwencji klimatycznej (COP30), ktéra odbedzie sie pod koniec

przysztego roku w Brazylii.

Zgodnie z propozycjg wytycznych politycznych na lata 2024
2029% jednym z priorytetow dziatan KE na najblizsze 5 lat bedzie
intensywny  rozwoj  czystego, europejskiego  przemystu.

%press Releases , Aarliament re-elects Ursula von der Leyen as
Comimission President, European Parliament, 18.07.2024, link;

I Tresc¢ wystapienia Ursuli von der Leyen podczas spotkania plenarnego
Parlamentu Europejskiego w Strasburgu, w dn. 18.07.2024, link:

Przewodniczaca Komisji zapowiedziata zaprezentowanie w Ciggu
pierwszych 100 dni swojej drugiej kadencji nowego planu
pt. ,Clean industrial Deal” Ma on skupic sie na nowych
inwestycjach w sektorze energetycznym, zwigzanych z nim
gateziach przemystu i infrastruktury oraz promowac rozwoj
zielonych technologii. Realizacja planu ma pozwoli¢ na dalsza
dekarbonizacje UE przy jednoczesnym obnizaniu cen za energie
i wzmacnianiu konkurencyjnosci europejskiej gospodarki.
Zgodnie z informacjami z KE, prace nad opracowaniem ,Clean
Industrial Deal” juz trwaja.*

Polityczne plany von der Leven i KE pod jej przewodnictwem
uwzgledniaja réwniez dziatania wynikajace z coraz dotkliwszych
dla UE i jej obywateli skutkow zmian klimatu, w tym coraz bardziej
ekstremalnej pogody oraz rosnacych problemow z zasobami
wody. Dlatego tez Komisja Europejska ma skupic sie na
intensyfikacji dziatan zwigzanych z adaptacja do zmian klimatu,
takze w kontekscie przysztosci unijnego rolnictwa, jak rowniez
wzmocnieniu  bezpieczenstwa wodnego Europy  poprzez
stworzenie nowej strategii UE w tym zakresie (ang. ,European
Water Resilience Strategy”). Kolejnym etapem tworzenia nowej
KKomisji Europejskiej bedzie powotanie poszczegolnych komisarzy,
€0 powinno zakonczyc sie do listopada br., niemniej termin ten
nie jest wigzacy a decyzje personalne jakie beda podejmowane,
maja polityczny charakter. Po skompletowaniu nowego skfadu K,
jej prace beda mogty formalnie rozpoczac sie po zaakceptowaniu
catej nowej komisji przez Parlament Europejski.

% Political guigelines for the next Furapean Comimission 2024-2029,
Ursula von der Leyen - Candidate for the European Commission
President, Strasburg, 18.07.2024, link:

3 New EU Comimission to focus on energy prices, industrial
decarbonisation, Carbon Pulse, 22.07.2024, link:
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| 13 Posiedzenie Ab Supervisory Body (15-18 lipca 2024 r.)

Droga do petnej implementacji mechanizmu z artykutu
6 Porozumienia z Paryza, okreslanego obecnie jako PACM
(ang. Paris Agreement Crediting Mechanism), pozostaje wyboista.
Ciato Nadzorujace PACM, ktore rowniez ulegto zabiegowi
rebrandingu i mianuje sie teraz jako SBM (ang. Supervisory Body
of the Mechanism), od poczatku swojego funkcjonowania przyjeto
juz setki stron regulacji, sktadajacych sie na ramy funkcjonalne
nowego mechanizmu. ROwniez podczas ostatniego spotkania
SBM w lipcu br. zaaprobowano zestaw regulacji, majacy umozliwic
wdrazanie tzw. podejs¢ programowych (ang. PoA - Programmes
of Activities). Jest to forma implementacji znana dobrze
Zoperujacego pod auspicjami Protokotu z Kioto mechanizmu COM,
gdzie pod parasolem podejsc programowych mozna byfo
implementowa¢ duza liczbe relatywnie niewielkich dziafan
zmierzajacych do mitygacji emisji, w odréznieniu od klasycznego
podejscia rejestrowania  pojedynczych, duzych projektow.
Agregowanie matych i rozproszonych dziatan, a co za tym idzie,
rowniez agregowanie uzyskanych dzieki nim redukcji emisji, daje
im szanse zaistnienia, co bytoby niemozliwe w tradycyjnym
podejsciu projektowym.

Pomimo przyjecia kolejnych regulacji, nadal w zawieszeniu
pozostajg dwa najistotniejsze dokumenty, ktore warunkujg
rzeczywiste uruchomienie PACM, czyli dodatkowe wytyczne
W sprawie wymagan metodycznych, a takze wytyczne dotyczace
dziatan z zakresu pochtaniania i usuwania dwutlenku wegla
(ang. removals). Nalezy przypomniec, ze SBM w roku ubiegtym
sfinalizowato te rekomendacje i przedtozyto pod rozwage Stron

podczas szczytu klimatycznego w Dubaju (COP 28), ale tam nie
zyskaty one uznania Stron. Wobec tego trwa proces ich
dostosowywania, tak aby nie zostaty odrzucone podczas
zblizajacego sie COP 29 w Baku. Podczas ostatniego spotkania
SBM omawiafo szerokie konsultacje spoteczne, ktore odbyty sie
w odniesieniu do rekomendacji, a w ramach ktérych odbyto sie
réwniez specjalne spotkanie cztonkéw SBM z przedstawicielami
Stron podczas czerwcowej sesji negocjacyjnej UNFCCC w Bonn.
SBM dokonato rowniez petnego czytania zaproponowanych zmian
do obu dokumentow, gdzie poszczegaini cztonkowie SBM wnosili
swoje uwagi. Na bazie tego procedowania rekomendacji,
Sekretariat opracuje kolejne wersje projektow, ktore powinny byc
sfinalizowane  podczas  nastepnego  spotkania  SBM,
zaplanowanego na pazdziernik br. Do tego zostanie opracowana
nota podsumowujaca, ktéra ma umozliwi¢ Stronom na COP 29
odpowiednie ustosunkowanie sie do opracowanych przez SBM
dokumentow, tak aby uniknac sytuacji ze szczytu w Dubaju w roku
ubiegtym, w ktorym Strony odrzucity wypracowane przez SBM

rekomendacje.

Dodatkowe wytyczne w zakresie metodyk beda kluczowym
dokumentem interpretujacym zapisy decyzji z Glasgow (gdzie
przyjeto podstawowe zasady funkcjonowania mechanizmu),
ktore umozliwia przedkfadanie metodyk wyznaczania linii
bazowych zgfaszanych dziatan. Linie bazowe bed3 warunkowac
liczbe kredytow, jakie rejestrowane w ramach PACM dziafania
beda generowat.
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| Electricity Mid-Year Update - raport Miedzynarodowej Agencji Energetycznej

Popyt na energie elektryczng W pierwszej potowie 2024 r. w UE odnotowano 1% wzrost popytu

na energie elektryczna. W wiekszosci krajow Europy okres ten byt

Miedzynarodowa Agencja Energetyczna (MAE) opublikowata o , ) )
cieplejszy w poréwnaniu z analogicznym z roku 2023,

raport przedstawiajacy srednioterminowe perspektywy produkcji . . o )
0 przyczynito sie do zmniejszonego popytu na energie

i Zuzycia energii elektrycznej w gtownych regionach $wiata®. _ _
elektryczng, wykorzystang do ogrzewania. W tym samym czasie

Specjalisci MAE wskazali w raporcie, ze niekorzystne warunki Potnoc Europy doswiadczyta nizszych temperatur, przez co popyt
ekonomiczne potaczone ze  spowolnieniem  aktywnosci na energie elektryczna w tym regionie wzrast.

W przemysle przetwérczym oraz tagodnymi  warunkami

atmosferycznymi w kluczowych regionach obnizyty wzrost popytu Oczekiwania MAE, co do wzrostu popytu na energie elektryczna

na energie elektryczna na Swiecle 7 27% w 2022 1. do 25% W Unii Europejskiej w roku 2024 ksztattuja sie na poziomie - 1,7%,

W 2023 . W 2024 r. prognozowany przez MAE Wzrost popytu a W Toku 2025 - na poziomie 26%. Wzrost wywolywany jest

wzeledem roku poprzedniego osiagnie wartost 4% i bedzie to, zesciowo przez  aktywnosC  przedsiebiorstw  intensywnie

pomijajac wartosciz roku 2010i 2021 (1ata po kryzysie finansowym wykorzystujacych W produkcli - energie elektryczna, - ktore

| pandemii Covid-19), najuyzszy jego warost od roku 2007, wznowity lub zintensyfikowaty dziatalnos¢ po okresie 2021-2023,

kiedy poziom cen energii elektrycznej byt podwyzszony. Wkiad we
Po dwach latach spadku wielkosci popytu na energie elektryczng

W Unii Europejskiej (28% w 2022 1. i -32% w 2023 ),
prognozowany jest jego umiarkowany wzrost, spowodowany

wzrost wielkosci popytu beda miaty réwniez sektory transportu
i 0grzewania, coraz czesciej zasilane energia elektryczna.

rosnaca dziatalnoscia operacyjng firm.

Wykres 3. Procentowa zmiana zapotrzebowania na energie elektryczng w wybranych regionach swiata rok do roku w latach 2019-2025.

Year-on-year percent change in electricity demand in selected regions, 2019-2025
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Zrodto: Miedzynarodowa Agencja Energetyczna, Electricity Mid-Year Update, lipiec 2024r.

0 Miedzynarodowa Agencja Energetyczna, Electricity Mid-Year Update,
lipiec 2024r.
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Podaz energii elektrycznej

MAE szacuje, ze $wiatowy wzrost produkcji energii elektrycznej
pochodzacej z wegla w roku 2024 wyniesie mniej niz 1% (dla
poréwnania w 2023 wzrost produkcji roku wyniost 1,9%). Prognoza
na 2025 rok wskazuje na mniej niz 1% spadek produkcji energii
elektrycznej pochodzacej z wegla i utrzymanie sie na tym
poziomie w kolejnych latach, co jest spowodowane stopniowym
zastepowaniem tej technologii przez turbiny wiatrowe i panele
fotowoltaiczne.

MAE prognozuje, ze w 2025 roku Swiatowa produkcja energii
elektrycznej ze zrodet odnawialnych przewyzszy produkcje
pochodzaca z wegla. Przewidywany udziat energii z odnawialnych
zrédet wzrosnie z 30% w roku 2023 do 35% w roku 2025, natomiast
udziat energii elektrycznej wyprodukowanej w elektrowniach
weglowych spadnie w tym okresie z36% do 33%. +3czna produkcja
energii z elektrowni wiatrowych i stonecznych ma stanowic 15%
swiatowej podazy energii elektrycznej w 2024 1. i 18% w 2025 T.
W 2024 roku taczna produkcja energii elektrycznej z tych dwaoch
zrodet przewyzszy produkcje wytworzong w o elektrowniach
wodnych. Oczekiwania dotyczace wzrostu podazy energii
elektrycznej z elektrowni gazowych ksztattuja sie na poziomie
1% zardwno w 2024 r, jak i 2025 r, bedac rezultatem spadku

Nr148 / lipiec 2024 .

produkeji w Europie a wzrostu na Bliskim Wschodzie i w Azji.
Prognozowany wzrost produkgji energii elektrycznej z elektrowni
jadrowych zostat oszacowany na 1,6% w roku 2024 i 3,5% w roku
2025.

W pierwszej potowie 2024 r. w UE produkcja energii elektrycznej
Z elektrowni wodnych wzrosta rok do roku o 20%, z paneli
fotowoltaicznych 0 18%, a z turbin wiatrowych o 9%, natomiast
spadfa produkcja z elektrowni weglowych i gazowych -
odpowiednio 0 22% i 17% W tym samym czasie w Chinach
odnotowano wzrost produkcji energii elektrycznej ze wszystkich
wyzej wymienionych zrédet. Najwyzsze wzrosty odnotowano
w produkcji energii elektrycznej pochodzacej z elektrowni
wodnych i paneli fotowoltaicznych. Udziat wszystkich zrodet
odnawialnych w produkcji energii elektrycznej w Unii Europejskiej
Ma WZrosnac z 4% uzyskanych w 2023 . do 50% w 2024 . i do 52%
W 2025 r. Spadek wielkosci produkcji energii elektrycznej
Z elektrowni weglowych i gazowych pogtebiany bedzie przez
nadchodzaca modernizacje reaktorow jadrowych we Francji
i rosnaca produkcje energii elektrycznej ze zrodet odnawialnych.
MAE prognozuje dalszy spadek produkgji energii elektrycznej
z paliw kopalnych w 2025 r. odpowiednio 0 4% dla wegla i 7% dla
gazu ziemnego.

Wykres 4. Procentowa zmiana zapotrzebowania na energie elektryczng w wybranych regionach swiata rok do roku w latach

2019-2025.

Year-on-year global change in electricity generation by source, 2019-2025
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Zrodtfo: Miedzynarodowa Agencja Energetyczna, Electricity Mid-Year Update, lipiec 2024 .

» Strona 18



» Raport z rynku €02

Emisje z sektora wytwarzania energii elektrycznej

Zgodnie z wynikami raportu Swiatowa wielkos¢ emisji zwigzana
Z produkejg energii elektrycznej wzrosta 0 1,6% W roku 2022
W porownaniu do 2021 1.1 0 14% W roku 2023 w poréwnaniu do
2022 . Przyczyng wzrostu emisji byto zastapienie produkcji
energii elektrycznej pochodzacej z elektrowni wodnych produkeja
z7 elektrowni wykorzystujgcych paliwa kopalne. Zmniejszenie
produkcji przez elektrownie wodne spowodowane byto
niekorzystnymi warunkami pogodowymi.

Jak wskazuje MAE w raporcie najwiekszy spadek emisji do roku
2025 oczekiwany jest w Unii Europejskiej. W tym samym roku
w UE spodziewany jest rowniez spadek emisyjnosci generagji
energii elektrycznej 0 13% (z 205 g C0,/kwh do 155 ¢ C0,/kwh)
wzgledem 2023 roku (dla poréwnania spadek emisyjnosci
generacji energii elektrycznej na Swiecie ma wyniesc 4%).

Ceny energii elektrycznej

Jak wskazuje MAE w swoim raporcie ceny paliw w pierwszej
potowie 2024 r. nieznacznie spadty w porownaniu z rokiem 2023,
co przetozyfo sie takie na obnizke cen hurtowych energii
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elektrycznej. Na niektorych rynkach ceny hurtowe energii
elektrycznej powracity do swoich poziomow sprzed 2021r., jednak
na innych nadal pozostajg wyzsze. Presje zwyzkowa na ceny
w okresie letnim 2024 r. moga wywrze¢ wystepujace w wielu
regionach fale upatow, przez ktore rosnie zapotrzebowanie na
energie elektryczna, wykorzystywang do chiodzenia.

W wielu krajach Europy, w tym w Niemczech i Francji, ceny
hurtowe energii elektrycznej spadaty w pierwszej potowie 2024r.
Srednia cena energii elektrycznej w Europie ksztattowata sie na
poziomie okoto 70 USD/MWh, 0siggajac wartosci z pierwszej
potowy 2021 r. Ceny energii elektrycznej we Francji w pierwszej
potowie 2024 r. zostaty dodatkowo zredukowane przez niska
konsumpcje energii elektrycznej i nadwyzki podazy nad popytem
Za sprawg zwiekszonej produkcji z reaktorow jadrowych.
Ze wzgleddw bezpieczenstwa w marcu 2024 r. 0graniczono we
Francji  mozliwosci  wymiany  transgranicznej,  obnizajac
dostepnosct importowania i eksportowania energii elektrycznej,
a tym samym powodujac izolacje krajowych cen. Cena energii
elektrycznej w drugim kwartale 2024 r. byta we Francji o okoto
55 USD/MWh nizsza niz w Niemczech. R6znica w cenach energii

elektrycznej miedzy oboma panstwami powinna sie jednak

Wykres 5. Zmiana produkcji energii elektrycznej w ujeciu rocznym wedtug zrodet w wybranych regionach swiata w | potroczu 2024 .

Year-on-year change in electricity generation by source in selected regions in H1 2024
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Zmniejszac, za co odpowiadac bedzie zwiekszony popyt w okresie
Zimowym oraz podniesienie cen gazu ziemnego.

W raporcie specjalisci MAE wskazali na to, ze cho¢ na wielu
rynkach energii ujemne ceny energii elektrycznej wciaz nie s3
powszechnym zjawiskiem, w 2024 roku odnotowano znaczacy
wzrost czestotliwosci wystepowania ujemnych cen hurtowych
w roznych regionach. Wsréd czynnikéw stojacych za tym
Zjawiskiem znajdziemy m.in. systemy wsparcia dla Zrodet
odnawialnych w formie taryf gwarantowanych, certyfikatow
pochodzenia lub innych zobowigzan kontraktowych, ktore
zachecajg do maksymalizacji produkgji. W rezultacie produkcja
energii elektrycznej ze Zrodet odnawialnych nie zostaje
wstrzymana, nawet jesli ceny spadajg ponizej zera. Poza tym
dachowe panele fotowoltaiczne oraz starsze turbiny wiatrowe
ze wzgledu na swoje ograniczenia techniczne moga nie
dostosowywac sie do aktualnego zapotrzebowania i bye
niewrazliwe na sygnaty cenowe.

Nr148 / lipiec 2024 .

W niektorych elektrowniach geotermalnych proces wstrzymania
a nastepnie wznowienia produkgcji moze byc zbyt czasochtonny
i kosztowny, dlatego zakiady mogg preferowac dopfaty
do produkcji w okresach wystepowania niskich cen (tj. gdy ceny
bedg nizsze niz koszty krancowe wytworzenia energii
elektrycznej). W Europie rekordowo dfugie czasy wystepowania
ujemnych cen zostaty odnotowane w 16 krajach, w tym mu.in.
w Szwecji, Finlandii, Estonii, Holandii, Polsce, Stowenii, na Litwie
oraz totwie.

Wystepowanie  negatywnych cen sygnalizuje  potrzebe
zwiekszenia elastycznosci podazy oraz popytu, obejmujace
wigczanie do systemu energetycznego magazynow energii,
wprowadzenie odpowiednich struktur regulacyjnych, rynkowych
i taryfowych oraz zmiane zachowan konsumentow.
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Najwazniejsze informacje z €lobalnych systemow ETS oraz pozostatych

inicjatyw redukcji emisji CO;

1 lipca - Malezyjski wiceminister inwestycji, handlu
i przemystu, Liew Chin Tong, powiedziat na konferencji
organizowanej przez malezyjska Federacje Przemystu,
Zelaza i Stali, ze Malezia zacznie wprowadzac
mechanizmy cenowe w zakresie emisji dwutlenku
wegla, takie jak: handel uprawnieniami do emisji czy
podatek w odpowiedzi na uruchamiany przez UE
podatek graniczny C(BAM (ang. Carbon Border
Adjustment Mechanism, CBAM)®. Przychody z tytutu
opodatkowania emisji maja byc przeznaczone
nazielone inwestycje, rowniez w przemysle.®

2 lipca - Kostaryka, Islandia, Nowa Zelandia i Szwajcaria
zakonczyty negocjacje tekstu Porozumienia w sprawie
zmian klimatu, handlu i zréwnowazonego rozwoju
(ang. Agreement on Climate Change Tiade and
Sustainability, ACCTS). Celem tego porozumienia jest
zwigkszenie  wptywu handiu - miedzynarodowego
W rozwigzywanie problemow zwigzanych ze zmianami
klimatu i innymi  powaznymi  wyzwaniami
Srodowiskowymi. W tym celu strony podejmuj3 nowe
zobowigzania handlowe w nastepujacych obszarach:
liberalizacja dobr i ustug srodowiskowych, regulacja
szkodliwych dotacji do paliw kopalnych i przyjecie
wytycznych  dotyczacych — dobrowolnych — etykiet
srodowiskowych. Mozliwos¢ przystapienia do umowy

bedzie otwarta dla wszystkich panstw. Przyjete

31 (BAM- Mechanizm CBAM (ang. Carbon Border Adjustment
Mechanism) to unijny mechanizm dotyczacy importu do UE
okreslonych towardw. Zostat on nazwany ,mechanizmem

dostosowywania cen na granicach z uwzglednieniem emisji C02',

poniewaz jego celem jest wycena emisji gazow cieplarnianych,

wyemitowanych przy produkcji tych towarow w krajach trzecich.

regulacje sg zgodne z normami Swiatowej Organizacji
Handlu (wWT0®)*

4 lipca - Indonezja planuje wdrozy¢ 15 projektow
wychwytywania i skiadowania dwutlenku wegla oraz
wychwytywania, wykorzystywania i skladowania
dwutlenku wegla (CCS/CCUS) do 2030, Co ma na celu
ograniczyc emisje dwutlenku wegla i zfagodzic skutki
zmiany klimatu. Kraj ten dysponuje ogromnym
potencjatem w zakresie zasobdw magazynowania
dwutlenku  wegla, o pojemnosci 5713 Gt
w strukturach solnych i 4,8 Gt w zbiornikach ropy
naftowej i €azu rozsianych po Sumatrze, Jawie,
Kalimantanie, Sulawesi i Papui. Aby wspomoc rozwoj
technologii dekarbonizacyjnych, rzad wdrozyt szereg
dziatan, tj: utworzenie Narodowego Centrum
Doskonatosci CCS/CCUS we wspetpracy z organizacjami
badawczymi i instytucjami akademickimi, zaciesnienie
globalnych partnerstw w branzy CCS/CCUS oraz

opracowanie dodatkowych przepisow i polityk®

5lipca - W pierwszych dniach lipca odbyta sie wizyta KE,
w tym Dyrektora Generalnego KE Gerassimosa
Thomasa oraz przedstawicieli Dyrekcji Generalnej
ds. Podatkdw i Unii Celnej (DG TAXUD) do Indii. Misja
miata na celu spotkanie z przedstawicielami rzadu
i interesariuszami branzowymi oraz omowienie kwestii
podatkowych i celnych, skupiajac sie na unijnym

3 WTO - ang. World Trade Organisation.

34
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Mechanizmie CBAM. KE wyjasnifa cele srodowiskowe,
projekt i harmonogram wdrazania CBAM oraz jego
mozliwy wptyw na przemyst indyjski. Dyrektor
Generalny Gerassimos Thomas pozytywnie odnicst sie
do plandw Indii dotyczacych dekarbonizacji gospodarki,
podkreslajac wspdlne zaangazowanie we wspotprace
z Indiami w ich wysitkach na rzecz redukeji emisji.
Przedstawiciele Indyjskiego przemystu przedstawili
wyzwania z jakimi bedg sie mierzy¢ w zwigzku
Z wdrozeniem podatku CBAM. Oprocz CBAM podczas
wizyty potwierdzono wzajemne Zzainteresowanie
pogtebianiem  wymiany na  rynkach  handlu
uprawnieniami do emisji i wspotpracy UE z Indiami
W dziedzinie

efektywnosci energetycznej,

odnawialnych zrodet energii i czystych technologii.®

8 lipca - Firma TEMBUSU Asia Consulting (TAC) zostata
akredytowana przez Asia Carbon Institute (ACI), jako
pierwszy w Singapurze organ ds. walidacji i weryfikacji
w zakresie offsetow weglowych.”

9 lipta - Rzad Nowej Zelandii prowadzi konsultacje
propozycji systemu regulacyjnego dla wychwytywania,
wykorzystywania i skfadowania dwutlenku wegla.
Celem konsultacji jest stworzenie jasnych przepisow
regulujgcych  CCUS, ktore pozwolityby  sektorom
przemystu na dostep do tych technologii na rownych
zasadach z innymi mechanizmami redukeji i usuwania
emisji, co umozliwitoby transformacje w kierunku
zerowych emisji netto przy jak najmniejszych kosztach.
Konsultacje trwajq do 6 sierpnia 20243

10 lipca - BP opublikowato raport ,Energy Outlook
2024".  Raport
energetycznego, w celu zbadania tempa i kierunkow

dotyczy  globalnego  systemu
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rozwoju transformacji energetycznej do 2050 roku oraz

pomoc W opracowaniu strategii dla  firmy.
W dokumencie przeanalizowano dwa scenariusze:
aktualng trajektorie oraz Sciezke net-zero. Oba
scenariusze s3 oparte na ostatnich trendach
i wydarzeniach w globalnym systemie energetycznym,
w o tym bezpieczenstwie energetycznym,
zapotrzebowaniu na energie, emisjach dwutlenku
wegla i inwestycjach. Zgodnie z wynikami raportu
Swiatowy system energetyczny stoi przed wyzwaniem
przejscia z obecnej fazy transformacji energetycznej,
w ktorej przyspiesza rozwej energii niskoemisyjnej,
do drugiej fazy, w ktorej rozwija sie ona na tyle szybko,
Ze ograniczy zapotrzebowanie na paliwa kopalne. Jesli
Sciezka, ktéra podaza obecnie swiatowy system
energetyczny, bedzie kontynuowana, nie bedzie
zg0dna z celem powstrzymania Wzrostu temperatury
na poziomie 2°C. Im dfuzej Swiatowy system
energetyczny pozostanie na obecnej sciezce, tym
trudniej bedzie utrzymac sie w ramach budzetu
emisyjnego na poziomie 2°C lub osiggnac cele
klimatyczne Porozumienia paryskiego. Opdznienie
transformacji energetycznej moze prowadzic do

kosztownej i chaotycznej sciezki transformacji. ®

10 lipca - Wiadze Singapuru ogfosity, ze od 1 stycznia
2025 r. nie bedzie mozliwa rejestracja samochodow
(w tym rowniez takséwek) z silnikiem Diesla.
Samochody z silnikiem Diesla zarejestrowane przed
1 stycznia 2025 . mogg odnawiac swoje swiadectwo
uprawniajace do ich dalszego uzytkowania, ale beda
podlega¢ wyzszym podatkom drogowym. Dzieki
powszechnej

dostepnosci  czystszych — alternatyw

energetycznych  odsetek  rejestracji  nowych
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samochoddw z silnikiem Diesla i taksowek pozostaje
ponizej jednego procenta od 2021 r. Wspiera to wizje
Singapuru, aby do 2040 r. wszystkie pojazdy korzystaty
z czystej energii. Ograniczenia te nie beda dotyczyty
pojazdow zabytkowych.®

10 lipca - Rzad Nowej Zelandii przedstawit strategie
klimatyczng, ktdra ma na celu ograniczenie skutkow
zmian klimatycznych i adaptacje do nich. Strategia
opiera sie na pieciu podstawowych filarach: odporna
infrastruktura i

wyedukowane  spoteczenstwo,

wiarygodne  rynki  wspierajace  transformacje
klimatyczna, dostepna czysta energia, innowacyjna

gospodarka, rozwigzania oparte na naturze.”

16 lipca - Rzad Chin opublikowat plan, ktdry ma na celu
zmniejszenie emisji gazéw cieplarnianych z sektora
energetycznego. Dokument ten  wskazuje na
ukierunkowane dziatania redukcyjne, takie jak:
wdrozenie nowoczesnych niskoemisyjnych rozwiazan,
m.in. wspétspalanie wegla z biomasa lub amoniakiem
oraz  zastosowanie  CCUS.  Pierwsze  projekty
niskoemisyjne wykorzystujace niektore z nowych
podejs¢ zostang zrealizowane w przysztym  roku.
Srednia emisja tych projektow bedzie o 20% nizsza
W poréwnaniu z poziomami z 2023 r. Do 2027 r. rzad
zamierza rozszerzyc zakres projektow niskoemisyjnych
i obnizy¢ koszty operacyjne, a takze obnizy¢ srednig
emisje dwutlenku wegla 0 50% w stosunku do poziomu

720231.%

17 lipca - Sri Lanka rozpoczeta strategiczng inicjatywe
mapowania wszystkich gatunkéw drzew na wyspie,
0 ma by¢ podstawa do dotaczenia do globalnych
rynkow kredytow weglowych. Ten kompleksowy
projekt ma na celu ilosciowe okreslenie zdolnosci

40
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wyspy  do  pochfaniania  dwutlenku  wegla,
ze szczegolnym uwzglednieniem obszarow lesnych
i ekosystemow namorzynowych. 0czekuje sie, ze prace
mapujace potrwaja dwa lata i dostarcza kluczowych
danych do wydawania kredytéw weglowych,
pomagajac Sri Lance w 0siggnieciu neutralnosci
klimatycznej do 2040 r. Projekt jest czesciq szerszej
strategii tagodzenia skutkow zmian klimatu, takich jak
ekstremalne zjawiska pogodowe. Uzupetniajac te
(ziatania, gietda KiudaEX Carbon Credit Exchange
usprawni handel offsetami weglowymi. Platforma
bedzie odpowiadac rosnacemu zapotrzebowaniu rynku
azjatyckiego na rekompensaty emisji dwutlenku
wegla, zwiekszajac przejrzystosC i ograniczajac
oszustwa w procesie handlu kredytami. Oczekuje sie,
ze gietda wzmocni pozycje Sri Lanki na globalnym rynku
emisji dwutlenku wegla, wykorzystujac lokalng wiedze
specjalistyczng i miedzynarodowe inwestycje w celu
napedzania zréwnowazonego rozwoju i Wzrostu

gospodarczego.®?

19 lipca - Azerbejdzan, gospodarz tegorocznego szezytu
C0P29, ogtosit, ze uruchomi nowy fundusz klimatyczny,
ktdry bedzie miat na celu zgromadzenie 1 mid USD na
wsparcie nowych wkfadow do porozumienia NDCS
(ang. National Determined Contributions) krajow
rozwijajacych sie. Nowy fundusz nadzorowany przez
miedzynarodowq rade udziafowcow, ktéry ma miec
siedzibe w stolicy kraju, Baku, bedzie zasilany
sktadkami  pochodzacymi  od 10 krajow
wydobywajacych paliwa kopalne, a takze od firm
naftowych i gazowych. Fundusz otrzymywatby coroczne
przelewy od swoich darczyncow i przeznaczatby

20% przychodow generowanych z inwestycji na rzecz
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Mechanizmu Finansowania Szybkiego Reagowania
(ang. Rapid Response Funding Facility) ktory
pomagatby krajom najbardziej narazonym na kleski
Zywiofowe w reagowaniu na katastrofy klimatyczne.
Przedstawiciele wiadz  Azerbejdzanu  stwierdzili,
ze fundusz bedzie bardziej elastyczny niz inne globalne
instrumenty, poniewaz udziatowcy beda bezposrednio
decydowac o inwestycjach w dane projekty. Kwestia
finansow bedzie miata duze znaczenie podczas
tegorocznego szczytu klimatycznego COP29 w Baku,
gdzie kraje podejm3 prébe uzgodnienia nowego
globalnego celu w zakresie finansowania dziatan
klimatycznych#

» 23 lipca - Rzad RPA przyjat ustawe dotyczacg walki ze
zmianami klimatu, ktora m.in. ustanowi limity emisji
dla duzych przedsiebiorstw oraz bedzie wymagac
od wszystkich miast przygotowania planow adaptacji.
Ponadto, dla kazdego sektora rzagdowego generujgcego
duze ilosci emisji, takiego jak rolnictwo, transport
i przemyst, zostang okreslone cele redukcyjne, a kazdy
wiasciwy minister bedzie musiat podjac dziatania
w celu ich osiagniecia. Celem ustawy jest wywiazanie
sie z zobowigzan wynikajacych z Porozumienia
paryskiego.”

» 25 lipca - Rzad Serbii przyjat Krajowy Plan na Rzecz
Energii i Klimatu (z ang. National Energy and Climate
Plan, NECP) na okres do 2030 r. z wizjg do 2050 .
Dokument zaktada inwestycje w poprawe efektywnosci
energetycznej we wszystkich sektorach, wieksze
wykorzystanie odnawialnych  Zrodet energii  do
ogrzewania i chtodzenia oraz stopniowg elektryfikacje
transportu. Zastosowanie srodkow z NECP  musi

45

% Wspdinota Energetyczna to miedzynarodowa oreanizacja ustanowiona w
2006 1.1 zrzeszajaca UE oraz jej sasiadow: Albania, Bosnia i Hercegowina,
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umozliwi¢ realizacje przez Serbie okreslonego celu
redukcji emisji gazow cieplarnianych 0 40,3% w 2030 .
w stosunku do poziomu z 1990 r. Strony*® umowy
Wspolnoty Energetycznej (ang. Energy Community)
miaty czas do konca czerwca 2024 1. na ztozenie NECP na
okres od 2025 r. do 2030 r. Do tej pory Albania,
Macedonia Pdtnocna, Gruzja i Ukraina wywigzaty sie
z tego zobowigzania. Pozostate rzady przestaty jedynie
projekty i otrzymaty informacje zwrotne od
sekretariatu Wspolnoty Energetycznej.”

26 lipca - Przedstawiciele rzadu USA oraz Brazylii wydali
wspdlne oswiadczenie w  sprawie  partnerstwa
klimatycznego pomiedzy tymi krajami. Pakt bedzie
koncentrowat sie na czterech  elementach:
wzmacnianiu tancuchow dostaw czystej energii, w tym
opracowywaniu narzedzi  politycznych  majacych
na celu przyciggniecie inwestycji sektora prywatnego,
wspieraniu dziatan na rzecz poprawy integralnosci
dobrowolnych rynkéw emisji dwutlenku wegla,
zabezpieczaniu ochrony przyrody oraz réznorodnosci
biologicznej, utatwianiu krajom dostepu do zasobow
wielostronnych funduszy klimatycznych. Partnerstwo
zostato ogtoszone podczas spotkania grupy G20 przez
ministra  finansow  Brazylii Fernando Haddada
i sekretarz skarbu USA Janet Yellen.*®

29 lipca- Chile rozpoczeto konsultacje publiczne Planu
na rzecz fagodzenia i adaptacji do zmian klimatu
w sektorze energetycznym. Chile zobowigzato sie do
0siggniecia neutralnosci emisji gazow cieplarnianych
nie pozniej niz do 2050 1. w ramach swojego ustalonego
na szczeblu krajowym whkiadu, ktore zostato
ustanowione na mocy ustawy ramowej w Sprawie

KKosowo, Macedonia Potnocna, Gruzja, Motdawia, Czarnogora, Serbia i
Ukraina, w celu utworzenia zintegrowanego rynku energii.

a
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zmian klimatu. Aby osiggnac¢ ambitne cele klimatyczne,
w ustawie okreslono instrumenty, w ramach ktarych
wymagane jest stworzenie sektorowych planow
adaptacji i fagodzenia zmian klimatu dla réznych
sektorow.  Minister Energii ogfosit konsultacje
publiczne planu i to on jest organem sektorowym
odpowiedzialnym za sektorowe plany fagodzenia
zmiany klimatu i adaptacje sektora energetycznego.
Emisje z sektora energetycznego  stanowity
75% catkowitej emisji gazow cieplarnianych w kraju
w 2020 1. Emisje z sektora energetycznego osiggnety
w 2020 r. poziom 79 724 kt C0,eq, CO 0znacza wzrost
0 139% od 1990 r. i spadek 0 5% od 2018 r. Giowna
przyczyng takiego trendu jest utrzymujacy sie wzrost
zuzycia energii w kraju, w tym wegla i gazu ziemnego
do wytwarzania energii elektrycznej oraz zuzycie paliw
ptynnych w transporcie Igdowym, gtownie oleju
napedowego i benzyny. Dostosowanie sektora
energetycznego  do zmian  klimatycznych  jest
niezbedne, aby stawic czofa zjawiskom ekstremalnym,
takim jak burze, susze i powodzie, ktdre moga
sektora

oddziatywa¢ na  rézne  segmenty

energetycznego, wptywajac na  bezpieczenstwo
systemu krajowego. Konsultacje stanowig drugi etap
prac. W pierwszym etapie przygotowano wstepny
projekt planu, gdzie uwzgledniono m.in: przeglad
informacjii dostepnych danych, wspétprace z ludnoscia
rdzenng, symulacje srodkow fagodzacych. Konsultacje

planu trwajg od 29 lipca do 25 pazdziernika 2025 r.%

9
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30 lipca - Linie lotnicze Air New Zealand wycofaty sie
7 z0bowigzania do osiggniecia celu 29% redukcji emisji
dwutlenku wegla do roku 2030. Powodem tej decyzji sa
Wyzwania zwiazane z pozyskaniem bardziej wydajnych
samolotow i zrownowazonego paliwa lotniczego. Linie
lotnicze z Nowej Zelandii staty sie pierwszym duzym
przewoznikiem, ktéry porzuca wyznaczony sobie cel
klimatyczny. Linie lotnicze o$wiadczyty, Ze pracuja nad
nowym krotkoterminowym celem, jednoczesnie
pozostajac oddanymi celowi catej branzy, jakim jest

osiagniecie zerowych emisji netto do 2050 1. 5°
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Pozostate informacje

Swiatowa podaz jednostek offsetowych: Zgodnie z danymi
opublikowanymi przez Sekretariat Konwencji Klimatycznej
(UNFCCC), w rejestrze projektow CDM (ang. Clean
Development Mechanism - mechanizm czystego rozwoju)
odnotowano 7840 projektdw. Liczba zarejestrowanych PoAs
(ang. Programme of Activities) wynosi 365 i nie ulegfa
Zmianie. Podawane na stronie UNFCCC w dniu 1 sierpnia
2024 r. dane odzwierciedlajg stan zapisow w rejestrze (DM
na dzien 30 czerwca 2024 r. W tym dniu na rachunkach
W rejestrze CDM znajdowato sie 138 791 998 jednostek CER
wydanych dla dziatan w pierwszym okresie rozliczeniowym
Pz (na koniec maja br. byto to 138 840 300 CER) oraz
369 696 570 jednostek CER wydanych dla dziatan
realizowanych w drugim okresie rozliczeniowym PzK
(na koniec maja br. byto to 368 341 661), a takze 46 802 179
jednostek AAU dla drugiego okresu rozliczeniowego PzK.
Liczba jednostek CER wydanych od wrzesnia 2007 . do konca
czerwca 2024 1. wyniosta 2 442 397 754, co Stanowi wzrost
0 2 255 611 jednostek w stosunku do stanu na koniec
maja br. (2 440 142 143). Dla poréwnania, w poprzedzajacym
miesigcu W rejestrze (DM przybyto 72 766 183 jednostek.
Catkowita liczba jednostek wydanych w zwigzku z realizacja
365 dziatan programowych COM (PoA) do konca czerwca
2024 roku nie ulegta zmianie. Dotychczas wydano 73 026 845
jednostek CER dla tego typu dziatan. Rowniez stan
posiadania jednostek AAU nie ulegt zmianie na koniec maja
br.

Ministerstwo  Klimatu i Srodowiska poinformowato
w 0 przystapieniu Polski do inicjatywy {imate
(lub, czyli miedzyrzadowego forum dziatajacego na rzecz
dekarbonizacji przemystu i ktérego celem jest wsparcie
polskiego przemystu stalowego i cementowego na sciezce
transformacji w kierunku niskoemisyjnym. (imate Club
powstat podczas Konferencji Klimatycznej COP28 (UNFCCC)
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w Dubaju w 2023 r. Polska dotfaczyta do klubu 38 pafstw
w tym gronie. Celem udziatu w inicjatywie jest zachowanie
konkurencyjnosci  krajowej produkcji i zapobieganie
przenoszeniu zaktadow produkcyjnych za granice. Wiecej
informacji na stronie inicjatywy oraz Ministerstwa Klimatu
i Srodowiska. [/inl, link]

Krajowy 0$rodek Bilansowania i Zarzadzania Emisjami
w przypomina o sprawozdaniach CBAM. W dniu
31lipca 2024 r, skonczyt sie termin na ztozenie sprawozdania
(BAM za drugi kwartat 2024 roku, dotyczacy emisji
wbudowanych zwigzanych z towarami objetymi CBAM
zaimportowanymi na obszar celny UE. DIa ufatwienia
wykonania tego obowiazku, mozna zapoznac sie z zasadami
skfadania sprawozdan w rejestrze przejsciowym CBAM,
Zawartymi w . Ztozone sprawozdanie
mozna modyfikowac w terminie 2 miesiecy od zakonczenia
kwartatu sprawozdawczego, tj. do 31 sierpnia br.
W przypadku nieprzekazania sprawozdania w terminie,
istnieje mozliwost jego ztozenia z opoznieniem. Wiecej
informacji na stronie KOBIZE. [lin]

Komisja Sprawiedliwosci Izby Reprezentantdw  USA
kierowana przez Republikanow opublikowata raport
oskarzajacy firmy z Wall Street 0 zmowe i zmuszanie firm do
ograniczenia emisji gazéw cieplarnianych. W raporcie
stwierdzono, ze m.in. ' zastrasza
zarzadzajacych aktywami, aby dotaczyli i naciska na nich,
aby wykorzystali swoje gfosy akcjonariuszy w celu wsparcia
propozycji klimatycznych, dazac do ograniczenia wydobycia
paliw kopalnych i podniesienia cen energii dla
konsumentow w USA. Raport Komisji Sprawiedliwosci, jest
pierwszym od czasu wszczecia dochodzenia w 2022 T.
W sprawie tego, czy wysitki korporacji majace na celu
przeciwdziatanie zmianom klimatu naruszajg przepisy
antymonopolowe. W raporcie republikanscy prawodawcy
oskarzajg administracje Prezydenta USA Joe Bidena o to,

klimatycznych w celu ograniczenia ryzyka finansowego i maksymalizacji
dtugoterminowej wartosci aktywow.

ST Climate Action 100+ to inicjatywa kierowana przez inwestorow, majaca
na celu zapewnienie, ze najwieksi na Swiecie emitenci gazow
cieplarnianych podejma niezbedne dziatania w zakresie zmian
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ze nie przeprowadzita dochodzenia w sprawie zmowy
kartelu klimatycznego. Demokraci w odpowiedzi na
te zarzuty wskazywali, ze koordynacja wysitkow na rzecz
klimatu sprzyja konkurencji poprzez stworzenie wspdlnych
ram ujawniania emisji dla zarzadzajacych aktywami,
aby mogli dziatac przy nizszych kosztach przestrzegania
przepis6w, a ich klienci mogli lepiej pordwnywac ich wyniki.
W raporcie Komisji stwierdzono rowniez, ze zawiera
on tymczasowe ustalenia, a dochodzenie bedzie
kontynuowane. [linl, link]

» Strona 27



I> Raport z rynku €02 Nr148 / lipiec 2024 .

Tabela 5. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w sierpniu 2024 1.

Dzien Wydarzenie

1lipca-31grudnia 2024 1. Prezydencja Wegier w Radzie UE

28-29 sierpnia Nieformalne posiedzenie Ministrow UE ds. Spraw Zagranicznych - Gymnich
29-30 sierpnia Nieformalne posiedzenie Ministrow UE ds. 0brony

Przerwa w pracach Komisji Parlamentu Europejskiego. Prace zostang wznowione w pierwszym tygodniu
wrzesnia.

Przerwa w pracach Parlamentu Europejskiego (kolejne posiedzenie Parlamentu Europejskiego odbedzie sie
w dniach 1619 wrzesnia 2024r.)

29 lipca - 2 wrzesnia

W sierpniu

Terminy aukcji uprawnien EUA/EUAA w UE:

»  EEX: 2024r. (Sroda) — 14 sierpnia— 2,310 min EUA/ aukcje 128 sierpnia — 2,315 min EUA/aukcje
krajowa aukcja polskich uprawnien EUA (start od 9:00 do 11:00)

W sierpniu »  EEX: 0d1do27sierpnia2024r. (poniedziatek, wtorek i czwartek) - unijna aukcja uprawnien EUA (+EFTA):
3,099 min EUA/na aukcje oraz 29 sierpnia 2024: 3,125 min EUA/ na aukgje;

»  EEX:2,9,16,23 Sierpnia 2024r:1,796 min EUA/aukcje 130 sierpnia 1,8 min EUA/ aukgje (piatek - krajowa
aukcja niemiecka).

Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie EEX, PE, Rady UE.

Tabela 6. Zmiany cen uprawnien w poszczegalnych miesigcach w okresie ostatnich 111at, tj. w okresie od 2013 r. do 2024 r. wg danych
zZ rynku wtérnego spot (tzw. sezonowosc)

‘ Sty ‘ Lut ‘ Mar ‘ Kwi ‘ Maj ‘ (ze ‘ Lip ‘ Sie ‘ Wrz ‘ pPaz ‘ Lis ‘ Gru ‘
Srednia 4,19% | -2,30% | 591% 3,81% 4,34% 1,49%

2024 19,19% | -1259% | 10,75% 1,29% 8,43% ‘ -8,63% ‘ 3,04%

2023 N,23% 1,28% 142% -4,64% -6,93% 10,06% -2,31%

ST v | oo | o | ave | oo | o | o | ol | e | oo | o
I J
1

n

Dodatnie | 5/12 6/12 412 9/12 6/12 10/12 112 am 6/1 6/ 6/1 8/Mm
% 2,7% 50% 33.3% 15% 50% 833% 58,3% 81,8% 54,5% 54,5% 54,5% 12,1%

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBiZE na podstawie cen uprawnien do emisji z rynku spot gietd EEX, ICE
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Wykres 6. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2024 [w EUR]

g5 ——Ceny uprawnien EUA

lut 08 lut10 lut12 lut 14 lut16 lut18 lut 20 lut 22 lut 24

Wykres 7. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w 2024 r. z wyznaczonymi liniami oporu i
wsparcia [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wtasne KOBiZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 Iutego 2008 do 11 czerwca 2008 r.), rynku OTC (do dnia 10 czerwca
2009 1) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 . do konca grudnia 2012 1.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od
1stycznia 2013 1.).

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawnien do emisji, zdecydowalismy sie na cykliczne umieszczanie w
Raporcie z rynku C0; wykresow pokazujacych gtowny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany w obecnym Raporcie z rynku C0> wykres
6 obejmuje okres od lutego 2008 r. do lipca 2024 1. Natomiast na wykresie 7 przedstawiono zakres zmiennosci cenowej w 2024 .
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Niniejszy dokument moze byc uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
W Czesci, wytgcznie w celach niekomercyjnych iz zachowaniem praw autorskich,
w szczegolnosci ze wskazaniem zrodta ich pochodzenia.

@ Dziatalno$c KOBIZE jest finansowana ze srodkow
.. Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
NFOSiGW
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