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| Ceny uprawnien EUA

2

We wrzesniu 2024 1. koszt zakupu cen uprawnien do emisji wynosit srednio ok. 65 EUR.
Praktycznie przez caty wrzesien uprawnienia EUA znajdowaty sie w trendzie W numerze:

spadkowym. W sierpniu rynek bronit poziomu ok. 70 EUR, natomiast we wrzesniu tak
»  Analiza ksztattowania sie cen uprawnier EUA na

rynku pierwotnym i wternym we wrzesniu 2024 .
»  Najwazniejsze wydarzenia zwigzane z

wysoki poziom cen byt nie do utrzymania. W efekcie ceny uprawnien odnotowaty dosc
gtebokie spadki do poziomu 62 EUR na tydzien przed koncem miesigca. Na koniec

wrzesnia ich notowania odrobity czesc strat i znalazty sie na waznym technicznie . ) .
funkcjonowaniem EU ETS we Wrzesniu 2024 r.

poziomie ok. 65 EUR. Spadki cen na rynku uprawnien we wrzesniu nie byty zeodne ze ST H

wzorcem sezonowym (Srednio ok. +0,3% w ciagu 11 ostatnich lat). dodatkowych dziatan do ETS2 (optin)

Czynniki PRO-WZROSTOWE: »  Raport KE na temat Unii Energetycznej

b Wrzesien byt ostatnim miesiacem w roku, w KEorym na rynku mozna byto zakupi¢c ~ »  Raport Draghiego dotyczacy konkurencyinosci UE

uprawnienia, aby rozliczy¢ emisje za 2023 r. (wzrost popytu uczestnikéw EU ETS) > Mozliwosci wigczenia jednostek pochtaniania

dwutlenku wegla do systemu EU ETS
Czvnniki PRO-SPADKOWE

»  Wzrost prognoz wykorzystania energii z atomu do produkcji energii we Francji
(informacja EDF).

»  Korelacja ze spadkowymi notowaniami cen na rynku gazu w Europie.

> Wzrost pozycji krotkich (,short”) na uprawnienia EUA zawieranych przez fundusze
inwestycyjne (dane - Commitment of Traders, w skracie COT).

»  Kierunki polityki klimatycznej nowej Komisji
Europejskiej

»  Swiatowe Forum na temat Srodowiska i Zmian
Klimatu - wrzesien 2024 .

»  Pigta Swiatowa konferencja w sprawie synergii
pomiedzy Porozumieniem paryskim i Agenda 2030

Statystycznie ceny uprawnien EUA na rynku spot gietd ICE/EEX we wrzesniu 2024 r. Na 12ecz Zr6Wnowazonego rozwoju

spadty wzgledem sierpnia 2024 r. z 69,45 do 65,03 EUR. Srednia wazona cena EUA »  Realizacja celéw klimatycznych USA - stan obecny
7 21 transakcyjnych dni wrzesnia wyniosta 64,99 EUR. t3czny wolumen obrotdw na 0raz prognozy BNEF

gietdach ICE i EEX na rynku kasowym wynidst ok. 723 min uprawnien. Wskaznik »  Najwazniejsze informacje z globainych systemow
zmiennosci cen we wrzesniu 2024 r. mierzony za pomaca odchylenia standardowego ETS oraz pozostatych inicjatyw redukcji emisji 02
wynidst 2,63%, natomiast zakres cen (roznica minimum/maksimum) byt réwny 739 EUR. ~ »  Kalendarium najwazniejszych wydarzen

$rednia wazona oraz arytmetyczna cen uprawnien EUA od poczatku 2024 r. wynosi pazdziernika 2024 1.

odpowiednio 65 EUR oraz 65,03 EUR.

Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA na rynku kasowym (spot - ICE i EEX) oraz terminowym (,ICE EUA Futures Dec” dla lat 2024-2030)
w dniach od 30 sierpnia do 30 wrzesnia do 2024 r.

Data Spot Dec24 Dec25 Dec26 Decz? Dec28 Dec29 Dec30
30.wrz.24 65,03 65,56 67,60 69,64 72,02 74,67 1131 80,07
30.sie.24 69,45 70,30 12,15 75,20 78,03 81,05 84,07 81,09
Zmiana -6,36% -6,74% -1,08% -1,39% -1,710% -1,87% -1,971% -8,06%

Zrodto: opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie www.barchart.com
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd EEX oraz ICE we

wrzesniu 2024 1. [w EUR]
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Zrddto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

| Analiza ksztaftowania sie cen uprawnien EUA na rynku wtornym we wrzesniu 2024 r.

Pierwsze trzy tygodnie wrzesnia br. to pasmo bardzo gtebokich
spadkow cen uprawnien EUA. Jeszcze w koncowce sierpnia br.
ceny uprawnien balansowaty na granicy 70 EUR, natomiast na
tydzien przed koncem wrzesnia br. dotarty do poziomu ok. 62 EUR.
Nalezy zauwazyc, ze ,po drodze” ztamane zostato bardzo wazne
technicznie wsparcie 65 EUR. Tak gtebokie spadki cen uprawnien
mogty byc zaskoczeniem dla wielu eskpertow rynkowych.
Spodziewali sie oni raczej wzrostow cen, z uwagi na fakt, ze
wrzesien byt ostatnim miesigcem w roku, w ktorym podmioty
funkcjonujgce w ramach EU ETS, mogty zakupic uprawnienia do
rozliczenia emisji za 2023 r. Negatywny sentyment na rynku
uprawnien w pierwszych 3 tygodniach wrzesnia mogt wynikac
z kilku czynnikow. Po pierwsze z informacji o podniesieniu przez
EDF prognoz dotyczacych produkcji energii z atomu we Frangji
w 2024 r.!, co moze przetozyc sie na spadek emisji w EU ETS. Po

drugie, ceny uprawnien spadaty w slad za spadkami cen na rynku
gazu. Ten ostatni surowiec tracit na wartosci z uwagi na
zapetnienie magazynow w UE aZz W 93% oraz po informacji o tym,
ze Azerbejdzan ma mozliwosc dostarczenia gazu do Europy przez
Ukraine. Po trzecie, spadkom cen uprawnien mogty sprzyjac
rowniez gwaftowne wzrosty wielkosci pozycji krotkich netto
(pozycje krotkie minus pozycje dtugie) zajmowane przez fundusze
inwestycyjne na rynku futures. Wielkosci te wzrosty 27 min do 23
min uprawnien w pierwszych 3 tygodniach wrzesnia.

W ostatnim tygodniu wrzesnia miato miejsce odreagowanie
cenowe do poziomow bliskich 66 EUR. Wzrosty cen uprawnien
W koncowce wrzesnia mogty wynikac ze zwiekszonego popytu ze
strony podmiotow funckjonujgcych w EU ETS, ktdre chciaty
rozliczyc emisje za 2023 1.
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Parlament Europejski kontynuuje dyskusje nad projektem
rezolucji, ktora uksztaftuje stanowisko negocjacyjne UE na
szczycie  klimatycznym  Konferencji  Stron Ramowej
Konwencji Naroddw Zjednoczonych w  Sprawie Zmian
Klimatu COP 29. Konferencja ta odbedzie sie w listopadzie
2024 1. w Baku. KE proponuje przyjecie nowego celu redukcji
emisji gazow cieplarnianych na poziomie 90% do 2040 r.
W poréwnaniu z poziomem z 1990 r, ale propozycja ta nadal
jest przedmiotem negacjacji. Peter Liese, czionek partii EPP
podkreslit potrzebe skoncentrowania sie na infrastrukturze
dla wychwytywania i sktadowania wegla (ang. Carbon
Lapture and Storage), przyspieszeniu procesu wydawania
pozwolen na odnawialne Zradia energii oraz dekarbonizacji
przemystu. Z kolei hiszpanski cztonek partii S&D, Javi Lopez,
oraz szwedzka cztonkini partii RenewEurope, Emma Wiesner,
wzywajg do przyjecia bardziej ambitnych celow
klimatycznych. Grupy nie s3 jeszcze zgodne w Sprawie
stanowiska odnosnie finansowania dziatan klimatycznych,
i ich zdaniem niektore kraje, takie jak Chiny, Singapur
i Arabia Saudyjska, rowniez powinny przyczynic sie do
zapewnienia tego finansowania. Austriacka cztonkini partii
Zielonych, Lena Schilling, wezwata do wycofania sie
7 wykorzystywania wegla do 2030 r, gazu do 2035 1. i ropy
,najpozniej do 2040 r. Z kolei czeski cztonek ECR Alexandr
Vondra podkreslif, ze UE nie moze ,pfacic rachunkow za caty
Swiat”. (4 wrzesnia)
KE opublikowata raport pt.,,
’, W ktérym  pokazano  postepy  UE

W zapewnianiu bezpiecznej, konkurencyjnej i dostepnej
energii dla wszystkich. W raporcie przedstawiono
najwazniejsze dane dotyczace stanu energetyki w UE:
e W | pofowie 2024 r. potowa produkcji energii

elektrycznej w UE pochodzita ze zradet odnawialnych.
e Udziaf rosyjskiego gazu w imporcie do UE spadt z 45%

w20211.do18% do czerwca 2024, podczas gdy import
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| Najwazniejsze wydarzenia zwigzane z funkcjonowaniem EU ETS we wrzesniu 2024 .

do partnerdw handlowych, takich jak Norwegia i USA,
Wzrgst.

e UE osiggneta swoj cel zapewnienia poziomu 90%
zimowych zapaséw gazu w magazynach juz w dniu
19 sierpnia 2024 r, znacznie przed wyznaczonym
terminem, ktory uptywat w dniu 1listopada br.

e 0d 1990 r. emisje gazow cieplarnianych w UE spadty
0 32,5%, podczas, gdy PKB UE w tym czasie wzrasto
0 oK. 67%.

e W okresie od sierpnia 2022 r. do maja 2024 r.
zapotrzebowanie na gaz w UE zmniejszyto Sie 0 138
mid m?.

e Ceny energii s bardziej stabilne i pozostajq znacznie
ponizej  szczytowych  pozioméw  z  kryzysu
energetycznego w 2022 T.

e UE przewodzita globalnej inicjatywie potrojenia mocy
odnawialnych i podwojenia poprawy efektywnosci
energetycznej, €0 zostato poparte przez wszystkie
strony na Konferencji Stron Ramowej Konwengji
Klimatycznej UNFCC COP28 w Dubaju.

W raporcie podkreslono potrzebe wzmocnienia wysitkow
w zakresie efektywnosci energetycznej, w tym elektryfikacji
Urzadzen ¢grzewczych i tempa renowacji budynkow.
Wszystkie panstwa czt. muszg jak najszybciej przedtozyc
zaktualizowane Krajowe Plany na rzecz Energii i Klimatu, aby
0siggnac cele wyznaczone na 2030 r. Wskazano rowniez, ze
UE kontynuuje wsparcie dla Ukrainy, synchronizujac jej siec
energetyczna z siecia kontynentalng Eurapy i mabilizujac
fundusze na odbudowe i zrdwnowazony rozwoj gospodarczy.
Spoteczny Fundusz Klimatyczny ma zapewnic, o najmniej
86,7 mld EUR na lata 2026-2032, aby wspierac inwestycje
w  efektywnos¢  energetyczng, Czyste  ogrzewanie
i chtodzenie oraz elektromobilnosc. Wiecej w dalszej czesci
raportu.? (11 wrzesnia)
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KE opublikowata sprawozdanie z funkcjonowania
rozporzadzenia W Sprawie zarzadzania unig energetyczng
i dziataniami w dziedzinie klimatu (,

') . Przyjete w 2018 .
rozporzadzenie (UE) 2018/1999 ustanowito nowy mechanizm
zarzadzania, ktory ma pomoc UE i jej panstwom czt.
W 0siggnieciu celow klimatycznych i energetycznych na
2030 r. oraz w realizacji celow Porozumienia paryskiego.
Rozporzadzenie ustanawia zestaw zasad dotyczacych
zintegrowanego planowania, monitorowania
i sprawozdawczosci W ramach pieciu wymiardw Unii
Energetycznej obejmujacych: bezpieczenstwo
energetyczne, wewnetrzny rynek energii, efektywnosc
energetyczna,  dekarbonizacje, badania,  innowacje
i konkurencyjnos¢. Rozporzadzenie ma rowniez na celu
zapewnienie  zgodnosci UE  z  miedzynarodowymi
zobowigzaniami sprawozdawczymi w ramach Konwengji
UNFCCC i Porozumienia paryskiego. W raporcie zauwazono, ze
cele rozporzadzenia pozostajg bardzo aktualne, rowniez
w kontekécie obecnych wyzwan spoteczno-gospodarczych,
srodowiskowych i geopolitycznych.  Wprowadzenie
krajowych plandw na rzecz energii i klimatu (WNational
energy and climate plans, NECP), zgodnie z wymogami
rozporzadzenia, poprawito  planowanie  Strategiczne
w panstwach czt. UE. W przedstawionej ocenie wskazano
rowniez obszary wymagajace poprawy. W tym kontekscie
podkreslono, ze nadal istniejg roznice w zakresie i jakosci
krajowych planow i strategii, a takze istnieje mozliwosc
Zwiekszenia  spojnosci  z  niedawno  przyjetym
prawodawstwem UE, w tym poza polityka energetyczng
i Kklimatyczna. W sprawozdaniu wskazano réwniez na
obszary, w ktorych potencjalnie mozna usprawnic obowiazki
sprawozdawcze. W raporcie podkresiono rowniez potrzebe
Zwiekszenia zaangazowania miedzy panstwami czt,

wiadzami regionalnymi i lokalnymi, przemystem, sektorem
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finansowym, partnerami spotecznymi i spofeczenstwem
obywatelskim?. (11 wrzesnia)

Przewodniczaca Ursula von der Leyen przedstawita PE
planowang strukture nowego Kolegium Komisarzy i nowej
KE, gdzie kandydaci zostali wybrani w oparciu 0 wytyczne
polityczne wspolnie wypracowane z panstwami czt. UE.
Wsrad nowych Komisarzy do ktorych kompetencji nalezec
beda m.in. kwestie zwigzane z klimatem i energig znalezli
sie: Teresa Ribera, ktora bedzie Wiceprzewodniczaca
wykonawczg KE ds. Czystej, Sprawiedliwej i Konkurencyjnej
Transformacji oraz bedzie odpowiedzialna za polityke
konkurencyjnosci. Gtownym zadaniem nowej
Wiceprzewodniczacej KE bedzie kierowanie pracami
majacymi na celu zapewnienie, Ze Europa pozostanie na
dobrej drodze do osiggniecia celow okreslonych
w Europejskim Zielonym tadzie. Wopke Hoekstra ma zostac
Komisarzem ds. Klimatu, Zerowej Emisji Netto i Czystego
Wzrostu i ma kontynuowac prace nad wdrazaniem
i adaptacja, oraz zwigzane z dyplomacjg klimatyczng
i dekarbonizacja, jak rowniez bedzie odpowiedzialny za
podatki. Z kolei Dan Jergensen bedzie Komisarzem ds.
Energii i Mieszkalnictwa. Bedzie on rowniez pierwszym
w historii komisarzem ds. mieszkalnictwa, ktory zajmie sie
wszystkimi aspektami, od efektywnosci energetycznej po
inwestycje i budownictwo. Po otrzymaniu przez PE
oficjalnego  pisma Rady UE w  porozumieniu
Z przewodniczacym KE, moze on przystapic do formalnej
procedury mianowania nowego kolegium komisarzy.*
(17 wrzesnia)

Wedtug brytyjskiej firmy konsultingowej Redshaw Advisors,
stopniowe wycofywanie przydziatu bezptatnych uprawnien
EUA w sektorach EU ETS abjetych mechanizmem CBAM, wraz
z malejacym limitem emisji (tzw. cap), moze spowodowac
wzrost cen uprawnien EUA do 98 EUR/t do 2026 T,
a nastepnie do 150 EUR/t do 2030 r. i do blisko 250 EUR/t do
2034 r.Z kolei firma Vertis prognozuje, ze cena uprawnien po

» Strona 4


https://energy.ec.europa.eu/publications/report-functioning-governance-regulation_en
https://energy.ec.europa.eu/publications/report-functioning-governance-regulation_en
https://energy.ec.europa.eu/publications/report-functioning-governance-regulation_en
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/eu-governance-regulation-report-eu-has-comprehensive-integrated-legal-framework-and-tools-place-meet-2024-09-11_en
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/eu-governance-regulation-report-eu-has-comprehensive-integrated-legal-framework-and-tools-place-meet-2024-09-11_en
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/eu-governance-regulation-report-eu-has-comprehensive-integrated-legal-framework-and-tools-place-meet-2024-09-11_en
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_24_4723

» Raport z rynku €02

krotkiej stabilizacji w 2025r. wzrosnie do ok. 94 EUR/t
W 2026 1.1 113 EUR/t w 2027.° (17 wrzesnia).
KE opublikowata ostatnie z 9 dokumentow wytycznych
wspierajacych  kraje UE w transpozycji i wdrazaniu
zrewidowanej Dyrektywy w  sprawie  efektywnosci
energetycznej. Dokumenty te dotyczg m.in.  kwestii
konsumenckich, ustug energetycznych, zarzadzania energia
i audytow energetycznych. Nowa dyrektywa, ktora weszfa
W zycie w dniu 10 pazdziernika 2023 r, zobowigzuje kraje UE
do osiggniecia dodatkowej 11,7% redukcji zuzycia energii do
2030 r. i podnosi rowniez roczny obowigzek oszczednosci
energii z1,3% w 2024/25 r. do 1,9% w 2028 r. Nowe przepisy
maja na celu zwiekszenie konkurencyjnosci firm UE,
obnizenie kosztow energii oraz zmniejszenie zaleznosci od
importu  paliw  kopalnych.  Wsrod  opublikowanych
dokumentow znalazty sie wytyczne dotyczace muin.
pierwszej zasady efektywnosci energetycznej, celow
w  zakresie efektywnosci energetycznej i wkiadow
krajowych, zuzycia energii w sektorze publicznym, renowacji
budynkow publicznych i zamowien publicznych, obowigzku
0szczednosci  energii.  KE  opublikowata tez raport
wykonawcow dotyczacy dobrych praktyk w  zakresie
wdrazania nowych i zmienionych przepiséw.® (23 wrzesnia)
KKE przyjefa zmiany do

. Rewizja
rozporzadzenia  obejmuje  zerowg  Stawke  emisji
Z niektarych paliw niskoemisyjnych, takich jak odnawialne
paliwa pochodzenia niebiologicznego i syntetyczne paliwa
niskoemisyjne w ETS. Zmiany obejmujg rowniez ulepszone
zasady dotyczace biomasy i zrownowazonych paliw
lotniczych, majace na celu zapewnienie zgodnosci
z kryteriami zrownowazonosci i redukcji emisji gazow
cieplarnianych oraz unikniecie podwaojnego liczenia emisji.

Zmiany dotychczasowych istniejgcych zasad dotycza

T Rozporzadzenie w sprawie monitorowania i raportowania w zakresie emisji
gazow cieplarnianych na podstawie dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady oraz zmieniajace rozporzadzenie Komisji (UE) nr 601/2012.
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rowniez transferu C0, i emisji (0, uznanych za trwale
chemicznie zwigzane w produkcie. W rozporzadzeniu
przyjeto rowniez wymagania dotyczace monitorowania
i raportowania efektéw innych niz C0; z sektora lotniczego.
UE zobowigzuje sie do uwzglednienia petnego wptywu
klimatycznego lotnictwa, w tym efektow innych niz CO,,
takich jak trwate smugi kondensacyjne® i czastki NO,, ktdre
s3 gtownymi przyczynami globalnego ocieplenia. Nowy
system monitorowania, raportowania i weryfikacji tych
efektow bedzie operacyjny od 2025 r.° (23 wrzesnia).
KE opublikowata ostateczne wytyczne i warunki dotyczace
drugiej aukcji na produkcje wodoru odnawialnego za
posrednictwem Funduszu Innowacyjnego. Aukgja ta, bedaca
kluczowym filarem Europejskiego Banku Wodoru zapewnia
wsparcie finansowe producentom wodoru
sklasyfikowanego, jako odnawialne paliwo pochodzenia
niebiologicznego (RFNBO). Aukcja rozpacznie sie 3 grudnia
2024 1.1 zapewni do 1,2 mld EUR wsparcia dla producentéw
wodoru odnawialnego zlokalizowanych w Europejskim
0Obszarze Gospodarczym (EOG). Zwyciezcy aukcji otrzymaja
stata dopfate w wysokosci EUR/kg wyprodukowanego
wodoru odnawialnego przez okres maksymalnie dziesieciu
lat. Wsparcie z Funduszu Innowacyjnego wypetni luke
miedzy kosztami produkgji a cena, jaka odbiorcy 3 gotowi
zapfaci¢ za wodor odnawialny. Projekty beda oceniane na
podstawie nowego kryterium okreslanego, jako ,0siggniecie
bezpieczenstwa dostaw podstawowych towardw i wkiad
W wiodaca pozycje przemystowg i konkurencyjnosc
Europy”.® (27 wrzesnia)
Europejska Agencja Srodowiska (EEA) opublikowata raport
pt.,

", ktory ocenia obecny stan europejskich zasobow
budowlanych i analizuje, co jest potrzebne, aby budynki

w Europie staty sie bardziej zrownowazone. Kluczowe

® biate Slady zostawiane na niebie przez samoloty
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https://eur-lex.europa.eu/eli/reg_impl/2018/2066/2024-07-01
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https://energy.ec.europa.eu/news/commission-publishes-final-guidance-documents-implementing-revised-energy-efficiency-directive-2024-09-23_en
https://www.eea.europa.eu/en/newsroom/news/renovations-sustainable-building-materials?utm_medium=email&_hsenc=p2ANqtz-98NY2M6CNMumVCJ6-sHsqrBBLmrPBShWX2QgZbPKzWFzCZ0DjEpqrbEXnSEHCfekNa4_kNz80VZ64KRncKgaX6JEBPWhDPr37m-gbXYrh_pnr3vfQ&_hsmi=95700612&utm_content=95700612&utm_source=hs_email
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zZnaczenie ma renowacja istniejgcych budynkow przy uzyciu
zrownowazonych materiatow, przy jednoczesnej poprawie
odpornosci na zmiany klimatu i wspotpracy z natura.
W raporcie zbadano rowniez, jakie dziafania polityczne s3
potrzebne, aby osiggnac ten cel do 2050 r. Zgodnie
z raportem ponad 30% sladu srodowiskowego UE pochodzi
Z budynkow, co sprawia, ze jest sektorem 0 najwiekszym
wptywie na srodowisko. Budowa, uzytkowanie i rozbiorka
budynkow powodujg znaczne obcigzenia dla Srodowiska
i klimatu, ale inteligentne renowacje skoncentrowane na
efektywnym wykorzystaniu energii i zasobow mog3
Zwiekszy¢  zrownowazonost  sektora  mieszkaniowego
W Europie. Uzytkowanie budynkéw odpowiada za 42%
catkowitego zuzycia energii i 35%

emisji  gazow

cieplarnianych.  Renowacja  istniejacych  budynkow
Z wykorzystaniem zréwnowazonych materiatow oraz
poprawa odpornosci na zmiany klimatu s3 kluczowe.
Budynki musza miec nizsze zuzycie energii, posiadac lepsza
izolacje cieplng i wspierac biordznorodnosc, np. poprzez
wigczenie zielonych przestrzeni i dachow oraz roslinnosci
w projekt budynku, a system zrownowazonych budynkow
powinien tworzyc przystepne cenowo i dostepne mieszkania
Wedtug

spoteczenstwa, rosnaca zamozZnosc i zmieniajacy sie klimat

dla  wszystkich. raportu  starzejace  sie
Zmienig zapotrzebowanie na konkretne zastosowania
budynkéw w Europie. Prawdopodobnie wiecej budynkow
bedzie potrzebnych w miastach, a budynki musza

przyczyniac  sie  do  rozwigzan - $rodowiskowych
i klimatycznych, w tym oszczedzania i produkcji energii,
ochrony przed zagrozeniami klimatycznymi i przywracania
przyrody. Inicjatywa Nowy Europejski Bauhaus, uruchomiona
w 2021 r, ma na celu promowanie zrownowazonych

rozwigzan dla transformacji $rodowiska zbudowanego

10.

11.

i3
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i stylow 2ycia. KE planuje réwniez wprowadzenie

dedykowanego ~ Komisarza  ds.  Mieszkalnictwa,
Europejskiego Planu Przystepnego Mieszkalnictwa oraz
Europejskiej Strategii Budownictwa Mieszkaniowego."
(30 wrzesnia)

Wielka Brytania zamknefa swojg ostatnig elektrownie
weglowa, nalezaca do Ery stacje Ratcliffe-on-Soar o mocy
2 GW. Obiekt zostanie przeksztatcony w niskoemisyjne
centrum wodorowe. Ten kamien milowy 0znacza koniec 142-
letniej historii wykorzystania wegla w Wielkiej Brytanii.
Zamkniecie Ratcliffe-on-Soar stanowi kluczowy krok
w Kkierunku realizacji celu petnej dekarbonizacji sektora
energetycznego do 2030 r. Nowe dane opublikowane przez
Departament for Energy Security and Net Zero pokazuja, ze
odnawialne Zrodfa energii stanowity rekordowe 51,6%
produkcji energii elektrycznej w Wielkiej Brytanii w drugim
kwartale 2024 r, a energia produkowana z wiatru
wyprzedzita produkcje z jednostek gazowych, Stajac sie
najwiekszym zrodtem energii elektrycznej.” (30 wrzesnia)
KE ogtosita  konsultacje i  badanie  ankietowe
zainteresowanych stron w celu zbadania mozliwosci
rozszerzenia mechanizmu CBAM® na produkty stanowigce
kolejne ogniwa fancucha dostaw w stosunku do produktow
juz nim objetych. Celem rozszerzenia ma by¢ unikniecie
ryzyka ucieczki emisji zarowno produktow bazowych
(uppstream basic goods), jak i produktow z kolejnych ogniw
tancucha dostaw (downstream goods). Badanie ma na celu
zebranie  dowodow i opinii  od  odpowiednich
zainteresowanych stron na temat kluczowych aobaw,
obszarow porozumienia i punktow spornych dotyczacych
mozliwego rozszerzenia zakresu CBAM. Ankieta zostata
otwarta w dniu 30 wrzesnia 2024 r. i mozna w niej wzigc

udziat do dnia 25 pazdziernika 2024. (30 wrzesnia)

BPotential CBAM scope extension to downstream products - Stakehalder survey,

open from September 30 to Octaber 25,
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| Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA na rynku pierwotnym

We wrzesniu 2024 r. w ramach rynku pierwotnego,
przeprowadzono 20 aukcji uprawnien do emisji (wszystkie na
platformie aukcyjnej gietdy EEX). Sprzedano tacznie ok. 56,86 min
uprawnien, po $redniej wazonej cenie 65,14 EUR. Wspdiczynnik
popytu do podazy uprawnien, tzw. cover ratio, na wszystkich
aukcjach EUA wynidst1,70%.

We wrzesniu 2024 . gietda EEX, w imieniu Polski, przeprowadzita
dwie aukcje w ramach systemu EU ETS, na ktorych sprzedano
ponad 5,66 min polskich uprawnien EUA po sredniej cenie 64,15
EUR. Srodki uzyskane ze sprzedazy uprawnien na aukeji wyniosty
ok. 3635 min EUR. Polska aukcja wzbudzifa dos¢ spore
zainteresowanie kupujacych, ktorych udziat wyniost Srednio

) ) L 25 podmiotow. Natomiast zgtoszony wolumen ofert wyniost ok.
Aukcje polskich uprawnien

9,63 min, co przetozyto Sie na cover rationa poziomie ok. 1,70.

Tabela 2. Statystyka aukgji polskich uprawnien EUA we wrzesniu 2024 r.

Cena rozliczeniaw Liczba
EUR/EUA oferowanych EUA

Zapotrzebowanie
na EUA

Liczba
uczestnikow

Przychod w EUR

2833500

183 469 125 4539000

Suma/Srednia 64,15 9634500 170 25

*tatkowite zapotrzebowanie na uprawnienia, zgfoszone przez uczestnikow aukcji dzielone przez liczbe oferowanych uprawnien
Zrodto: Opracowanie wtasne na podstawie danych EEX

180 068 925 5095500 1,80 23

5667000 363538 050

Wykres 2. Sredniomiesieczne wazone ceny uprawnien EUA osiggane na aukgjach (lewa 0$) oraz wspatczynniki popytu do podazy - tzw. cover
ratio (prawa 0s) w okresie ostatniego roku.
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“0bliczono $redni wazony wspétczynnik popytu do podazy, czyli stosunek
wolumenu zlecen do wolumenu oferowanego na aukji.
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| Mechanizm jednostronnego wigczenia dodatkowych dziatan do ETS2 (opt-in)

W dniu 24 wrzesnia br. KE podjefa decyzje o zatwierdzeniu wniosku
dwoch panstw czt. UE (Austrii, Holandii) dotyczacego
jednostronnego wiaczenia do ETS2 dodatkowych sektordw. Z kolei
27 wrzesnia br. KE udostepnita projekt decyzji delegowanej
dotyczacej trzeciego wniosku 0 zastosowanie mechanizmu ,0pt-
in", ktory przedtozyta Szwecja .

Mechanizm jednostronnego rozszerzenia ETS2  przewiduje
Dyrektywa 2003/87/WE w art. 30j, stanowigc, Ze panstwo czt. moze
0d 2027 . rozszerzy¢ dziatalnosc, o ktorej mowa w zataczniku 111 na
sektory niewymienione w tym zatgczniku i tym samym stosowac
mechanizm handlu uprawnieniami do emisji w tych sektorach.
Istota tego mechanizmu opiera sie zatem na dopuszczeniu
mozliwosci objecia obowiazkiem rozliczania wielkosci emisji
dodatkowych strumieni paliw wprowadzanych na rynek, ktorych
konsumentami beda dodatkowe grupy uzytkownikow tych paliw.
,Dodatkowos$¢” te mozna rozpatrywac natomiast wzgledem tzw.
sektorow ETS2 obejmujacych okreslone obszary aktywnosci,
w ktorych odbywa sie konsumpcja paliw. Katalog sektorow ETS2,
ktore panstwa czt. w sposob obligatoryjny poddajg tym
regulacjom zostat zdefiniowany w Zatgczniku 1l do Dyrektywy.
Katalog ten obejmuje:

»  Sektor budynkow, w ktdrym uwzglednia sie emisje ze
spalania paliw w zwigzku z produkcjg ciepta na potrzeby
mieszkaniowe oraz na potrzeby ustug komercyjnych
i publicznych przez elektrocieptownie i cieptownie;

»  Sektor transportu drogowego, w ktorym uwzglednia sie
emisje powstajace w wyniku zuzycia paliw na potrzeby
Srodkow transportu poruszajacych sie po drogach;

» tzw. dodatkowe sektory, kiore obejmuja zroznicowana
grupe aktywnosci nalezacych do przemystu energetycznego,
wytwarczego i budowlanego dotychczas pozostajacych poza
EU ETS ze wzgledu na niespetnianie kryteriow progowych
zawartych w zataczniku | do dyrektywy EU ETS, przy czym
rowniez w tym przypadku emisja bedzie pochodzita
Z procesow spalania paliw zuzywanych do wytwarzania
energii elektrycznej lub ciepta.

Jak wspomniano decyzje w sprawie jednostronnego rozszerzenia
ETS2 podejmujg panstwa czi. i same okreslajg zakres tego
rozszerzenia, wskazujac we wniosku kierowanym do KE, jakie
dodatkowe dziatania beda objete tym mechanizmem. Panstwa
czt. UE, ktore skorzystaty z tego mechanizmu (tj. Austria, Holandia
i Szwecja) w inny sposob typowaty dodatkowe dziafania.
Wszystkie dotychczasowe wnioski panstw czi. tczy zasadniczo
dazenie do wigczenia do ETS2 paliwa wykorzystywanego
W Zegludze srddladowej i transporcie kolejowym. Poza tym
pomiedzy wnioskami poszczegoinych panstw wystepuja raznice.

Austria zaproponowata najszerszy katalog dodatkowych dziafan
obejmujacy rowniez sektor rolnictwa i wojsko (wytaczenie zostato
utrzymane w odniesieniu  do paliwa wykorzystywanego
W operacjach wielostronnych), a takZe operacje lotnicze nieujete
w ETST tj. cywilny krajowy ruch pasazerski i towarowy
(komercyjny, prywatny, rolniczy itp.), w tym starty i lgdowania.

Holandia, z kolei wprawdzie, takze rozszerzyta zasieg ETS2 na
sektor rolnictwa i wojsko, jednak w sektorze rolniczym poza ETS2
w dalszym ciggu pozostanie spalanie paliw w ogrodniczych
uprawach szklarniowych.

Szwecja zamierza rozszerzy¢ ETS2 przede wszystkim na sektor
rolniczy (utrzymujac wytaczenie jedynie na transport towardw
rolnych na drogach publicznych), a dodatkowo na emisje ze
spalania paliw w pojazdach trakcyjnych i terenowych
wykorzystywanych m.in. na lotniskach i portach.

Procedura jednostronnego rozszerzenia ETS2 poddana jest
kontroli ze strony KE. Komisja ocenia wniosek panstwa czt. pod
katem skutkéw takiego rozszerzenia dla rynku wewnetrznego,
mozliwych zaktécen konkurencji, wiarygodnosci planowanego
Systemu monitorowania i raportowania czy integralnosci
srodowiskowej systemu ETS.

Definiujac zakres rozszerzenia pafstwo musi okreslic wymagania
w zakresie monitorowania wielkosci emisji z dodatkowych
dziatan wigczanych do ETS2. Wymagania te musza byc¢ wiarygodne
i spojne z regulacjami rozporzadzenia wykonawczego Komisji
2018/2066, ktére okresla metodyke monitorowania emisji
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2wiazangj ze spalaniem paliw w sektorach ETS2. Spdjnosc
Z regulacjami rozporzadzenia 2018/2066 nabiera szczegdlnego
Znaczenia, bowiem idea rozszerzenia zasiegu ETS2 sprowadza sie
do ustanowienia wobec podmiotéw objetych regulacja, ktdre
beda realizowaty zadania w zakresie monitorowania,
raportowania i weryfikacji emisji, jednolitych standardow
postepowania, w odniesieniu do paliwa zuzywanego przez rozne
grupy konsumentow (nalezacych do sektoréw ETS2 i tych
objetych mechanizmem opt-in). Aby zatem podmiot taki mogt
Sporzadzic jeden raport na temat wielkosci emisji, ktory podda
weryfikacji i ustali w sposob wiarygodny wielkosc emisji
podlegajacg rozliczeniu, monitorowanie réznych strumieni paliw
(konsumowanych w sektorach ETS2 i sektorach objetych
mechanizmem opt-in) musi by¢ spéjne. Przyjecie tego modelu
postepowania przynosi korzysci samym podmiotom objetym
regulacja i wptywa na obnizenie ponoszonych przez nich kosztow
administracyjnych (oszczednosci te zapewni brak koniecznosci
ustanawiania odrebnych procedur monitoringowych, mozliwase
sporzadzenia jednego raportu i poniesienie jednego kosztu
Zwigzanego z weryfikacjq).

Po dokonaniu oceny wniosku Komisja wydaje decyzje
delegowana, w ktdrej zatwierdza proponowany przez panstwo czt.
zakres jednostronnego rozszerzenia ETS2, okresla moment
rozpoczecia realizacji obowiazkéw w zakresie monitorowania
i raportowania emisji, a takze zezwala na wydanie dodatkowej
puli uprawnien do emisji w zwigzku z tym rozszerzeniem. Wydanie
dodatkowej puli uprawnien jest naturalng konsekwencjg decyzji
0 rozszerzeniu zakresu ETS2. Liczba uprawnien musi zostac
dostosowana do zwiekszonego zapotrzebowania na jednostki
stuzace do rozliczenia emisji z uwagi na wiekszy strumien paliwa
objety obowiazkiem rozliczenia. Beneficjentami dodatkowej puli
uprawnien s3 bezposrednio panstwa czi. przystepujace do
mechanizmu opt-in. Sprzedaz tych uprawnien na aukcjach bedzie
generowata dodatkowe Srodki budzetowe, Kktdre zostang
przeznaczone na finansowanie dziatan w zakresie fagodzenia
skutkow wzrostu cen paliw w nastepstwie wprowadzenia ETS2
i wspieranie rozwoju inwestycji np. w zakresie termomodernizacji
budynkow, okreslonych w art. 30d ust. 6 Dyrektywy 2003/87/WE.
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Decyzja 0 rozszerzeniu zakresu ETS2 moze przyspieszy¢ tempo
0siggania redukcji emisji przez dane panstwo czt. Nalezy
pamietac, ze ETS2 pokrywa sie W zasadniczej czesci z tymi
rodzajami dziatan, w ktorych panstwa czt. w dalszym ciagu wigza
indywidualne cele redukcyjne narzucone w znowelizowanym
rozporzadzeniu 2018/842. Cele te zostaty zaostrzone w ramach
ostatniej nowelizacji rozporzadzenia w 2023 r. Rozszerzenie
zasiegu ETS2 na kolejne grupy konsumentow paliw (rolnictwo,
wojsko, zegluga sradladowa, transport kolejowy, lotnictwo nie
objete ETS1) moze utatwic osiaganie wspomnianych celow.

Rozszerzanie zakresu ETS2 w wielu przypadkach jest postrzegane
jako krok w kierunku optymalizacji systemu i ograniczania
towarzyszacych mu kosztow i obcigzen administracyjnych i to nie
tylko tych, ktore powstaja po stronie jego uczestnikow,
zaangazowanych w wykonywanie obowigzkow w zakresie
monitorowania i raportowania emisji. Koszty i obcigzenia
administracyjne powstajg rowniez po stronie panstwa, s3 one
tym wieksze im bardziej ztozony schemat regulacyjny przyjmuje
ETS2. W sytuacji gdy system obejmuje duzg grupe podmiotow,
ktore dodatkowo muszg realizowac zfozone procedury
monitoringowe, identyfikowac w tym procesie rozne grupy
odbiorcow  paliw, obstugiwac  wyptate  rekompensat
konsumentom paliw wyfaczonych spod rezimu ETS2, obcigzenia
po stronie organow realizujgcych w tym systemie rozne funkgje:
nadzorcze, opiniodawcze, reglamentacyjne moga okazac sie
Znaczace. Decyzja 0 rozszerzeniu ETS2 na dodatkowe grupy
konsumentdw paliw i strumienie paliw bedzie te obcigzenia
zmniejszata, zniknie potrzeba réznicowania strumieni paliw, grup
konsumentow, zmniejszy sie wysitek administracyjny zwigzany
z obstugg rekompensat i ich wymiar finansowy dla budzetu.

Oczywiscie niezaprzeczalnym skutkiem mechanizmu opt-in s3
wyzsze koszty jakie ponosi spofeczenstwo i gospodarka danego
panstwa (wyzsze ceny paliw, wyzsze koszty energii w sektorach
jednostronnie wigczanych do ETS2). Wzrost kosztow produkcji
generuje ryzyko utraty konkurencyjnosci, czy wzrost kosztow
2ycia, jezeli np. decyzja o rozszerzeniu dotyczy paliwa zuzywanego
przez rolnictwo. Koszty te mogg do pewnego stopnia rewnowazy¢
przychody ze sprzedazy dodatkowej puli uprawnien do emisji,
jaka towarzyszy decyzji o rozszerzeniu.
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Jest zatem wysoce prawdopodobne, Ze decyzja 0 rozszerzeniu
ETS2 bedzie powodowata koniecznosC podejmowania dziatan
nakierowanych na utrzymanie konkurencyjnosci sektorow
wiaczanych do ETS2 w postaci czy to bezposredniego wsparcia dla
producentéw (np. rolnych), czy szerzej zakrojonych dziatan
wspierajacych np. rynek paliw alternatywnych, ktore zwieksza
uzasadnienie biznesowe do przejscia na te paliwa.

Utrzymaniu  konkurencyjnosci  bed3  sprzyjaty  dziatania
skierowane na ograniczanie zjawiska tzw. ,turystyki bunkrowej”,
polegajacego na unikaniu ptacenia wyzszych cen zakupu paliwa
w sytuacji, edy paliwo to jest nabywane za granica, gdzie nie

obowigzuje rozszerzenie.

| Raport KE na temat Unii Energetycznej

W dniu 1 wrzesnia 2024 r. Dyrekcja Generalna UE ds. Energii
przygotowata raport pt. .
zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2018/1999 7z dnia 11 grudnia 2018 r. w sprawie zarzadzania unig
energetyczng i dziafaniami w dziedzinie klimatu® W raparcie
ujete zostaty poczynione dotychczas postepy w kierunku
0siggania zatozen unii energetycznej, planu RePowerkU i przejscia
na Czysta energie w zgodzie z przyjetymi celami dotyczacymi
energii i klimatu. Raport przedstawia ocene dziatan UE w ostatnim
roku pracy KE. Niniejszy artykuf stanowi podsumowanie raportu
i koncentruje sie na jego najistotniejszych elementach.

Kluczowe osiggniecia i zbieznosc z celami

UE przyjefa wszystkie kluczowe dokumenty dot. energii i klimatu
ujete w pakiecie Fit for 55, uwzeledniajac majace wyeliminowac
zaleznosc UE od wybranych importerow poprawki, wynikajace
Z planu REPowerEU, oraz rewizje systemu EU ETS, ktory obejmuje
teraz od 2024 r. emisje z transportu morskiego, zacheca do
dekarbonizacji przemystu czy tez nakazuje panstwom czt.
przeznaczanie wszystkich dochodow na cele klimatyczne.

Nr 150 / wrzesien 2024 T.

Bez watpienia mechanizm jednostronnego rozszerzenia ETS2 nie
jest pozbawiony zalet, wsrod ktarych na pierwszy plan wysuwajg
Sie te zwigzane z uproszczeniem konstrukcji tego rozwigzania
i ograniczeniem Kkosztow zwigzanych z jego obstuga. Nie mozna
jednak zapomnie¢ o0 ryzykach, ktore nieodfacznie beda
towarzyszyty tej decyzji (utrata konkurencyjnosci sektorow
objetych rozszerzeniem) i koniecznosci rozszerzenia Ssystemu
osfon i wsparcia dla grup spotecznych najbardziej dotknietych
skutkami tej decyzji. Skutecznosc dziatan panstwa na tym polu
moze ostatecznie zawazy¢ na spotecznej akceptacji dla jego
decyzji 0 przystapieniu do mechanizmu opt-in.

0d 1990 r. emisje gazow Cieplarnianych spadty 0 32,55%" przy
jednoczesnym wzroscie PKB 0 67%. W 2023 r. wielkos¢ emisji
objetych EU ETS zmniejszyta sie 0 155% wzgledem roku
poprzedniego i 0 47% w stosunku do 2005 r., €0 0znacza, Ze UE jest
na najlepszej drodze do osiagniecia celu 62% redukcji w EU ETS
W 2030 r. Popyt na gaz w UE pomiedzy sierpniem 2022 1. i majem
2024 1. spadt o 18%, przez co zaoszczedzone zostato 138 mid mé
gazu. Sankcje natozone na rosyjski wegiel, rope i produkty
ropopochodne poskutkowaty spadkiem udziatu importu gazu
Z Rosji w catkowitym imporcie gazu z 45% w 2021 r. do 18%
W sierpniu 2024r.

Najnowsze dane pokazuja doskonate wyniki, z 36% wzrostem
zainstalowanej mocy wiatrowej i stonecznej w latach 2021-2023,
co pozwolito na zaoszczedzenie 35 mid m® gazu w Ciggu 2 lat.
W 2023 1. zainstalowano rekordowe 56 GW nowej mocy
w elektrowniach stonecznych. Aby spetnic cele REPowerEU ujete
W £U Solar Energy Strategy nalezy jednak jeszcze bardziej
przyspieszy¢ ten proces i o0siggna¢ 700 GW mocy do 2030 r.
(szacowana zainstalowana moc na 2023 r. wynosi 263 GW).

' Pomijajac emisje z miedzynarodowego transportu lotniczego i morskiego.



https://energy.ec.europa.eu/document/download/bd3e3460-2406-47a1-aa2e-c0a0ba52a75a_en?filename=State%20of%20the%20Energy%20Union%20Report%202024.pdf
https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2018/1999/oj?eliuri=eli%3Areg%3A2018%3A1999%3Aoj&locale=pl
https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2018/1999/oj?eliuri=eli%3Areg%3A2018%3A1999%3Aoj&locale=pl
https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2018/1999/oj?eliuri=eli%3Areg%3A2018%3A1999%3Aoj&locale=pl
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W 2022 r. udziat 0ZE w finalnej konsumpcji energii brutto wynidst
23% i byt nieznacznie wyzszy niz w 2021 r. Nowy cel na 2030 T.
zaktadajacy 42,5% catkowitego udziat 0ZE w finalnej konsumpcji
energii wymagac bedzie szybszego wzrostu w nadchodzacych
latach. Wedtug oceny KE zaktualizowanych Krajowych Planéw na
rzecz Energii i Klimatu (ang. National Energy and Climate Plans,
NECPs), obecny trend pozwala na osiggniecie udziatu o 3%-4%
nizszego od celu. UE spetnifa cele dotyczace efektywnosci
energetycznej zarowno jesli chodzi o pierwotng, jak i finalng
konsumpcje energii.

Aby pozostac na sciezce, ktora doprowadzi do osiagniecia celu
redukcyjnego do 2030 . i neutralnosci klimatycznej do 2050 1, UE
musi zwiekszy¢ tempo redukcji i skupic sie na obszarach, gdzie
wymagane redukcje emisji s najwieksze (np. budynkii transport,
czyli ETS2).

[Konkurencyjnosc i bezpieczenstwo energetyczne UE

Pomimo obnizek cen energii w UE wzgledem poziomow z 2022 1,
nadal s one 2-3 razy wyzsze niz w USA (dane od 20211.do 2023 1),
podczas gdy historycznie byty tylko 1,5-2 razy wyzsze. Podobna
zaleznosc wystepuje w przypadku cen gazu, ktore osiggnety
wartosci 3-6 razy wyzsze niz w USA, podczas gdy ceny historyczne
byty tylko 2-3 razy wyzsze.

Dostawy €azu z Rosji zostaty zastapione przez import z innych
krajow, wykorzystujac niektére z nowo wybudowanych
plywajacych instalacii do magazynowania i regazyfikacji
(ang. Floating Storage Regasification Units, FSRUS) 0raz rozwoj
transeuropejskich gazociggow. Norwegia i USA staty sie gtownymi
dostawcami gazu w UE - odpowiednio dla gazociagow i LNG -
zaspokajajac do czerwca 2024 r. ok. 34% i 18% unijnego popytu na
gaz zimportu.

Synchronizacja ukrainskiej i motdawskiej sieci elektrycznej
Z obszarem synchronicznym Europy kontynentalnej w 2022 .
ustabilizowata system energii elektrycznej w  Ukrainie
w pierwszych miesigcach, wywotanej przez Rosje, wojny (obecna
zdolnos¢ wymiany wynosi 1,7 GW). Synchronizacja odegrata wazng

W okresie 2021-2023 udziat eksportu turbin wiatrowych z UE w eksporcie
Swiatowym byt najwiekszy i wyniost 67% a technologii stonecznych, cieplnych i
wodnych — 40%.

Nr 150 / wrzesien 2024 T.

role po ostatnich atakach na infrastrukture energetyczng Ukrainy,

pozwalajac na awaryjny przesyt energii z UE.
Inwestycje i rozwoj technologi

W 2023 1. najwyzsza wsrod wszystkich technologii zero-
emisyjnych nadwyzka eksportu UE wystapita na rynku technologii
wiatrowych” (1,7 mld EUR), gdzie import spadt 0 65%, a eksport
wzrést 0 50% wzgledem 2022 1. Druga w kolejnosci byta nadwyzka
na rynku technologii ogrzewania i chiodzenia (13 mid EUR)
a trzecia — na rynku technologii elektrowni wodnych (0,2 mid
EUR).

KE wskazuje, ze technologie wodorowe odegraja kluczowa role
w sektorach przemystu i transportu, dla ktorych redukcja emisji
jest najtrudniejsza. W celu zaspokojenia przysztego popytu na
wodor Europa planuje budowe najwiekszego na Swiecie
rurociagu do transportu wodoru. Aby umozliwic sprawna
implementacje technologii, infrastruktura regulacyjna powinna
zostac uzupetniona wdrozeniem aktu delegowanego dot. nisko-
emisyjnego wodoru.

Badania i innowacje pozostajg kluczowe dla konkurencyjnosci
unijnych kampanii na rzecz nowatorskich zero-emisyjnych
technologii. Implementacja EU Action Plan z 2022 1. dotyczaca
digitalizacji systemu energetycznego wspiera innowacje cyfrowe
w UE, w tym m.in. rozwoj cyfrowego blizniaka sieci energetycznej
UE oraz sprawne wdrazanie innowacyjnych technologii sieci
energetycznych.

Ubostwo energetyczne

W 2023 r. 10,6% mieszkancow UE zadeklarowato, ze nie jest
w stanie dostatecznie dogrzac swoich domoéw. Odsetek ten wzrost
0 13% wzgledem 2022 r. jako skutek inflacji i kryzysu
energetycznego. Po poprawkach do dyrektywy EU ETS, wsparcie
Funduszu Modernizacyjnego wzrosto do 750 min uprawnien emisji
(wzrost 0110 min uprawnien o wartosci ok. 60 mid EUR). Catkowita
kwota wyptaconych z funduszu modernizacyjnego $wiadczen, od
kiedy zostat on ustanowiony, wynosi obecnie ok. 12,7 mid EUR.
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Podsumowanie

Pomimo sukcesow w niektorych obszarach, m.in. efektywnosci
energetycznej, UE powinna podjac bardziej wzmozone dziatania
dotyczace polityk klimatycznych, ktore pozwolg zrealizowac cele
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redukcyjne. Spadek cen energii po 2022 r. mozliwy byt dzieki
podjetym interwencjom, jednak ceny wcigz nie powrdcity do
historycznych poziomow. Przysztosc rynku energii zwigzana jest
z technologiami wodorowymi, co odzwierciedlaj czynione przez
UE nakfady inwestycyjne na rozwoj infrastruktury wodorowej.

| Raport Draghiego dotyczacy konkurencyjnosci UE

We wrzesniu 2024 r. KE wydata raport autorstwa Mario Draghego
pt.

!, w ktorym przeanalizowano
wyzwania przed jakimi stoi przemyst i przedsiebiorstwa w UE.
Ustalenia zawarte w raporcie wnoszg wkiad w prace KE nad
nowym planem na rzecz zrdwnowazonego dobrobytu
i konkurencyjnosci Europy.

Jak podkreslajg autorzy raportu wysokie koszty energii w Europie
stanowig powazng przeszkode dla wzrostu gospodarczego, a brak
odpowiednich zdolnosci w  zakresie generacji i  SieCi
energetycznych moze utrudni¢ rozwdj technologii cyfrowych
i elektryfikacje transportu. W ostatnich latach wysokie ceny
energii negatywnie wptynety na potencjalny wzrost w Europie,
a niemal pofowa europejskich firm postrzega koszty energii jako
istotny czynnik hamujacy inwestycje. Autorzy raportu sugeruja, ze
sektory energochtonne od 2021 r. odnotowaty spadek produkgji
010-15%, co doprowadzito do wzrostu importu z krajow o nizszych
kosztach energii. Ambitne cele dekarbonizacji UE, polegajace na
redukcji emisji gazow cieplarnianych o co najmniej 55% do
2030 r, stawiajg dodatkowe wyzwania przed europejskim
przemystem, ktéry musi zmagac sie z wysokimi kosztami
inwestycji w zielone technologie. Dla najwazniejszych sektorow
energochtonnych koszty dekarbonizacji moga wyniesc 500 mid
EUR w Ciggu najblizszych 15 lat. Z kolei sektor transportu,
szczegolnie trudny do dekarbonizacji, w latach 2031- 2050 bedzie
wymagat inwestycji w wysokosci ok. 100 mld EUR rocznie. Chociaz
dekarbonizacja stwarza mozliwosci dla Europy, by obnizyc koszty
energii i zyskac przewage w niskoemisyjnych technologiach, nie
jest pewne, Ze popyt na te technologie bedzie zaspokajany
wewnetrznie. UE dazy do osiagniecia 42,5% udziatu energii z 0ZE

w 2030 r, Co wigze sie z koniecznoscig znacznego zwiekszenia
mocy instalacyjnych w zakresie energii stonecznej i wiatrowej.
Ostatecznie Europa stoi przed fundamentalnymi wyborami
dotyczacymi swojej Sciezki dekarbonizacji, z koniecznoscig
opracowania zroznicowanej strategii faczacej rozne narzedzia
polityczne i podejscia do roznych branz Kluczowe obszary
obejmuja obnizenie kosztow energii, wykorzystanie mozliwosci
przemystowych zwigzanych z zielong transformacja, wyréwnanie
szans W sektorach narazonych na nieuczciwg konkurencje ale
takze wykorzystanie mozliwosci wynikajacych z gospodarki
0 oObiegu zamknietym. Wazne jest takie, aby proces
dekarbonizacji nie prowadzit do deindustrializacji, ale stwarzat
nowe miejsca pracy w sektorach zwigzanych z zielong energia.
W obecnej sytuacji UE stoi przed istotnymi wyzwaniami ale takze
Szansami na szybszag transformacje energetyczng w kierunku

Zrownowazonego rozwoju.
Przyczyna wysokich cen energii

Jak wskazujg autorzy raportu podtozem roznicy cen energii
w porownaniu do Stanow Zjednoczonych s nie tylko braki
7asobow naturalnych w Europie oraz ograniczona sifa
przetargowa, ale takze powolne i nieoptymalne inwestycje
W infrastrukture dla OZE i sieci energetycznych. Na wieksza
zmiennosc cen energii wptynety m.in. zachowania inwestorow na
rynkach instrumentow pochodnych. W przypadku systemow
energetycznych UE bedzie musiata poradzic sobie z elektryfikacja
oraz bezpieczenstwem dostaw. UE jako najwiekszy importer gazu
ziemnego i LNG nie wykorzystuje swojego potencjatu sity
przetargowej. Jednoczesnie UE nadmiernie polega na cenach
Spot, a to Sprzyja narazeniu na bardziej zmienne ceny gazy,
szczeg0lnie LNG. Utracenie dostepu do rosyjskiego gazu LNG



https://commission.europa.eu/document/download/97e481fd-2dc3-412d-be4c-f152a8232961_en?filename=The%20future%20of%20European%20competitiveness%20_%20A%20competitiveness%20strategy%20for%20Europe.pdf
https://commission.europa.eu/document/download/97e481fd-2dc3-412d-be4c-f152a8232961_en?filename=The%20future%20of%20European%20competitiveness%20_%20A%20competitiveness%20strategy%20for%20Europe.pdf
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Rysunek 1. Zmiana emisji gazow cieplarnianych w poszczegolnych sektorach w UE.
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Zradto: Raport Draghiego
przyczynito sie w 2023 r. do zwiekszonego jego importu 0 22%
W poréwnaniu do 2021 r. Z powodu kosztow zwiazanych ze
skraplaniem i transportem, ceny gazu LNG na rykach spot s3

ZazWyCzaj WyZsze.

Autorzy raportu podkreslaja, ze zasady rynkowe w Europie
przenosza ryzyko zmiennosci cen na uzytkownikow koncowych, co
w konsekwencji moze uniemozliwic petne wykorzystanie korzysci
dekarbonizacji produkcji energii. Problemem jest szczegolnie
dtugi proces uzyskiwania pozwolen na nowe zrodfa energii i sieci
energetyczne, co spowalnia caty proces instalowania nowych
mocy. W niektdrych panstwach pozwolenia na farmy wiatrowe
moga byC przyznawane nawet do 9 lat, a na systemy
fotowoltaiczne ok. 3-4 lata. Mimo inicjatyw UE, wciaz brakuje
odpowiednich ~ zasobow  administracyjnych i cyfryzacji.
Opodatkowanie energii, co prawda zwieksza ceny detaliczne,
jednak moze by¢ skutecznym narzedziem zachecajacym do
dekarbonizacji. Warto jednoczesnie zauwazyc, ze miedzy krajami

UE wystepujg duze roznice w podatkach i ulgach.
Zagrozenie dla europejskiego sektora czystych technologii

Wedtug autoréw raportu pomimo, ze Europa uwazana jest za
$wiatowego lidera w produkcji czystych technologii, to traci swoja
przewage juz na poczatkowym etapie rozwoju. Przeszkoda dla
matych firm jest brak finansowania, @ w przypadku duzych
i srednich aby wspierac komercjalizacje nacisk kiadziony jest na
spdjne regulacje na jednolitym rynku. Niestety duzy potencjat

innowacyjny oraz rozmiary rynku w przypadku Europy nie

rnational aviation. 3 Emissions from Manufacturing and Construction, Industrial Processes and Product

przektadaja sie na przewage w produkji czystych technologii.
W przypadku fotowoltaiki, energii wiatrowej oraz pojazdéw
elektrycznych  UE  traci  swoje  zdolnosci  produkcyjne,
awymienione sektory zostaty w znacznym stopniu zdominowane
przez Chiny. Sg jednak obszary takie jak elektrolizery czy
technologie wychwytywania i skfadowania dwutlenku wegla,
gdzie UE utrzymuje przewage. Trzeba miec na uwadze, ze Wyzsze
koszty produkcji, opdznienia w wydawaniu pozwolen oraz
utrudniony  dostep  do

SUrOWCOW  mogq  zmniejszyc

konkurencyjno$¢.  Mimo  ambicji  utrzymania  zdolnosci
produkcyjnych czystych technologii, wiele europejskich firm
ogfasza ciecia produkcji, zamkniecia zakfadow lub przeniesienie
dziatalnosci za granice. Giowne zagrozenia dla UE wynikaja
gtownie z niestabilnego popytu oraz réznic w kosztach produkgi
(subsydia, bariery handlowe). Natomiast wsparcie finansowe nie

obejmuje kosztow operacyjnych, ktore sg najbardziej rozbiezne.
Wyzwania asymetrycznej dekarbonizacji

AUtorzy raportu zwracaja rewniez uwage, ze przemysty trudne do
dekarbonizacji zmagaja sie z wysokimi cenami energii i brakiem
wsparcia publicznego oraz inwestycji w zrownowazone paliwa.
W innych regionach firmy maja fagodniejsze cele dekarbonizacji
i korzystaja z wiekszego wsparcia panstwa. Paliwa niskoemisyjne
sg kluczowe, ale ich produkgja jest wyzwaniem.

Autorzy raportu s zdania, ze UE musi zbudowac fancuch dostaw
alternatywnych paliw, aby unikna¢ wysokich kosztow realizacji
celow redukeyjnych. Z tego wzgledu, transport moze odegrac
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kluczowa role w procesie dekarbonizacji UE, a sukces w tej
dziedzinie zalezy od strategicznego planowania. Mimo ze
transport odpowiada za 25% emisji gazow cieplarnianych w UE, to
emisje w tym sektorze s3 wcigz wyzsze niz w 1990 r. Brak
koordynacji w zakresie infrastruktury energetycznej i fadowania
pojazdow elektrycznych oraz niska cyfryzacja transportu
utrudniajg przejscie na zréwnowazong mobilnosc. Sektor
motoryzacyjny UE cierpi z powodu braku skoordynowanego
planowania. Cel zerowych emisji spalin do 2035 r. wymusza
szybkie wprowadzenie pojazdow elektrycznych, ale UE nie
zapewnita odpowiedniego wsparcia dla tancucha dostaw
i infrastruktury. Chiny, ktore od 2012 r. rozwijajg petny tancuch
dostaw EV, 53 technologicznie o krok przed Europg i produkuja
taniej, co prowadzi do spadku udziatu europejskich firm w rynku.

Wspolny plan na rzecz dekarbonizacji i konkurencyjnosci

Autorzy raportu podkreslajg, ze kluczowym celem sektora
energetycznego jest obnizenie kosztow energii dla odbiorcow
koncowych. Nalezy obnizy¢ zmiennost cen gazu, Wzmacniajac
wspalne zakupy LNG i nawigzujac dtugoterminowe partnerstwa
handlowe. Wazne jest rowniez ograniczenie zaleznosci od rynku
spot i wprowadzenie limitéw pozycji finansowych (aby zapobiec
spekulacji). Aby odniesc korzysci z dekarbonizacji, UE powinna
korzystac z umow PPA, tj. na zakup energii elektrycznej od
wytworcy z OZE. Niezbedne jest takze ograniczenie podatkow
ujetych w cenach energii poprzez przyjecie wspolnego
maksymalnego poziomu optat w UE. Drugim kluczowym celem
jest przyspieszenie dekarbonizacji w kosztowo efektywny sposcb
poprzez neutralne technologicznie podejscie, ktore obejmuje 0ZE,
energie jadrowa, wodor, bioenergie oraz wychwytywanie
dwutlenku wegla. Mobilizacja finansow publicznych i prywatnych
jest kluczowa, ale nie przyniesie efektow bez szybszej sciezki
uzyskania pozwolenia na instalacje, co moze zostac poprzez
wdrozenie  odpowiedniego  ustawodawstwa.  Dodatkowo,
kluczowe dla przyspieszenia dekarbonizacji jest skoncentrowanie
sie na sieciach energetycznych. Kolejnym zaleceniem jest
ustanowienie specjalnych ram prawnych dla wspalnych potaczen
uznawanych za wazne projekty stanowigce przedmiot wspolnego
europejskiego zainteresowania (IPCEl). System ten powinien
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skrocic czas trwania procedur krajowych i zintegrowac je,
unikajac mozliwosci blokowania projektow ze wzgledu na
indywidualne interesy narodowe. Zaleca sie rowniez, aby kolejne
wieloletnie ramy finansowe wspieraty instrumenty UE
poswiecone finansowaniu pofaczen wzajemnych, a staty
koordynator europejski utatwiat proces uzyskiwania pozwolen
i wspofprace regionalng w  Zzakresie infrastruktury
transgranicznej. Jednoczesnie UE powinna pracowac nad
stworzeniem prawdziwej unii energetycznej tak, aby decyzje
0 znaczeniu transgranicznym byty podejmowane centralnie,
jednak wzmocnienie ram instytucjonalnych wymagatoby
Zwiekszenia monitorowania i podejmowania decyzji na poziomie
UE.Ze wzgledu na fakt, ze przemyst trudny do dekarbonizacji moze
skorzystac z nizszych cen energii, UE powinna przyjac
pragmatyczne podejscie. Zapewnienie zwiekszonego funduszu
przez UE oraz rzady krajowe w kontekscie przemystu
energochtonnego jest bardzo istotne. Sugeruje sie, ze wieksza
(zes¢ przychodow z EU ETS powinna byC przeznaczona na
innowacje, w tym wspieranie zielonego wodoru oraz technologii
wychwytywania €0, oraz wsparcie sektora transportowego.
Zdaniem autorow raportu, chociaz CBAM jest znaczacy dla
konkurencyjnosci europejskich firm, UE powinna €0 uwaznie
monitorowac oraz dostosowywac, a w przypadku nieskutecznego
wdrozenia rozwazy¢ opoznienie  wycofania  darmowych
uprawnien w EU ETS. Polityka handlowa UE stanowi fundament
W procesie wspierania dekarbonizacji, konkurencyjnosci
i dywersyfikacji tancuchow dostaw poprzez partnerstwa
z regionami oferujgcymi tanie OZE i surowce. Jednoczesnie, UE
powinna inwestowac w rynki zagraniczne oraz tworzy¢
partnerstwa przemystowe z krajami trzecimi, obejmujace umowy
0 odbior produktow i wspdlne inwestycje w produkcje. W ramach
strategii dekarbonizacji UE powinna stworzy¢ plan dziatan dla
przemystu motoryzacyjnego. Jak wskazano w raporcie, w krotkiej
perspektywie kluczowym celem jest unikniecie masowego
przenoszenia produkcji poza UE lub przejec zaktadow przez
zagranicznych producentow  korzystajacych z  panstwowych
subsydiow. Natomiast w dfuzszej perspektywie kluczowe s3
skalowanie i standaryzacja produkcji.
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| Mozliwosci wigczenia jednostek pochtaniania dwutlenku wegla do systemu EU ETS

W przestrzeni publicznej pojawia sie coraz wiecej analiz
pokazujacych, ze jeszcze przed wyznaczonym - terminem
o0siggniecia neutralnosci klimatycznej netto w UE, juz po 2040 r.
wyczerpie sie dostepnosc uprawnien do emisji C0; w ramach EU
ETS. Jednoczesnie wiadomo, iz w okresie tym (w czesci sektorow
takze i po 2050 r) niemozliwe wydaje sie catkowite
wyeliminowanie emisji. W konsekwencji konieczne bedzie
wykorzystanie jednostek pochtaniania dwutlenku wegla,
niezbednych do pokrycia wciaz istniejacych i nieusuwalnych
emisji (ang. resigual emissions) po 2040 T.

Ciekawy przeglad mozliwych sciezek wiaczenia jednostek
pochfaniania C0; (ang. skrot ,0R/) opublikowat Jos Cozijnsen
W serwisie emissierechtenn carbon values (wrzesien 2024,

)8, W tekscie tym przypomniano,
iz mimo zwiekszania potencjatu redukcyjnego i po stosunkowo
fatwo osiagalnej redukcji emisji w wybranych obszarach
gospodarki, nadal wyzwaniem pozostaja energachionne sektory,
w ktérych zaréwno pod wzegledem technologicznym, jak
i ekonomicznym, dalsza dekarbonizacja i redukcja jest trudna.
W tym kontekscie pojawia sie pytanie, czy usuwanie 0, -
niezbedne do skompensowania niezredukowanych emisji -
bedzie  racjonalne  pod  wzgledem  ekonomicznym.
Miedzynarodowa Agencja Energii (IEA) szacuje, ze koszty
technologii DAC® moga spast do 100-300 EUR/t CO, do 2050 r,
a BECCS? do 50-200 EUR/t C0,%. Na poziomie UE, Komisja szacuje,
Ze przyszy koszt pochfaniania 0, moze wynies¢ ok. 122-539
EUR/tCO,. Takie poziomy kosztow (mozna przyjac, iz takze cen
jednostek pochfaniania COR) postrzegane s3 jako konkurencyjne
w stosunku do przysztych redukcji emisji w sektorach, w ktorych

jest to trudne i/lub kosztowne.

'8 Jos Cozijnsen: Linking Carbon Removals to the EU ETS - with a future net
negative emissions target (10 wrzesnia 2024 T.).
(
)
" Direct Air Capture - technologie polegajace na wychwytywaniu dwutlenku
wegla bezposrednio z atmosfery i magazynowaniu w formacjach
geologicznych.

W cytowanym przegladzie zaproponowano autorsky sciezke
wiaczenia jednostek CDR do systemu EU ETS, ale przytoczono
takze propozycje innych osrodkow analitycznych, think-tankow
i badaczy zajmujacych sie tym zagadnieniem, w tym koncepcje
utworzenia specjalnego banku pn. furgpean Central Larbon Bank
(w skrocie ECCB) rekomendowang przez Centrum Analiz
Klimatyczno-Energetycznych (CAKE). Wprawdzie roznig sie one
szczegotami, ale kazda zaktada potaczenie handlu uprawnieniami
do emisji z handlem jednostkami pochtaniania.

Autorska $ciezke zaproponowang w omawianym tekscie
i zakiadajaca koniecznos¢ wiaczenia jednostek COR do EU ETS
mozna stresci¢ w nastepujacych punktach:

»  Na poczatkowym (wczesnym) etapie jednostki COR bytyby
wigczane do systemu EU ETS stopniowo, co pozwolitaby
przede wszystkim na zwiekszenie podazy, ale takze
wspierato  postep w  sprawnosci - monitorowania
i mobilizowanie generowania nowych jednostek COR. Na tym
etapie samo ograniczanie emisji nie bytoby celem
nadrzednym tej operacji.

»  Wiaczanie jednostek CDR realizowane przez podmioty
odpowiedzialne za administrowanie systemem EU ETS
i wspierane na szczeblu politycznym UE generuje sygnat dla
mobilizowania finansowania ze Zrodet publicznych
i prywatnych (w tym wykorzystanie przychodow z aukgji).

» W miedzyczasie Stopniowo wprowadzana byfaby akceptacja
jednostek  pochianiania  generowanych na  rynkach
dobrowolnych lub w oparciu o unijne systemy certyfikacji, co
bytoby czynnikiem stymulujacym do inwestowania przez
firmy w projekty CDR. Elementem tego dziafania powinno

% Bioenergy with Carbon Capture and Storage - wykorzystanie technologii
pozyskiwania energii z biomasy z jednoczesnym przechwytywaniem C02 i
magazynowaniem go w formacjach geologicznych

2 Direct Air Capture 2022, IEA, Paris (

)



https://www.emissierechten.nl/
https://www.emissierechten.nl/column/carbon-market-can-generate-necessary-removals-for-negative-emissions/
https://www.emissierechten.nl/column/carbon-market-can-generate-necessary-removals-for-negative-emissions/
https://www.iea.org/reports/direct-air-capture-2022
https://www.iea.org/reports/direct-air-capture-2022
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Rysunek 2. Sciezki wiczenia jednostek pochtaniania dwutlenku wegla (CDR) do systemu EU ETS.

1. Direct EU link: EU companies purchase CDR credits from
EU CRCF projects
(coy * Limited to % of GHG emissions
‘U7« With financial reward per ton CDRs
* Beneficial exchange rate: 1-ton CDRs = 1,5-2-ton EUAs

H82 2. Indirect: EC allocates EUAs to CDR projects in EU (Art 24
Sfdl  BIS ETS Directive) to be auctioned

B3 3. Indirect: EIB, EU governments are purchasing EU CDR
HHS  credits via Art 6.2./6.4 and auction EUAs in exchange

4. Direct international link: EU companies purchase CDR credits
abroad

(cod) + ETSLinking Directive

* viaArt6.2./6.4.

* including VCM CDR credits + Corresponding Adjustment Art6.2.

ol 5. Indirectinter L linked by linking EU ETS to foreign ETS (Art
o 25ETS Directive) that include CDRs in exchange for permits

Zradto: Jos Cozijnsen: Linking Carbon Removals to the EU ETS

byc wsparcie w kreowaniu popytu, np. poprzez kupowanie
jednostek CDR przez Europejski Bank Inwestycyjny (EBI).

> Waznym zatozeniem tej i pozostatych koncepcji powiazania
CDR z EU ETS jest zagwarantowanie trwatego pochtaniania
C0, (BECCS, DAC, biowegiel, C0, chemicznie zwigzany
w produktach). Niemniej technologie pozwalajace na mniej
trwate pochtanianie (budynki, gleby i lasy itp.) takze
mogtyby byc¢ ujete w takim mechanizmie powigzania z EU
ETS, ale z wykorzystaniem odpowiedniej stopy dyskontowej
uwzgledniajacej czas zwigzania pochionietego (0.

Proponowana sciezka powigzania jednostek pochtaniania CDR
zZ systemem EU ETS ilustruje rysunek 2.

Autor cytowanego tekstu sugeruje, ze dyrektywa EU ETS powinna
zosta¢ zmieniona tak, aby uwzgledniata ujemny cel emisji po
2040 1. (ang. ,net negative emissions target’). Podczas gdy
malejaca pula uprawnien w EU ETS prowadzi niejako do
neutralnosci klimatycznej juz w 2040 ., w kolejnych latach system
powinien stymulowac swoiste pozytywne oddziatywanie jego
uczestnikéw na klimat. Zgadzajac sie z pogladem, ze EU ETS juz
teraz okazat sie skutecznym i efektywnym  kosztowo
instrumentem redukcji emisji, w podobny sposdb moze wesprzec
generowanie jednostek pochianiania. Jednym z wyzwan jest

okreslenie puli jednostek CDR (lub jak niektorzy wolg - emisji
negatywnych). Warto dodac, szczeggInie pamietajac o nie zawsze
pozytywnych skutkach akceptacji jednostek offsetowych w EU
ETS w minionych okresach (jednostki ERU/CER), ze w kontekscie
wigczania jednostek CDR do systemu poszukiwanie sposobow na
pofaczenie z globalnymi rynkami weglowymi, jest wskazane
(i to zarowno w odniesieniu do systeméw handlu uprawnieniami
do emisji jak i jednostkami pochtaniania). Juz teraz mozliwosci
takie stwarza dyrektywa 2004/101/EC (tzw. dyrektywa faczaca),
zgodnie z ktérg jezeli jednostki wygenerowane poza UE spefniaja
okreslone wymogi kwalifikowalnosci i jakosci, mogtyby byc
wykorzystane w EU ETS. Ponadto mozna wykorzystac art. 6.2 6.4
Porozumienia paryskiego, zgodnie z ktorymi organ UE mogtby
wydac certyfikaty COR lub uznac¢ jednostki wygenerowane na
dobrowolnych rynkach weglowych zapewniajac unikniecie
podwojnego naliczania. Co wiecej, UE - np. za posrednictwem EBI
lub z udziatem rzadow panstw czt. - mogtaby takie jednostki
skupowac tworzac swoista rynkowa rezerwe emisji negatywnych.
Opisywania autorska sciezka wigczania pochianiania do EU ETS

zostata zilustrowana na rysunku 3.

Pozytywne rozwazania o rosnacej roli pochtaniania w osiaganiu
ambitnych celow polityki klimatycznej nierzadko sa poddawane
krytyce wskazujacej, iz inwestycje w projekty CDR prowadza do
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Rysunek 3. EU ETS - przejscie od wyczerpujacej sie puli uprawnien do emisji do puli jednostek pochtaniania.

2600 10% below 2005 in 2008
21% below 2005 in 2020
2400 annual cut: -1,74%
43% below 2005 in 2030
T annual cut -2.2%

Zradto: Jos Cozijnsen: Linking Carbon Removals to the EU ETS
zniechecania  do podejmowania  wysitkdw  mitygacyjnych
(redukcji emisji). Nie kwestionujac znaczenia dyskusji w tym
zakresie mozna jednak przyjac, iz istnieje naukowa zgoda co do
tego, ze osiggniecie globalnych celéw klimatycznych wymaga
zarowno gtebokiej redukgji emisji, jak i usuwania C0. Debata ta
Z pewnoscia bedzie kontynuowana, jednakze obecnie nadmierne
inwestycje w usuwanie dwutlenku wegla nie s3 jeszcze powodem
do obaw, poniewaz technologiczne metody usuwania CO0;
stanowig mniej niz 1% realizowanych obecnie projektow
zZwigzanych z emisjq CO,. Pewng odpowiedzig na wynikajace stad
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zagrozenia moga byc réznego rodzaju ograniczenia ilosciowe
powiazania CDR z EU ETS oraz inne mechanizmy oceny i kontroli.

Ekspercka i polityczna debata dotyczaca roli pochfaniania C0; oraz
Sposobow wigczenia go do instrumentdw polityki klimatycznej
nie jest czyms nowym, jednakze obecnie coraz bardziej sie
intensyfikuje i wchodzi coraz gtebiej w obszar implementacyjny.
Warto ow3 dyspute i procesy decyzyjne sledzic, w przypadku UE
szczegolnie w przededniu doprecyzowywania i przyjmowania
celow polityki klimatycznej na 2040 T.

| Kierunki polityki klimatycznej nowej Komisji Europejskiej

W kolejnej kadencji KE kontynuowana bedzie realizacja
Europejskiego Zielonego tadu (w skrocie ,EZt") tj. strategii UE
opublikowanej w2019 r.  Polityka  klimatyczna
i energetyczna pozostang gtownymi obszarami dziatan nowej KE
w kolejnych 5 latach, a ich gtownymi celami majg byc nie tylko
dekarbonizacja, ale i wzmocnienie konkurencyjnosci, a takze
sprawiedliwa transformacja, co ma umozliwi¢ UE konkurowanie
zZChinami i USA. Jednymz gtownych elementow tej transformacji
ma by¢ przeksztatcenie gospodarek europejskich w gospodarki
obiegu zachowaniu

zamknietego,  przy spotecznej

sprawiedliwosci, dobrobytu i konkurencyjnosci  przemystu

europejskiego. Jednym z powodow przywotywanych dla

podkreslania wagi konkurencyjnosci jest spadek produktu
krajowego brutto panstw czt. UE w wyniku srodkow podjetych
podczas pandemii COVID i wptyw sankcji wobec Rosji po
rozpoczeciu wojny na Ukrainie. W zwiazku z przyjetym przez
Europejskie prawo 0 klimacie celem osiggniecia przez UE
neutralnosci klimatycznej do 2050 r, KE jeszcze w poprzednim
skiadzie przedstawita propozycje wyznaczenia celu redukcyjnego
na 2040 r. na poziomie 90% w poréwnaniu z 1990 r. Cel ten nie
z0stat jeszcze przyjety przez panstwa czt, ale stanowitby znaczacy
wzrost ambicji unijnych w poréwnaniu z przyjetym w pierwszym
okresie wdrazania EZt celem redukcji emisji 0 co najmniej 55% do
2030T.
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Realizacja EZt bedzie kontynuowana z uwzelednieniem
neutralnosci technologicznej i promowaniem innowacyjnosci,
ajeslicel na 2040 r. proponowany przez KE zostanie przyjety przez
pafstwa czt. i PE, dekarbonizacja w UE powinna przyspieszyc, by
jego osiggniecie byto realistyczne. W 2025 r. UE i jej panstwa czt.
wspalnie powinny przekazac sekretariatowi Ramowej Konwengji
NZ w sprawie klimatu (UNFCCC) nowy, okreslony na poziomie
krajowym, wkiad do Porozumienia paryskiego (ang. Aationally
petermined Contribution, NOC). Decyzja stron Porozumienia
przyjeta na zakonczenie COP28 w Dubaju w ubiegtym roku
zacheca strony, by ich nowe NDCs obejmowaty okres do 2035 1. Nie
jest to jednak data obowigzujaca, z uwagi na okreslany na
poziomie krajowym, a wiec dabrowolny charakter NDCs, co
dotyczy zaréwno okreséw obowiazywania kolejnych wifadow,
ktore mog3 obejmowac 5 lub 10 lat (wiekszos¢ stron
Porozumienia wybrafa te druga opcje), jak i ich poziomu ambicji.
Decyzja stron przyjeta na zakonczenie pierwszego globalnego
przegladu ambicji w Dubaju (Decision 1/CMAS, par.28) wzywa
strony do tego, by ich nowe wkiady do porozumienia, Sktadane
w 2025 1. byty nie tylko bardziej ambitne ale obejmowaty
konkretne kroki, przyczyniajac sie miedzy innymi do: potrojenia
globalnych  zainstalowanych mocy energii — odnawialnej
i podwojenia sredniorocznego tempa wzrostu efektywnosci
energetycznej do 2030 r, przyspieszenia odejscia  od
wykorzystania  paliw  kopalnych,  zmniejszenia  emisji
Z transportu czy rezygnacji z wsparcia dla wydobycia
i wykorzystania paliw kopalnych. Wezwanie to jest cbwarowane
odwofaniem do suwerennosci w podejmowaniu przez strony
decyzji i prawa do uwzglednienia przez nie w tym kontekscie
zroznicowania uwarunkowan, sciezek i podejsc krajowych, co
0znacza dowolnosc stron w interpretacji zalecen paragrafu 28.
PoniewaZ UE i jej panstwa czf. zefosza w 2025 r. nowy NDC, mozna
spodziewat sie, 7Ze zalecenia decyzi 1/CMAS  znajda
odzwierciedlenie w tym dokumencie. Panstwa czt. nie uzgodnity
jednak jeszcze, ze juz w 2025 r. UE przedstawi NDC obejmujacy
okres do 2040 r, co wigzatoby sie z koniecznoscia uprzedniego
okreslenia posredniego celu redukcyjnego na 2035 r. Mozna
spodziewac sie, ze wewnetrzne decyzje w tej sprawie beda
procedowane jeszcze w tym roku.

Nr 150 / wrzesien 2024 T.

Przewodniczaca KE wyznaczyta nie jednego, ale az troje komisarzy
wspotodpowiedzialnych za realizacje polityki klimatycznej UE
w najblizszych latach, z jej scistym powigzaniem z polityka
energetyczng i polityka konkurencyjnosci. Na czele tego zespotu
stanie Teresa Ribera (Hiszpania), ktéra otrzyma stanowisko
wiceprzewodniczacej KE i bedzie odpowiadata za polityke
klimatyczng i konkurencyjnosc (l/ean, Just and Competitive
Transftion). Beda jej podlegali Wopke Hoestra (Holandia),
odpowiadajacy za klimat oraz net-zero i zielony rozwoj ( fimate
Net-Zero & Green Growth) oraz Dan Jorgensen (Dania),
odpowiadajacy za energie i budownictwo (£nergy & Housing).
Jednakze ze wzgledu na przekrojowosc polityk realizowanych pod
szyldem zielonego fadu, w zasadzie wszystkie teki komisarzy
W nowej KE nalezy uznac za realizujace zadania zwigzane
z wdrazaniem Europejskiego Zielonego tadu. Nalezy do nich
przede wszystkim teka komisarz ds. Srodowiska i Gospodarki
Obiegu Zamknietego ( Environment & Cicular Fconomy), ktéra ma
przypas¢ Szwedce Jessice Roswall, teka dobrobytu i strategii
przemvystowej (Prosperity & Industrial  Strategy), bytemu
ministrowi spraw zagranicznych Frangji Stéphane Sejourng, teka
rolnictwa i 2ywnosci (Agriculture & Food) proponowana
Christophowi ~ Hansenowi  (Luksemburg), czy  teka
zrownowazonego transportu i turystyki proponowana Grekowi,
Apostolosowi, Tzitzikostasowi ktory ma sie zaja¢ wzmocnieniem
konkurencyjnosci i dekarbonizacja  turystyki.  Polska
zaproponowata jako kandydata bytego wiceministra w UKIE
(Komitet Integracji Europejskiej) oraz MSZ Piotra Serafina, ktory
w nowej komisji miatby zaja¢ sie kwestiami budzetu

i administracji.

Wystuchania  kandydatow na komisarzy rozpoczng Sie
najwczesniej w potowie pazdziernika a najpozniej po 4 listopada
br. Kandydaci musza uzyskac zwykia wiekszosc gtosow, by przejsc
do drugiego etapu wystuchan. Jesli dany kandydat nie uzyska
wiekszosci, kraj cztonkowski UE, ktory zaproponowat te
kandydature bedzie zobowigzany do przedstawienia innego
kandydata.
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| Swiatowe Forum na temat Srodowiska i Zmian Klimatu - wrzesien 2024 .

W dniach 17-18 wrzesnia 2024 r. odbyto sie kolejne globalne forum
na rzecz $rodowiska i zmian Klimatu (&/obal Forum on the
EFnvironment and Climate Change), zorganizowane przez
Organizacje Wspotpracy i Rozwoju (OECD) oraz Miedzynarodowg
Agencje Energii (IEA). Forum gromadzi przedstawicieli panstw-
stron OECD, podczas ktorych promowane s3 dialog i zrozumienie
kwestii dotyczacych miedzynarodowych negocjacji
klimatycznych i interpretacji  Porozumienia  paryskiego.
Wrzesniowe forum obejmowato temat zwiekszenia ambicji
nowych okreslonych na poziomie krajowym whkiadow do
porozumienia (Nationally Determined Contributions, NOCS), ktére
powinny zostac zetoszone do sekretariatu Ramowej Konwencji
ONZ w sprawie zmian klimatu (UNFCCC) w pierwszej potowie
2025 . oraz kwestii ustalenia i przyjecia przez strony
Porozumienia paryskiego do 2025 r. nowego wspolnego celu
ilosciowego finansowania dziatan zwigzanych ze zmianami
klimatu (New Collective Quantified Goal on Climate Finance,
NC@6). W pierwszym dniu warsztatow uczestnicy skupili sie na
wezwaniach do  transformacji  energetycznej  zawartych
w paragrafie 28 decyzji dotyczacej wynikow pierwszego
globalnego przegladu (Decision 1/CMA5) oraz na wezwaniach do
ograniczania wylesiania w paragrafie 33 tej decyzji. Wyniki
przegladu nie s dla stron obowigzujace i majg stuzy¢ jako
przewodnik wspomagajacy przygotowanie kolejnych krajowych
wkiadow do Porozumienia. Mogg tez stanowic wsparcie dla
rzadow w podjeciu decyzji, jakie dziatania powinny zostac
zaplanowane i zrealizowane w ramach kolejnych NDC. Omawiano
rowniez kwestie finansowania NDCs, ktorych wdrozenie nie
bedzie mozliwe bez przygotowania odpowiednich planow
inwestycyjnych.

Bez finansowania transformacji nie dojdzie do osiagniecia celéw
porozumienia. Strony Porozumienia paryskiego powinny przyjac
normatywne ramy sprawiedliwej transformacji w celu
0Siggniecia zerowej emisji netto i zapewnienia swoim
spoteczenstwom rozwoju odpornego na zmiany  klimatu.
Finansowanie ze srodkow publicznych oraz tradycyjne metody
pozyskiwania finansowania bankowego moga spetniac role

katalizatora transformacji ale konieczne jest zaangazowanie
srodkow prywatnych na duza skale. Rodzaj wsparcia powinien byc
powigzany z sytuacja rynkowa, stanem technologii i stosowanym
modelem  biznesowym. Na  wczesniejszych  etapach
wprowadzania nowych technologii lub rozwiazan rynkowych
panstwa powinny zapewnia¢c inwestorom odpowiednie
srodowisko wspierajace poprzez odpowiednio ukierunkowane
polityki, regulacje, budowanie potencjatu, rozwoj technologii,
inkubatory technologiczne a wsparcie powinno pochodzi¢ ze
$rodkow publicznych i obejmowac granty. Nastepnym etapem
odpowiadajacym rozwojowi technologii i jej upowszechnieniu
jest zapewnienie wsparcia minimalizujacego ryzyko dla
inwestora i dofinansowanie projektow poprzez kapitat
z tolerancja ryzyka, finansowanie mieszane i doradztwo. Dojrzate
rozwiazania rynkowe powinny uzyskac wsparcie ze Srodkow
publiczno-prywatnych, instytucji  wsparcia  rozwojowego,
inwestorow rozwojowych (ang. Jmpact investors), ktorzy
inwestuja w projekty przynoszace zyskizarowno ekonomiczne, jak
i zyski Srodowiskowe oraz spoteczne. W ostatnim etapie, kiedy
technologia staje sie powszechnie dostepna i stosowana, srodki
finansowe na realizacje projektow powinny pochodzic wytacznie
ze Zzrodet komercyjnych. W ten sposob preferencyjne zrodia
finansowania (ang. concessional funding sources) sa kierowane
tylko do finansowania nowych, jeszcze nie upowszechnionych

rozwiazan.

Podczas dyskusji zwracano rowniez uwage na koniecznosc
0siagniecia wiaczajacej i odpornej transformacji (/aciusive and
Resilient Transition), uwzgledniajacej wkiad sektora prywatnego
do dekarbonizacji. Porozumienie paryskie kiadzie nacisk na
zrownowazony rozwoj, osiggniecie celow zrownowazonego
rozwoju (Sustainable Development Goals, SDGS) i zachecenie
sektora prywatnego do przyczynienia sie do osiggniecia tych
celow. Dyskusja na temat nowego wspolnego celu ilosciowego
finansowania dziatan zwigzanych ze zmianami klimatu (nowego
celu finansowego) koncentrowafa sie na negocjowanych na
forum UNFCCC opgji struktury i podstawowych elementow NCQG.
W podgrupach uczestnicy forum dyskutowali na temat ram
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czasowych dla NCQG oraz powigzan negocjacji NCQG z innymi
procesami W ramach Konwengcji klimatycznej. Zastanawiano sie
tez, w jaki sposob NCQG moze zapewniC zachety dla sektora
prywatnego do wigczenia sie do finansowania zielongj
transformacji. W drugim dniu warsztatow uczestnicy zastanawiali
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sie nad powiazaniami miedzy NCQG i negocjowanymi w ramach
innych procesdw kwestiami rozwigzania problemu dfugu
publicznego w krajach rozwijajacych sie. Omawiano rowniez
wykorzystanie  NCQG do zachecania stron  Porozumienia
paryskiego do zwiekszenia ambicji ich NDCs.

| Pigta Swiatowa konferencja w sprawie synergii pomiedzy Porozumieniem

paryskim i Agendg 2030 na rzecz zrownowazonego rozwoju

W dniach 5-6 wrzesnia 2024 r. w Rio de Janeiro odbyta sie pigta
Swiatowa konferencja w  sprawie  synergii  pomiedzy
Porozumieniem  paryskim i Agenda 2030 na rzecz
Zrownowazonego  rozwoju

). Tematem
tegorocznej konferencji byto budowanie sprawiedliwego Swiata
i Zrownowazona planeta (Building a Just World and Sustainable
Planet). Konferencja zostata zorganizowana w Brazylii w zwiazku
Z organizowaniem przez to panstwo Konferencji Stron Ramowej
Konwencji ONZ w sprawie Zmian Klimatu (UNFCCC) i stron
Porozumienia paryskiego w 2025 r.W 1992 . w Rio de Janeiro odbyt
sie tez Szczyt Ziemi®, ktory zapoczatkowat miedzynarodowe
negocjacje w sprawie zmian klimatu, przyjmujac trzy konwencje
dotyczace zmian klimatu, bioroznorodnosci i pustynnienia, znane
jako konwencje z Rio. W ostatnich latach obserwujemy ponowne
zblizenie kwestii negocjowanych w ramach tych trzech konwencji,
giownie za przyczyng kierunkdow, jakie nadaje negocjacjom
klimatycznym  wdrazanie  Porozumienia  paryskiego. Cele
diugoterminowe porozumienia obejmuja rowniez globalny cel
adaptacyjny (GGA), a w negocjacjach istotne s takze kwestie
strat i szkod czy ochrona lasow, oraz bezpieczenstwo
zywnosciowe i rolnictwo, O Sprzyja  pojawianiu - sie
W negocjacjach watkow omawianych rowniez przez strony
pozostatych dwoch konwencji z Rio. Globalne konferencje
dotyczace powigzan miedzy Agendg 2030 a porozumieniem

% Konferencja ONZ na temat srodowiska i rozwoju (United Nations Conference on
Environment and Development, UNCED) zwofana w 1992 roku w Rio de Janerio,
potocznie okreslana jako Szczyt Ziemi w Rio.

wzmacniaja znaczenie kwestii rozwojowych w negagjacjach
klimatycznych, co ukierunkowuje wyniki negocjacji na temat
finansow, adaptacji czy rolnictwa, ale réwniez wzmacnia
znaczenie  poje¢  funkcjonujacych w  ramach  konwencji
klimatycznej, ktére wptywajg na poziom ambicji stron i ich
krajowych wktadow do porozumienia (NDCs), takich jak pojecie
wspdlnych ale zréznicowanych odpowiedzialnosci (common but
differentiated responsibilities) i stusznosci (eguity). Watkiem
wzmacniajacym powiazania negocjacji klimatycznych z Agenda
2030 jest temat sprawiedliwej transformacji, w ktorym
0sigeniecie przez panstwa globalnego Potudnia przyjetych przez
nie celow zréwnowazonego rozwoju jest kluczowe dla
sprawiedliwej transformacji.

W tegorocznej konferencji na temat synergii Porozumienia
paryskiego i Agendy 2030 uczestnicy, wsrdd ktorych byli zarowno
przedstawiciele rzaddw, urzednicy agend ONZ wysokiego szczebla,
jak i naukowcy, eksperci i przedstawiciele mfodego pokolenia
podkreslali koniecznos¢ nawigzania do ambicji i Smiatej wizj
Szczytu Ziemi w Rio z 1992 r. Podczas wystapien na wysokim
szczeblu, paneli dyskusyjnych i dyskusji okragtostofowych
podnoszono znaczenie polityki klimatycznej dla osiggniecia celow
Zrownowazonego rozwoju przyjetych przez panstwa. Dwa
kluczowe watki dyskusji, ktére bed3 istotne w kontekscie
zblizajacej sie kolejnej 29 Konferencji stron  Konwencji
klimatycznej i Porozumienia paryskiego w Baku (listopad 2024 1.)
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poruszane w trakcie konferencji obejmowaty podniesienie
ambicji kolejnych NDCs (National Determined Contributions, NDC)
stron porozumienia oraz sprawiedliwg transformacje w oparciu o
realizacje porozumienia i wdrozenie dziafan prowadzacych do
0siggniecia celow zrownowazonego rozwoju.

Kolejnym istotnym tematem konferencji byty finanse. Kraje
globalnego Potudnia nie majg Srodkow na realizacje swoich NDCS
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W catosci, wiekszos¢ zgtoszonych w poprzednim cyklu NDCs
wktadow obejmuje dwa komponenty, bezwarunkowy, ktary rzady
zobowiazaty sie zrealizowac za wiasne srodki oraz warunkowy,
ktorego realizacja bytaby mozliwa pod warunkiem zapewnienia
na pokrycie kosztow planowanych dziatan $rodkow finansowych
pochodzacych ze zrodet zewnetrznych.

| Realizacja celow klimatycznych USA - stan obecny oraz prognozy BNEF

Minety juz ponad 2 lata od uchwalenia ustawy /a/fation Reduction
Act (IRA), ktora stanowita kamien milowy w krajobrazie polityki
klimatycznej USA. Wprowadzenie IRA zmobilizowato rowniez inne
panstwa, z UE na czele, do dodatkowych dziatan w zakresie
inwestycji. Chociaz petne skutki IRA nie s3 jeszcze widoczne,
pierwszy okres jej wdrazania przyniost obiecujgce oznaki. Co
godne uwagi, ustawa mobilizuje historyczne inwestycje
W rozwigzania czystej energii, wspierajac tworzenie setek tysiecy
nowych miejsc pracy, mobilizujac inwestycje sektora prywatnego
i przyspieszajac dziatania na szczeblu stanowym i lokalnym.
Wzmacniajac zaufanie sektora prywatnego do przejscia na
dekarbonizacje, IRA mocno zakorzenia ten trend na rynku,
pozostawiajac trwaty wptyw wykraczajacy poza czas trwania
obecnej administragji.

Chociaz jest to duzy krok naprzod, konieczne jest, aby Stany
Zjednoczone przyjety rownie odwazne pakiety redukcyjne na
poziomie sektorowym i odeszty od rosnacego uzaleznienia od
paliw kopalnych, aby osiagnac tempo i skale redukgji emisji
potrzebng do spefnienia celu NDC (redukcja w 2030 1. 0 50-52%
w stosunku do 2005 r.) oraz net-zero w 2050 1. Bez dodatkowych,
drastycznych srodkdw Stany Zjednoczone nadal bedg dalekie od
0siagniecia krajowego celu klimatycznego, nie mowiac juz
0 wprowadzeniu emisji na $ciezke 1,5°C. Zgodnie z najnowszym
raportem New FEnergy Outlook- US  opublikowanym przez
BloombergNEF (BNEF)Z Stany Zjednoczone przy obecnym tempie
dekarbonizacji moga ograniczy¢ emisje zaledwie 0 22% do 2030 .

w stosunku do 2005 r, a nie o zaktadane przez administracje
Bidena 50-52%.

Raport BNEF przedstawia dwa zaktualizowane scenariusze
klimatyczne wykorzystywane przez autorow do badan na skale
globalng: scenariusz zerowej emisji netto (NZS) i bazowy
scenariusz transformacji gospodarczej (ETS). Scenariusz NZS
(zakiadajacy 67% szanse na utrzymanie globalnego ocieplenia na
poziomie 175°C), pokazuje, ze, w przypadku USA, nie ma miejsca
na dalszy wzrost emisji C0, w zadnym sektorze, jesli Stany
Zjednoczone majg 0sigegnac zerowa emisje netto do potowy
stulecia. W tym scenariuszu emisje kraju z sektorow
energetycznego, transportowegpo, przemystowego
i mieszkalnictwa osiggnety juz szczyt i musza teraz zaczac szybko

spadac.

Elektryfikacja wyfania sie jako najbardziej opfacalny sposob
dekarbonizacji wielu sektorow gospodarki, ale do 2050 r. bedzie
wymagac ok. 2,5 razy wiekszej produkcji energii niz obecnie
W USA. 0znacza to ponad 4-krotne zwiekszenie floty solarnej w USA
i prawie 3-krotne zwiekszenie floty wiatrowej do 2030 r, zgodnie
ze scenariuszem Net Zero Scenario BNEF, podczas gdy zuzycie
wegla w wytwarzaniu energii szybko spada do niemal zera.
Pozostata czes¢ redukcji emisji pochodzi z technologii na
wczesnym etapie - takich jak biopaliwa w zegludze i lotnictwie,
wodor w przemysle i transporcie oraz wychwytywanie
i sktadowanie C0, w przemysle i energetyce - ktore nadal musza
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Rys. 4. Emisje zwigzane z energig w USA i budzet netto zerowej
emisji dwutlenku wegla - Economic Transition Scenario

vs. Net Zero Scenario
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byc szybko skalowane. Aby 0siggnact zerowg emisje netto do
20501, w ramach NZS zuzycie wodoru w USA potroi sie z obecnego
poziomu do 52 min ton rocznie. Warto zauwazyc, ze wiekszosc
tego wodoru jest ,zielona” lub produkowana przez elektrolize przy
uzyciu czystej energii elektrycznej. Zdolnos¢ wychwytywania C0;
wzrasta z niemal zera do 847 min ton rocznie.

Natomiast bazowy scenariusz ETS zakfada, ze nie zostang
wdrozone Zadne nowe dziafania, powodujac globalne acieplenie
0 2,6°C, o narusza Porozumienie paryskie. To pokazuje jednak,
jak daleko moze zajs¢ transformacja energetyczna w oparciu
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0 technologie ekonomiczne i gotowe do wprowadzenia na rynek.
W tym scenariuszu nie ma nowych inwestycji w wodor i CCS. Dzieje
sie tak poniewaz, bez dalszego wsparcia politycznego dla czystych
technologii, ulgi podatkowe i subsydia w ramach przetomowej
ustawy Inflation Reduction Act nie mogg napedzac
odpowiedniego rozwoju technologii niskoemisyjnych w trudnych
do ograniczenia sektorach, takich jak ciezki transport i przemyst,
gdzie ograniczenie emisji wigze sie z bardzo wysokimi kosztami.

Transformacja gospodarki bedzie wymagata znacznych naktadow
finansowych, rzedu 41 bin USD w system energetyczny kraju
w przypadku scenariusza ambitnego oraz 34 bin USD

W scenariuszu bazowym.

USA poprzez ustawe IRA oferuja hajne zachety dla rozwoju nowych
technologii, takich jak woddr, biopaliwa oraz systemy
wychwytywania dwutlenku wegla, co jest zjawiskiem
pozytywnym. Niemniej jednak, technologie te znajduja sie wciaz
na wczesnym etapie rozwoju, nie s jeszcze powszechnie
stosowane i napotykaja na liczne przeszkody administracyjne
i finansowe. Szybkie skalowanie tych rozwigzan jest niezbedne,
aby Stany Zjednoczone mogty znaczaco wptynac na redukcje
emisji w tej dekadzie, jednoczesnie wyznaczajac kierunek dziatan
na kolejne 25 lat.
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Najwazniejsze informacje z globalnych systemow ETS oraz pozostatych

inicjatyw redukcji emisji CO:

Awrzesnia - Kolejny, trzeci juz raz, w tegorocznej aukji
uprawnien do emisji CO, w Nowej Zelandii nie pojawit
sie  zaden oferent. 0Oznacza to, ze miliony
niesprzedanych uprawniefi mogq zosta¢ anulowane
pod koniec 2024 r. Na rynku panuje nadpodaz
uprawnien, spowodowana tym, Ze firmy zgromadzity
ich wiecej niz potrzebowaty, co zmniejszyto popyt na
uprawnienia, a w efekcie doprowadzito do spadku ich
ceny. W zesztym miesigcu rzad ogtosit, ze zmniejszy
liczbe uprawnien, ktore zamierza sprzedac w ciggu
najblizszych 5 lat, probujac w ten sposab zmniejszy¢
wartose nadwyzki uprawnien. Nie wystarczyto to jednak
do przeprowadzenia srodowej aukcji, na ktorej nie
ztozono zadnej oferty kupna. Emitenci moga kupowac
uprawnienia od siebie nawzajem, handlujac
bezposrednio na rynku wtérnym (cena za uprawnienie
to obecnie ok. 62 NZD). Natomiast cena minimalna na
aukcjach rzadowych wynosi w tym roku 64 NZD co
powoduje brak ofert zakupu. W 2025 r. ta cena ma
jednak wzrosnac do 68 NZD. Niskie ceny uprawnien do
emisji C0; mogg stac sie problemem dla rzadu, ktory
zdecydowat sie wdrozy¢ system ETS, aby nakfonic firmy
7 branzy transportowej, energetycznej i przemystowej
do obnizenia emisji, oraz aby pomoc Nowej Zelandii
W 0siggnieciu celow klimatycznych 2

6 wrzesnia - Niemcy odrzucity 215 tys. ton jednostek
offsetowych od firm naftowych z powodu obaw
0 oszustwa zwigzane z rozliczanymi przez nie
projektami offsetowymi w Chinach. Projekty te miaty
pomac firmom w spetnieniu unijnych celéw w zakresie
redukcji gazow cieplarnianych, ktdre zobowiazuja je do

stosowania paliw bardziej przyjaznych Srodowisku.

Zazwyczaj firmy realizujg te cele, wykorzystujac
biopaliwa roslinne Iub poprzez projekty ,upstream
emission reguctior (w skrocie UER). Projekty UER
pozwalajg firmom zdobywac jednostki offsetowe
poprzez finansowanie inicjatyw, ktore ograniczajq
emisje podczas produkcji ropy naftowej. Niemiecka
agencja rzadowa ujawnita nieprawidfowosci w osmiu
projektach  Klimatycznych, ktore firmy naftowe
sfinansowaty w zamian za jednostki offsetowe.
Oczekuje sie, ze te kwestionowane jednostki, ktore byty
dostepne od 2018 r, zostang wycofane do 2025 T.
Agencja obecnie rozpatruje jeszcze 13 projektow. Skutki
finansowe nie sg jeszcze znane, ze wzgledu na trwajacy
proces oceny, jednak eksperci ostrzegaja, ze koszty
Zwigzane z tg kwestig mogg doprowadzi¢ do wzrostu
cen paliw dla konsumentow.®

6 wrzesnia - Finlandia i Norwegia nawigzaty
wspotprace, ktora ma prowadzic do podpisania
Memaorandum of Understanding w zakresie transportu
i skiadowania C0, przez granice miedzy tymi krajami.
Inicjatywa ta obejmuje m.in. budowe infrastruktury do
przechwytywania i transportu C0,. Finlandia promuje
szerokie wprowadzanie i stosowanie technicznych
pochfaniaczy, jednak finska gleba nie nadaje sie do
statego skiadowania (0. Norwegia ma natomiast
ponad 27 lat doswiadczenia w  bezpiecznym
skfadowaniu C0, pod dnem morskim. Norweski rzad
bedzie kontynuowat rozwoj norweskiego szelfu
kontynentalnego i umozliwi komercyjne skiadowanie
C0,. Dzieki tej wspotpracy finski rzad stworzy ramy dla
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firm, ktdre umozliwig im transport i sktadowanie 0,
w Norwegii.®

9 wrzesnia - Chiny, w odpowiedzi na wprowadzony
przez UE CBAM (Carbon Border Adjustment Mechanism),
planuja do konca 2024 r. rozszerzyc system handlu
uprawnieniami do emisji o sektory stali, cementu
i aluminium. Projekt zmianbyt dostepny do konsultacji
do19 wrzesnia br.Ten krok moze zwiekszyc udziat emisji
objetych rynkiem handlu emisjami z 40% do 60%
catkowitych emisji w kraju. Plan ma byc¢ wdrazany
stopniowo. W pierwszym kroku ma obowigzywac
bezptatny przydziat uprawnien do emisji dla sektorow,
bez okreslenia gornego limitu emisji (firmy, ktdre
emituja wiecej dostana wiecej uprawnien).?

9 wizesnia - 0d 1 stycznia 2025 1. w Australii wchodzi
W Zycie obowigzkowy system raportowania w zakresie
Zréwnowazonego rozwoju, Co 0znacza, ze firmy bedg
musiaty spetniac nowe wymogi dotyczace ujawniania
informacji na temat swojego wptywu na $rodowisko,
kwestii spofecznych oraz zarzadzania (z ang.
Environmental, social and governance, FSo). Zasady te
obejma rdznorodne sektory gospodarki, a raporty beda
musiaty by¢ skiadane wraz z corocznymi
sprawozdaniami finansowymi. Nowe przepisy maja na
celu zwiekszenie przejrzystosci oraz dostosowanie firm
do globalnych standardow ~ w  zakresie
Zrownowazonego rozwoju, co wptynie na lepsze
zarzadzanie ryzykiem Srodowiskowym i spotecznym.®
11 wrzesnia - W 2023 r. emisje gazow cieplarnianych
w Korei Potudniowej spadty o 4,4%, 0Siag€ajac 624,2 Mt
C02eq. To wynik nizszej aktywnosci gospodarczej, w tym
76% spadku w sektorze energetycznym, ktory
odpowiada za ok. 30% catkowitych emisji. Wzrost
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produkgji energii z OZE i atomu przyczynit sie do
ograniczenia emisji  z  elektrowni  weglowych
i gazowych. Spadek odnotowano rowniez w sektorze
budowlanym (-7%) oraz przemysle (-3%). Emisje
w 2023 r. byty nizsze od ustalonego celu na ten rok,
Wynoszacego 633,9 Mt (0.eq.%

12 wrzesnia - Nowa umowa inwestycyjna miedzy UE
a Angolg, ktora wiasnie weszia w 2ycie, ma na celu
ufatwienie inwestycji w zrownowazone projekty,
szczegolnie w sektorze energii. Umowa ta, jako
pierwsza tego typu, ma pomoc Angoli w dywersyfikacji
gospodarki opartej na ropie naftowej, wspierajac
rozwoj zielonych technologii i odpowiedzialnych
spofecznie inwestycji. Wzmacnia takze wiezi UE z Afryka,
Zmniejszajac zaleznosc od Chin czy Rosji. Kluczowym
celem jest promowanie zréwnowazonego rozwoju, Co
jest korzystne zarowno dla Angoli, jak i dla inwestorow
z UE. Angola jest jednym z najwiekszych producentow
ropy naftowej w Afryce Subsaharyjskiej. W zesztym roku
opuscita Organizacje Krajow Eksportujacych Rope
Naftowa OPEC z powodu nieporozumien dotyczacych
poziomow produkgji®

13 wrzesnia - Pierwsza od 30 lat nowa kopalnia wegla
w Wielkiej Brytanii nie moze zostac uruchomiona po
orzeczeniu Sadu Najwyzszego, ktory uznat, ze projekt
jest niezgodny z politykg klimatyczng rzadu oraz
zobowigzaniami do redukgji emisji C0,. Decyzja ta
spotkata sie z pozytywnymi reakcjami ekologow.
Catkowite emisje kopalni w catym okresie jej
eksploatacji, pochodzace niemal wytacznie ze spalania
wegla, miaty przekroczy¢ 220 min ton ekw. 0, co
stanowi ponad potowe catkowitych emisji Wielkiej
Brytanii w 2022 r. 53d orzekt, ze zapewnienia firmy West
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https://valtioneuvosto.fi/en/-/1410903/finland-and-norway-to-cooperate-on-cross-border-transportation-and-storage-of-co2
https://www.reuters.com/markets/carbon/china-plans-include-steel-cement-aluminium-its-carbon-market-2024-2024-09-09/
https://www.reuters.com/markets/carbon/china-plans-include-steel-cement-aluminium-its-carbon-market-2024-2024-09-09/
https://www.esgtoday.com/australia-passes-law-to-begin-mandatory-climate-reporting-in-2025/
https://www.esgtoday.com/australia-passes-law-to-begin-mandatory-climate-reporting-in-2025/
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/southkorea-ghg-emissions-drop.html
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/southkorea-ghg-emissions-drop.html
https://www.theparliamentmagazine.eu/news/article/whats-in-the-new-euangola-investment-deal
https://www.theparliamentmagazine.eu/news/article/whats-in-the-new-euangola-investment-deal
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Cumbria Mining (WCM) dotyczace kopalni s niezgodne
Z prawem. Firma twierdzita, ze kopalnia bedzie ,zerowa
netto” pod wzgledem emisji. Sad uznat, ze firma
planowata 0sigegnac ten cel poprzez zakup jednostek
offsetowych z zagranicy. Jednak brytyjskie prawo nie
pozwala na uzywanie kompensacji miedzynarodowych
jednostek, aby wypetni¢ cele redukcyjne kraju.
W zwigzku z tym sad odrzucit argumenty WCM.
Orzeczenie oznacza, ze nalezy ponownie rozwazyc
wniosek o pozwolenie na budowe - biorac pod uwage
jego petny wptyw na klimat.

13 wrzesnia - Australia wprowadza nowe cele zwigzane
Z produkcja odnawialnego wodoru, ktore zaktadaja
0siggniecie 15 min ton produkcji do 2050 r. Ponadto,
plan zakfada, ze do 2030 r. roczny eksport wyniesie 200
tys. ton, a docelowo ma wyniesc 1,2 min ton rocznie.
Plany te maja wspierac transformacje energetyczng
kraju, stawiajac na rozwoj zielonego wodoru jako
kluczowego Zrodfa energii odnawialnej. Wodadr ten
bedzie produkowany gtownie przy wykorzystaniu
energii z 0ZE, co ma pomoc w redukgji emisji gazow
cieplarnianych i przyczynic sie do walki z globalnym
ociepleniem. Cele te s czescig szerszej strategii, ktora
ma uczynic¢ Australie liderem w produkcji odnawialnych
zrodet energii. Zaktualizowana strategia rzadu cytuje
szacunki Miedzynarodowej Agencji Energetycznej,
zgodnie z kt6rg popyt na woddr wzrosnie do 250 mt/rok
lub nawet 420 mt, jesli zostang realizowane Sciezki
zZerowej emisji netto. Ta ostatnia wartosc jest ok
4-krotnie wieksza od obecnego popytu.®

17 wrzesnia - Prezydencja COP29 Konferencji Stron
IKonwencji ONZ w sprawie Zmian Klimatu ogtosita nowe
inicjatywy w ramach "Agendy Dziatan" majacej na celu
przyspieszenie globalnych dziatan klimatycznych. Plany

Nr150 / wrzesien 2024 1.

te obejmujg szeroki zakres priorytetéw, takich jak
finansowanie klimatyczne, rozwoj miast i obszarow
wiejskich, strefy zielonej energii, dostepnosc zielonych
technologii  cyfrowych, zréwnowazone — praktyki
w turystyce oraz edukacja. Inicjatywy, jak np. Baku
/nitiative on  Climate Fnance. majg mobilizowac
inwestycje w zielone technologie i wsparcie rozwoju
polityk klimatycznych. Petna lista inicjatyw dostepna
jest na stronie COP29 pod . Prezydencja stawia

na inkluzywnos¢ i zaangazowanie  wszystkich

interesariuszy w  realizacje  ambitnych  celdw
klimatycznych.®

19 wrzesnia - Chiny uruchomity pilotazowy projekt
dotyczacy zrdwnowazonego paliwa lotniczego (z ang.
Sustainable aviation fue] SAR, angaiujac trzy
najwieksze krajowe linie lotnicze: Air China, China
Eastern Airlines i China Southern Airlines. W ramach
pierwszej fazy projektu, ktora potrwa do konca 2024,
korzystajac z mieszanki SAF zostanie zrealizowanych
12 lotow z czterech chinskich lotnisk. Produkcjg paliwa
zajmuije sie panstwowa firma China National Aviation
Fuel. Druga faza, planowana na 2025 r, zakiada
rozszerzenie projektu na wieksza liczbe partnerow*
20 wrzesnia - Brazylia planuje przywracic czas letni,
ktary zostat zniesiony w 2019 r., tak aby poradzic sobie
Z problemami energetycznymi spowodowanymi przez
przediuzajacg sie susze. Ponad potowa energii
elektrycznej w Brazylii pochodzi z elektrowni wodnych,
a obecne niedobory wody znaczaco 0€raniczajg ich
wydajnosc. W rezultacie kraj zmuszony jest korzystac
z drozszych elektrowni stonecznych i importu energii,
Co podnosi rachunki za prad. Wtadze rozwazajg powrot
do zmiany czasu, aby lepiej wykorzystac naturalne
Swiatfo  dzienne |

Zmniejszy¢  zuzycie energii



https://www.theguardian.com/environment/2024/sep/13/high-court-blocks-cumbria-plan-for-first-new-uk-coalmine-in-30-years
https://www.theguardian.com/environment/2024/sep/13/high-court-blocks-cumbria-plan-for-first-new-uk-coalmine-in-30-years
https://www.theguardian.com/environment/2024/sep/13/labors-new-renewable-hydrogen-targets-aim-for-australia-to-produce-15m-tonnes-by-2050
https://www.theguardian.com/environment/2024/sep/13/labors-new-renewable-hydrogen-targets-aim-for-australia-to-produce-15m-tonnes-by-2050
https://www.theguardian.com/environment/2024/sep/13/labors-new-renewable-hydrogen-targets-aim-for-australia-to-produce-15m-tonnes-by-2050
https://cop29.az/en/pages/cop29-presidency-action-agenda-letter
https://cop29.az/en/news/cop29-presidency-launches-initiatives-to-focus-global-attention-and-accelerate-climate-action
https://cop29.az/en/news/cop29-presidency-launches-initiatives-to-focus-global-attention-and-accelerate-climate-action
https://www.flightglobal.com/air-transport/china-kicks-off-saf-pilot-with-plans-for-2025-ramp-up/160020.article
https://www.flightglobal.com/air-transport/china-kicks-off-saf-pilot-with-plans-for-2025-ramp-up/160020.article
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w godzinach szczytu. Nie wszyscy s3 jednak zgodni, co
do korzysci tej zmiany. Lokalne bary i restauracje
popierajg ten pomyst, spodziewajac sie  wzrostu
przychodow dzieki wydtuzonemu czasowi wieczornej
aktywnosci, natomiast linie lotnicze mogq stanac przed
wyzwaniem zmiany rozktadow lotow, co moze wigzac
sie z dodatkowymi kosztami.®

21 wrzesnia - Rzad Wielkiej Brytanii planuje
przeprowadzenie konsultacji w sprawie reformy rynku
dobrowolnego CO; (Voluntary Carbon Market VCM),
ktbra ma na celu poprawe przejrzystosci
i wiarygodnosci tego rynku. Nowe przepisy majg skupic
sie na ustaleniu lepszych standardow dla projektéw
redukgji emisji, ulepszeniu systemu monitorowania
i raportowania, integracji VCM z regulowanymi rynkami

emisji C0;, takimi jak brytyjski system handlu emisjami
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(UK ETS), a takze jasniejszymi wytycznymi dotyczacymi
planow przejscia przedsiebiorstw na zerowg emisje
netto. Celem reformy jest przyciggniecie wiekszych
inwestycji w projekty klimatyczne, co jest kluczowe dla
realizacji celow redukcyjnych Wielkiej Brytanii. Ponadto
brytyjski rzad ogfosit zamiar przeprowadzenia
konsultacji z operatorami systemu UK ETS w sprawie
propozycji przesuniecia rozpoczecia drugiego okresu
alokacji dla systemu z 2026 1. na 2027 r. Zmiana ta
bylaby zgodna z planem rzadu wprowadzenia
brytyjskiego mechanizmu CBAM od 2027 r. Rzad musi
jednak stawi¢ czota apelom niektérych grup

biznesowych, domagajacych Sie  przyspieszenia
wdrozenia CBAM do 2026 1, zeodnie z harmonogramem

UE.*®



https://www.reuters.com/world/americas/brazil-likely-reinstate-daylight-saving-time-drought-cuts-hydropower-sources-say-2024-09-19/
https://www.reuters.com/world/americas/brazil-likely-reinstate-daylight-saving-time-drought-cuts-hydropower-sources-say-2024-09-19/
https://carbonherald.com/uk-government-to-consult-on-voluntary-carbon-market-reforms/
https://carbonherald.com/uk-government-to-consult-on-voluntary-carbon-market-reforms/
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Swiatowa podaz jednostek offsetowych: zgodnie z danymi
Sekretariatu Konwencji Klimatycznej (UNFCCC), w rejestrze
projektow CDM (ang. Clean Development Mechanism -
mechanizm czystego rozwoju) odnotowano 7840 projektow.
Liczba zarejestrowanych PoAs (ang. Programme  of
Activities) wynosi 365. Podawane na stronie UNFCCC w dniu
3 pazdziernika 2024 r3" dane odzwierciedlajq stan zapisow w
rejestrze COM na dzien 30 wrzesnia 2024 r. W tym dniu na
rachunkach w rejestrze COM znajdowafo sie 138 705179
jednostek CER wydanych dla dziatan w pierwszym okresie
rozliczeniowym PzK (na koniec sierpnia br. byto to 138 734
097 CER) oraz 375130 397 jednostek CER wydanych dla
dziatan realizowanych w drugim okresie rozliczeniowym PzK
(na koniec sierpnia br. byto to 374130 078 jednostek) a takze
46802 119 AAU dla
rozliczeniowego PzK (stan zapisu AAU nie ulegt zmianie).?®

jednostek drugiego  okresu
Liczba jednostek CER wydanych od wrze$nia 2007. do kofica
wrze$nia 2024 1. wyniosta 2 450 027 464, co stanowi wzrost
0 2036 07 jednostek w stosunku do stanu na koniec
wrzesnia br. (2 447 991393). Do konca wrzesnia br. catkowita
liczba CER, ktore zostaty dobrowolnie umorzone poczynajac
od pazdziernika 2012 r. wzrosfa do 177659793. Liczba
jednostek wydanych w zwigzku zrealizacjg 365 dziafan
programowych CDM (Programmes of Activities, PoAs)®
ulegta niewielkiej zmianie, z 73 026 845 jednostek CER dla
tego typu dziatan odnotowanych do konca lipca br. do
73 033 202 (stan na dzien 30 wrzesnia br).

Krajowy osrodek poinformowat, ze od 1 padziernika br.
importerzy s3 zobowigzani do skiadania sprawozdan za Il
kwartat 2024 r. jesli wprowadzili do obrotu towary objete
mechanizmem C(BAM®. W celu ufatwienia wdrozenia
obowigzkéw sprawozdawczych CBAM, w przypadku trzech
pierwszych kwartatow funkcjonowania mechanizmu CBAM,

31

38

(dostep: 30 sierpnia 2024)

3.ang. Programme of Activities (PoA) wiecej nt. COM PoA:

.Dane na temat

wydanych jednostek sg dostepne na stronie:

)
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zgfaszajacy objety obowiazkiem sprawozdawczym mogt
stosowac alternatywne metody okreslania emisji, w tym
m.in. mozna byfo wykorzystywac wartosci domysine
udostepnione i opublikowane przez Komisje Europejska dla
okreslenia emisji wbudowanych dla wszystkich towaréw
(BAM dopuszczonych do obrotu. W odroznieniu od
pierwszych trzech okresow sprawozdawczych (IV kwartat
20231, | kwartat 2024 1. oraz Il kwartat 2024 r.), dla 1l kwartatu
2024 1, dla ktorego mozliwost skiadania sprawozdania
rozpoczyna sie 1 pazdziernika br, okreslenie emisji
wbudowanej dla towarow CBAM dopuszczanych do obrotu
w tym kwartale, oblicza sie przy uzyciu danych rzeczywistych
zgodnie  z metodami  obliczeniowymi  okreslonymi
W Rozporzadzeniu wykonawczym Komisji (UE) 2023/1773
z dnia 17 sierpnia 2023 r. ustanawiajacym zasady stosowania
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2023/956 w odniesieniu do obowiazkéw sprawozdawczych
do celow mechanizmu dostosowywania cen na granicach
Zuwzglednieniem emisji C0, w okresie przejsciowym (Dz. Urz.
UE L 228 7 15.9.2023, s. 94). Poza dotychczasowymi danymi,
7gfaszajacy powinien uzyskac od producenta/dostawcy
m.in. wskaznik specyficznych  bezposrednich — emisji
wbudowanych (w tonach C0;/jednostke), informacje
0 rodzaju stosowanej metodyki  monitorowania
(metodologia raportowania) emisji C0; (np. pomiary,
obliczenia), Zrédto wspotczynnika emisji posrednich oraz
jego wartosc (jesli zradto jest inne niz opracowane wskazniki
przez KE na podstawie danych IEA), ilos¢ zuzytej energii
elektrycznej na  jednostke frédto

towaru, energii

elektrycznej, Zrodto wartosci - wspotczynnika  emisji
posrednich (dotyczy wszelkich dodatkowych informacji
dotyczacych Zrodta wartosci emisji w przypadku jesli Zzrodto

jest inne niz okreslone przez KE). Obowiazkowym bedzie



https://cdm.unfccc.int/Registry/index.html
https://cdm.unfccc.int/Issuance/cers_iss.html
http://cdmunfccc.int/ProgrammeOfActivities/index.html
https://cdm.unfccc.int/Issuance/cers_iss.html
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rowniez wypetnienie informacji dotyczacych danych
producenta  towaru. Celem  gromadzenia  danych
0 rzeczywistych emisjach zwigzanych z wytwarzaniem
towardw CBAM w krajach trzecich jest uzyskanie informacji
0 stosowanych metodach obliczeniowych rzeczywistych
emisji wbudowanych i ich wykorzystanie do okreslania
wartosci domysinych dla kazdego kraju od 2026 1. (w okresie
docelowym). Przyjete w przepisach podejscie jest istotne
Z punktow widzenia importeréw zarowno pod wzgledem ich
interesow srodowiskowych, jak i finansowych. Bed3 one
rowniez wykorzystywane do rewizji mechanizmu CBAM
w okresie przejsciowym i do zastanowienia sie nad
mozliwymi jego usprawnieniami. Jednoczesnie nalezy
zaznaczyc, ze do konca 2024 r. zefaszajacy mogq stosowac
zarowno  metody  kalkulacji/monitorowania  emisji
wbudowanych wymienione w Ww. rozporzadzeniu, jak i inne
metody, pod warunkiem, ze oferujg one podobny zakres
i doktadnos¢ danych dotyczacych emisji. Ponadto do 31
grudnia 2025 r. w przypadku towardw ztozonych mozna
szacunkowo  okreslic do 20% catkowitych emisji
wbudowanych (dla towaru zfozonego), w tym za pomoca
wartosci domyslinych podanych przez Komisje. Zgfaszajacy
Sprawozdanie s3 zobowigzani podjac wszelkie mozliwe
wysitki, aby uzyskac rzeczywiste emisje od swoich
dostawcow/producentow towaréw CBAM. Jesli zetaszajacy
ostatecznie nie uzyska danych o rzeczywistych emisjach,
powinien udowodnic, ze podjat wszelkie wysitki. W tym celu
W raporcie, w zalkiadce Emisje, w Czesci dotyczacej
bezposrednich emisji wbudowanych, w polu ,sposob
wyznaczania” po wyborze z listy ,dane rzeczywiste” nalezy
skorzystac z pola komentarze”, w ktérym zgfaszajacy
powinien opisac wysitki i dziatania podjete w celu uzyskania
danych od dostawcow/producentdw, a nastepnie wypetnic
pozostate pola 0znaczone czerwong gwiazdka.

Projekt nowelizacji ustawy o inwestycjach w elektrownie
wiatrowe oraz niektorych innych ustaw trafit do konsultacji
spofecznych®. Jest to kluczowy element strategii Polski na

]
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drodze do zielonej transformacji energetycznej. Zmiany te
majg na celu zwiekszenie udziatu odnawialnych Zzrodet
energii (0ZE) w krajowym miksie energetycznym,
przyspieszenie inwestycji w energetyke wiatrowa oraz
poprawe dostepu do tanszej energii elektrycznej. Jest to
krok, ktory ma znaczacy wptyw na rozwoj lokalnych
spofecznosci, poprawe sytuacji gospodarczej oraz realizacje
krajowych celow klimatycznych. Jednym z gtownych zatozen
nowelizacji jest zwiekszenie dopuszczalnego obszaru pod
inwestycje wiatrowe na ladzie o 44%, czyli 0 32 500 km2, co
pozwoli na budowe nowych instalacji 0 mocy 10 GW do 2030
roku. Zniesiona zostanie takze zasada 10H, a minimalna
odlegfosc  elektrowni  wiatrowych od  zabudowan
zmniejszona  zostanie do 500 metrow. Wprowadzona
zostanie rowniez ochrona W promieniu 500 metrow od
obszarow Natura 2000 oraz 1500 metrow od parkow
narodowych, co ma zapewni¢ rownowage pomiedzy
ochrong przyrody a rozwojem energetyki  wiatrowe;.
Nowelizacja wprowadza takze system wsparcia dla
biometanu, co nie tylko wptynie na ograniczenie
uzaleznienia od importu surowcow energetycznych, ale
rowniez przyczyni sie do rozwoju lokalnych gospodarek.
Inwestycje w biometan pozwolg na tworzenie nowych
miejsc pracy, stabilizacje sieci elektroenergetycznych oraz
Zwiekszenie przychodow samorzadow z tytutu podatkow.
Projekt ustawy przewiduje rowniez liczne Kkorzysci dla
samorzadow i przemystu. Oczekuje sie, Ze nowe przepisy
przyczynia sie do zwiekszenia dochodow gmin z podatkow
od nieruchomosci, a takie zmniejszenia  kosztow
operacyjnych i sladu  weglowego w  sektorach
energochtonnych. Ponadto, rozbudowa Igdowej energetyki
wiatrowej wspiera rozwoj krajowego fafncucha dostaw
i moze stworzy¢ ponad 30 tysiecy nowych miejsc pracy.
Aktualnie projekt ustawy zostat skierowany do konsultacji
publicznych, a takze opiniowania i uzgodnien
miedzyresortowych. Jest dostepny w Biuletynie Informacji
Publicznej, co pozwala na szerokg dyskusje z udziatem
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organizacji pozarzadowych oraz przedstawicieli branzy
energetycznej. Zmiany te majg kluczowe znaczenie dla
przysziosci energetyki odnawialnej w Polsce oraz dalszej
dekarbonizacji gospodarki.

Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
(NFOSICW) ogtosit plany zwiekszenia budzetu programu
priorytetowego “Moj Prad”, ktory finansowany jest
z unijnego Fundusze
Infrastrukture, Klimat i Srodowisko (FERIKS) 2021-2027%

Obecnie trwa szosty nabor wnioskow, a zainteresowanie

programu Europejskie  na

programem okazato sie ogromne - w niespetna dwa
tygodnie wykorzystano caty poczatkowy budzet. Przyjeto az
36 901 wnioskow o dofinansowanie na taczng kwote okoto
445 min zt, z czego prawie 14 tys. dotyczyto wsparcia na
magazyny  energii  elektrycznej.  Minister  klimatu
i srodowiska, Paulina Hennig-Kloska, ogtosita w mediach
spofecznosciowych wiadomosc 0 planowanym zwiekszeniu
budzetu programu dzieki dodatkowym funduszom z FEIKS.
Oznacza to, ze mimo szybkiego wyczerpania srodkow,
NFOSIGW postanowit kontynuowac nabor wnioskow, co
umozliwi kolejnym beneficientom uzyskanie wsparcia.
Szosty nabdr wnioskow rozpoczat sie 2 wrzesnia 2024 T.
Z budzetem wynoszacym 400 min zi. Do 13 wrzesnia br., czyli
zaledwie po 11dniach, liczba wnioskow znacznie przekroczyta
dostepne srodki. Z tego powodu Fundusz zdecydowat sie na
przedtuzenie programu i zwiekszenie jego budzetu, co
pozwoli na dalsze wspieranie inwestycji w odnawialne
zrodta  energii, takie jak instalacje fotowoltaiczne
i magazyny energii. Kontynuacja programu "Moj Prad” jest
kluczowym  elementem W promowaniu  zielonej
transformacji energetycznej w Polsce, a dodatkowe
fundusze umozliwig jeszcze wiekszej liczbie oseb i firm
skorzystanie z dofinansowania na instalacje odnawialnych
zrodet energii, co przyczyni sie do dalszej dekarbonizacji
kraju oraz zwiekszenia niezaleznosci energetycznej.

W ramach Krajowego Planu 0dbudowy (IPO), Polska otrzyma

16 mid EUR (okoto 70 mid zt) w formie preferencyjnych

2
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pozyczek na inwestycje wspierajace  transformacje
energetyczng kraju. Umowa w tej sprawie zostata podpisana
przez Minister klimatu i srodowiska, Pauline Hennig-Kloske,
oraz prezesa Banku Gospodarstwa Krajowego (BGK),
Mirostawa Czekaja. Celem tej inicjatywy jest przyspieszenie
dekarbonizacji polskiej gospodarki poprzez modernizacje
sieci elektroenergetycznych oraz rozwej krajowych zrodet
energii odnawialnej. Pozyczki oferowane przedsiebiorcom
bedq udzielane na bardzo atrakcyjnych warunkach, co ma
zachecac do inwestycji w projekty zwigzane z transformacja
energetyczna. Inwestycje te przyczynia sie do zwiekszenia
udziatu odnawialnych zrodet energii (0ZE) w krajowym
miksie energetycznym oraz do budowania zeroemisyjnego
systemu energetycznego. Srodki pochodzace z KPO maja
kluczowe znaczenie dla poprawy bezpieczenstwa
energetycznego Polski, poniewaz wspierajg modernizacje
infrastruktury energetycznej i wdrazanie nowoczesnych
technologii, co umozliwi dalsza dekarbonizacje gospodarki.
Minister Hennig-Kloska podkreslita, ze srodki finansowe s3
pozyskiwane z roznych Zrodet w celu wspierania budowy
neutralnej klimatycznie gospodarki. Z kolei prezes BGK,
Mirostaw Czekaj, poinformowat, ze to juz szdsta umowa
dotyczaca srodkow pozyczkowych z KPO, a prawie 96%
zaplanowanych  funduszy na pozyczki - zostato  juz
przyznanych. Nabor dla projektow zwigzanych z rozwojem
sieci  elektroenergetycznych  zostat  uruchomiony
natychmiast po podpisaniu umowy. W efekcie tych dziatan,
fundusze z KPO bed3 wkrdtce obecne w gospodarce,
wspierajac rozwoj polskiej energetyki i przyczyniajac sie do
realizacji celow zwigzanych z transformacja energetyczng
kraju®.

Miedzynarodowy Fundusz Walutowy opublikowat nowe
badania, z ktorych wynika, ze Europejczycy 0 nizszych
dochodach ptaca wiecej za emisje €0, Wyrownanie cen
emisji w poszczegolnych krajach pozwolitoby na roztozenie

W sposeb bardziej réwnomierny tego obciazenia, z korzyscia
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dla najbiedniejszych gospodarstw domowych.* Najgorzej
usytuowani finansowo obywatele Niemiec i Francji pfaca
srednio 0 ok. 2 USD wiecej za tone wyemitowanego C0; niz
ich wspdtobywatele o wyzszych dochodach. Roznice s3
jeszcze wieksze przy uwzglednieniu innych panstw czt. UE
objetych badaniem. Najwieksze rozbieznosci w ponoszonych
kosztach emisji odnotowano w Butgarii (Polska nie byfa
uwzgledniona w badaniu). Jest to spowodowane tym, ze
produkty i ustugi, ktore zamozniejsi ludzie s3 bardziej
sktonni konsumowac - takie jak towary importowane
i podroze poza Unie Europejska - s3 zwolnione z opfat za
emisje CO.. Innymi stowy, ustalanie optat za emisje gazéw
cieplarnianych jest regresywne, €0 0znacza, ze wieksza czese
dochodow  niezamoznych  Europejczykow  jest
opodatkowana od emisji dwutlenku wegla, w
przeciwienstwie do wiekszej czesci dochodow bogatych
obywateli. Zmiana tej sytuacji wedfug argumentacji
zawartej w raporcie byfaby zgodna z zasadami
sprawiedliwosci  spotecznej, a takze bytaby bardzigj
efektywna ekonomicznie. Wyrownanie cen emisji w krajach
czt. UE a nawet pomiedzy nimi pozwolitoby na roziozenie
kosztow na firmy, sektory i panstwa a takze na realizacje
W pierwszej kolejnosci tanszych wariantow redukcji emisji
w UE. Autorzy oceniaja, ze wprowadzenie systemu handlu
emisjami  ETS2  obejmujacego emisje z transportu
i budynkdw zmniejszy te nierownosci. Zalecajg takze
przyjecie promowanego przez IMF rozwigzania ustanowienia
dolnego dopuszczalnego limitu ceny CO, (ang. carbon price
floon. |ednakze, wedfug autoréw raportu najlepszym
rozwigzaniem bytoby przyjecie ¢lobalnej ceny (0, co
pozwolitoby na  wycene importowanych — emisji.
Proponowane rozwiazania wpisuja sie w debate na temat
Sprawiedliwej Transformacji (fust Transition) a takie
nawigzuja do rekomendacji Decyzji 1/CMAS przyjetych
w ramach wynikow pierwszego ¢globalnego przegladu
ambicji stron Porozumienia paryskiego (First  Global
Stocktake), zakonczonego w 2023 1. roku podczas COP

“Merkle, M, Dolphin, G,

, IMFWorking Papers, July 2024
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w Dubaju, ktére zalecaja stronom podjecie dziatan na rzecz
przyspieszenia globalnej dekarbonizacji.

Latem w Sofii w Butgarii (27 lipca - 2 sierpnia 2024 r.) odbyfa
sie 61. Sesja Miedzyrzadowego Zespofu ds. Zmian Klimatu
(IPCC), ktarej celem byto doprecyzowanie dalszych prac dla
siodmego cyklu oceny (AR7). Gléwnym elementem dyskusji
byto ustalenie kluczowych elementéw skiadajacych sie na
siedmy cykl oceny, w tym zarysu dwdch raportéw, jakie
maja zostac opublikowane w 2027 r. przez IPCC: Raportu
specjalnego na temat miast i zmian klimatu (Special Report
on Chmate Change and (ities) oraz  Raportu
metodologicznego na temat krotkotrwatych czynnikow
wptywajacych na klimat (Methaodology Report on Short-
Lived Climate Forcers SLCFs). Delegatom nie udafo Sie
jednak ostatecznie  porozumie¢  odnosnie  petnego
harmonogramu prac, jakie IPCC miatoby wykonac w ramach
obecnego, siodmego cyklu prac. Dyskusja ta zostanie
wznowiona na kolejnej, 62. Sesji IPCC ktdra odbedzie sie pod
koniec lutego przysztego roku.

Strategia Industrial Carbon Management (ICM) przyjeta
przez KE w lutym 2024 r. obejmuje dziatania na poziomie UE
i krajowym, w tym rozwoj infrastruktury transportowej,
wsparcie dla wychwytywania i magazynowania wegla oraz
promowanie wykorzystania wegla. Kraje UE zobowiazaty sie
do osiagniecia ,neutralnoéci weglowej” do 2050 T, €O
0znacza, Ze emisje gazow cieplarnianych w UE musza
0siggnac zerowy poziom netto do potowy stulecia. Podczas
gdy przyspieszenie produkcji energii odnawialnej i bardziej
efektywne wykorzystanie energii w znacznym stopniu
przyczyni sie do osiggniecia przez sektor energetyczny
neutralnosci klimatycznej, do osiggniecia uzgodnionych
redukcji emisji CO, potrzebne s3 réwniez innowacyjne
technologie. Przemystowe zarzadzanie emisjami dwutlenku
wegla (/naustrial Larbon Management /CM) odnosi sie do
zestawu technologii, ktdre obejmuja wychwytywanie emisji
(0, 7 zakiadéw przemystowych i energetycznych, a takze
usuwanie €0, z atmosfery, a nastepnie jego transport,
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sktadowanie Iub wykorzystanie. Technologie te pomoga UE
zmniejszy¢ emisje, ktore sg trudne lub kosztowne do
Zmniejszenia W inny sposob, takie jak te wynikajace
z energochtonnych proceséw produkeji cementu lub
Z przetwarzania odpadow w energie. Fundusz Innowacyjny
wspiera 26 projektow z zakresu zarzadzania przemystowego
dwutlenku wegla, a od 2018 roku CINEA® zbudowata portfolio
103 projektow.* Technologie ICM moga byc wykorzystywane
na wiele roznych sposobow. Na przykiad, po wychwyceniu
w obiektach przemystowych lub usunieciu z atmosfery, C0;
moze zostaC wykorzystany do zastgpienia surowcow
kopalnych w produktach budowlanych, chemikaliach lub
paliwach. Alternatywnie, wychwycony Iub usuniety CO,
mozna umiesci¢ w statych i bezpiecznych miejscach
sktadowania, takich jak wyczerpane zioza ropy naftowej
i gazu - na Idzie lub na morzu®. [link]

Centrum  Analiz (CAKE)
Serdecznie zaprasza do udziatu w konferencji LIFE VIIEW 2050

Klimatyczno-Energetycznych

pt. ‘Rozwdy Systemu FU ETS w kontekscie realizacyi cely
neutralnosci klimatycznej do 2050 1. z perspektywy nowej ke
I/ Polskiej Prezydencyi, ktéra odbedzie sie dnia 25
pazdziernika 2024 . w siedzibie 103-PIB/ KOBiZE w Warszawie,
ul. Stowicza 32.

Formularz rejestracyjny:
Agenda spotkania:

Dyskusje dotyczace polityki klimatyczno-energetycznej oraz
rozwoju systemu handlu uprawnieniami do emisji s3
kluczowe w kontekscie walki ze zmiang klimatu oraz celem
0siggniecia neutralnosci klimatycznej do potowy stulecia.
Podczas konferencji bedzie okazja wystuchac dyskusji
poswieconej  wyzwaniom  polityki  klimatyczno-
energetycznej i mozliwosci rozwoju systemu handlu

uprawnieniami do emisji EU ETS, jakie stojg przed nowo

“ CINEA - ang. European Climate, Infrastructure and Environment Executive
Agency
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wybrang KE oraz w Swietle zblizajacej sie Polskiej
Prezydencji w Radzie UE. Bedzie to rowniez okazja do
wymiany pogladow z przedstawicielami z szerokiego grona
miedzynarodowego, w tym KE (Mette Quinn, 06 Climate
Action), ale réwniez naukowcow ze Wspdlnego Centrum
Badawczego (/oint Research Centré), a takie CINEA
(European  Chimate  Infrastructure  and — Environment
Executive  Agency), jak  roéwniez  najwazniejszych
przedstawicieli polskiej administracji z Ministerstwa Klimatu
i Srodowiska (Pan Krzysztof Bolesta, Sekretarz Stanu w MKiS,)
oraz Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Klimatu

(Pani Dorota Zawadzka Stepniak, Wiceprezes).
1 I

REJESTRACJA

ZAPRASZAMY!
Konferencja LIFE VIIEW 2050

~Rozwéj systemu EU ETS
w kontekscie realizacji celu
neutralnosci klimatycznej
do 2050 roku z perspektywy

nowej KE i Polskiej Prezydencji”

Podczas konferencji zaprezentowane zostang najnowsze
wyniki analiz przygotowanych przez Centrum Analiz
(CAKE)
W ramach projektu LIFE VIIEW 2050 w zakresie wptywu zmian

Klimatyczno-Energetycznych opracowanych
systemu EU ETS na sektor energetyki, transportu i rolnictwa.
CAKE dziata w ramach KOBIZE i prowadzi badania nad
kluczowymi aspektami polityki klimatycznej i energetycznej
Unii Europejskiej, dostarczajac cennych danych i wnioskow
wspierajacych dziatania na rzecz osiggniecia neutralnosci
klimatycznej do 2050 r. Konferencja bedzie prowadzona
zaréwno w jezyku polskim, jak i angielskim (tfumaczenie).
Goscie moga wzig¢ udziat w wydarzeniu wytacznie
stacjonarnie, a liczba miejsc jest ograniczona.
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Tabela 3. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w pazdzierniku 2024-.

Dzien Wydarzenie

1,8, 25 paidziernika Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Energii

Posiedzenie Grupy Roboczej Radu UE ds. Miedzynarodowych Zagadnien $rodowiska
Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Srodowiska

Posiedzenie plenarne Parlamentu Europejskiego w Sztrasburgu

Posiedzenie Rady UE ds. Srodowiska

) o, Posiedzenie Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczenstwa Zywnosci w
10i 14 paidziernika PE (ENVI)

14 paidziernika Posiedzenie Rady UE ds. Transportu, Telekomunikacji i Energii
17 paidziernika Posiedzenie KKomisji Przemystu, Badan Naukowych i Energii w PE (ITRE)
17-18 paidziernika Szczyt Rady Europejskiej

Terminy aukgji uprawnien EUA/EUAA w UE:

»  EEX: 2024 r. ($Sroda) — 9 | 23 paidziernika — 2,833 min EUA/ aukcje krajowa aukcja polskich
uprawnien EUA (start od 9:00 do 11:00)

»  EEX: od 1do 29 pazdziernika 2024 r. (poniedziatek, wtorek i czwartek) - unijna aukcja uprawnien EUA

W pazdzierniku (+EFTA): 3,287 mIn EUA/na aukcje;

»  EEX: 4,1,18i25 pazdziernika 2024 : 1,886 min EUA/aukcie (piatek - krajowa aukcja niemiecka) oraz 16
pazdziernika 2024 r. aukcja niemieckich uprawnien lotniczych EUAA: 1,061 min EUAA 0,900 min EUAA/
na aukcje

»  EEX: 2 pazdziernika - 0,926 min EUA/ na aukcje (Sroda)- aukcja Potnocnej Irlandii.

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie EEX, PE, Rady UE.

Tabela 4. Zmiany cen uprawnien w poszczegolnych miesigcach w okresie ostatnich 11 1at, tj. w okresie od 2013 1. do 2024 r. wg danych
z rynku wtérnego spot (tzw. Sezonowosc)

sty | we [ owar | wi | Map | e | up | se | wz | ez | Us | ow ‘
$rednia 4719% | -230% | 597% | 381% | 434% | 149% | 570% | -0,23% | 123% | 474% | 9,15%
2024 259% | 1075% | maew | 8a% | -8e% 30 192 -63% |GGG
2023 728% | 142% | -a6a% | 693% | 1006% | -231% | -058% | -452% | -278% | -1005% | 928%

Dodatnie 5/12 6/12 412 9/12 6/12 10/12 112 10/12 6/12 6/1 6/11 8/M
% 4,1% 50% 333% 5% 50% 83,3% 58,3% 83,3% 50% 54,5% 54,5% 12,1%

Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie cen uprawnien do emisji z rynku spot gietd EEX, ICE
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Wykres 3. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2024 [w EUR]

95 ———Ceny uprawnien EUA

lut 08 gru 09 pain sie13 cze 15 kwi 17 lut19 gru 20 paz 22 Sie24

Wykres 4. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w 2024 1.z wyznaczonymi liniami oporu i
wsparcia [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 lutego 2008 do 11 czerwca 2008 r.), rynku 0TC (do dnia 10 czerwca
2009 1) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 r. do korica grudnia 2012 1.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od
1stycznia 2013 1.).

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takie zmiennosci ceny uprawnien do emisji, zdecydowali$my sie na cykliczne umieszczanie w
Raporcie z rynku COz wykresow pokazujacych gtowny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany w obecnym Raporcie z rynku €02 wykres
3 obejmuje okres od lutego 2008 r. do wrzesnia 2024 r. Natomiast na wykresie 4 przedstawiono zakres zmiennosci cenowe;j w 2024 .
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Niniejszy dokument moze byc uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
W czesci, wytacznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
W Szczegolnosci ze wskazaniem zrodta ich pochodzenia.

gﬁ Dziafalnosc KOBIZE jest finansowana ze srodkow
. Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej :
NFOSiGW :
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